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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Na warszawskim parkiecie obserwowali$my w srode kontynuacje pozytywnych nastrojow.
Byki utrzymywaty przewage od samego poczatku handlu i w pierwszej czesci sesji indeks
wyznaczyt dzienny szczyt na poziomie 2577 pkt. Jednak pdzniej, dane o inflacji CPl w USA
zostaty negatywnie odebrane przez inwestoréw, co spowodowato wyhamowanie tempa
wzrostéw na GPW. Ostatecznie jednak kupujacy odpracowali wiekszo$¢ oddanych wezesniej
zyskéw i WIG20 zamknat sie na poziomie 2568 pkt. Byta to juz piata z rzedu wzrostowa
sesja dla indeksu najwiekszych spétek. Nieco stabiej radzity sobie mate i Srednie spétki. Sita
WIG20 pokazuje, ze w ostatnim czasie to kapitat zagraniczny naptywa na rodzimy parkiet.
Z waznych dla inwestordw informacji nalezy takze odnotowad, fakt, ze do indeksu MSCI
Poland Global Standard, w wyniku kwartalnej rewizji, wejdzie Zabka Group, opuszcza go
Alior i Budimex.

Dane o inflacji w USA negatywnie zaskoczyty. Inflacja CPI wzrosta w styczniu 0 3% r/r i 0,5%
m/m, a rynek spodziewat sie wzrostu odpowiednio 0 2,9% i 0,3%. Powyzej prognoz wypadta
takze inflacja bazowa. Obawa inwestoréw o tempo wzrostu cen i w konsekwencji
utrzymywanie stép na podwyzszonym poziomie przez Fed zachwiata nastrojami na Wall
Street. S&P 500 od samego poczatku handlu byt pod presja i ostatecznie zakoriczyty dzien
spadkiem 0 0,27%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzi$ GUS opublikuje wstepne szacunki PKB w IV kwartale. Na podstawie dostepnych juz
danych, ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sig, ze polska gospodarka zamkneta ubiegty
rok z wynikiem +3,3% r/r. Uwage rynku przykuja réwniez dane NBP dotyczace bilansu
ptatniczego za grudzier, gdzie prognozujemy deficyt na poziomie okoto 2000 mln EUR.
Ujemne saldo jest w duzym stopniu odwzorowaniem stabego popytu zagranicznego wobec
rosnacej aktywnosci gospodarczej w Polsce. W efekcie import do Polski rosnie szybciej niz
eksport.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 91778.14 +0.86% +13.3% +15.3%
WIG20 2568.72 +1.32% +15.6% +17.2%
mWIG40 6886.01 -0.16% +9.16% +12.5%
SWIG80 25419.15 +0.03% +6.84% +7.73%
WIG20 USD 637.49 +1.38% +20.2% +19.7%
WIG20 TR 5409.28 +1.32% +15.6% +17.2%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6051.97 -0.27% +3.70% +2.90%
Nasdagq C. 19649.95 +0.03% +2.94% +1.76%
DAX 22148.03 +0.50% +10.0% +11.2%
CAC40 8042.19 +0.17% +8.55% +8.96%
FTSE250 20880.50 -0.19% +5.89% +1.25%
BUX 88050.19 +0.38% +6.56% +11.0%
NIKKEI 39531.61 +1.47% +0.88% -0.89%
Hang Seng 22489.54 +2.8% +19.1% 12,00%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.965 +1.45% -1.84% +1.65%
USA 4614 -0.32% -3.51% +0.83%
Niemcy 24775 +1.98% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 415742 -0.16% -2.62% -2.77%
USD/PLN 3.98320 -0.64% -4.26% -3.52%
CHF/PLN 437094 -0.42% -3.72% -3.95%
GBP/PLN 497812 -0.24% -2.24% -3.66%
EUR/USD 1.04374 +0.5% +1.72% +0.8%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 74.55 -0.82% -7.96% -0.11%
Ztoto (§/0zt) 2943.55 +0.49% +9.88% +11.4%
Miedz (c/Lb) 473.90 +0.73% +9.55% +17.7%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-02-13
WZROSTY SPADKI
KRAKCHEM +22.73% ATLANTIS -20.36%
FON +20.94% CAVATINA -9.06%
GAMEOPS +9.21% KCI -8.10%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 2324,84 143 (38.2%) 180 (48.1%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Grupa Azoty Wezwanie wykonawcy do zaptaty

Grupa Azoty Putawy podjeta decyzje o wystawieniu i doreczeniu wykonawcy inwestycji bloku
weglowego 100 MWe - konsorcjum Polimex Mostostal - noty obcigzeniowej w wysokosci
ponad 239 mln zt z tytutu zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu z przyczyn
lezacych po stronie wykonawcy. "Jednocze$nie Grupa Azoty Putawy prowadzi rozmowy i dazy
do polubownego rozwigzania sporu z wykonawcg celem pomyslnego zakoriczenia inwestycji.
Trwaja takze prace inwentaryzacyjne dotyczace okreslenie stanu realizacji inwestycji" -
napisano.

ISW Umorzenie certyfikatéw
Rada Nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu i udzielita zgody na
umorzenie Certyfikatdw Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego serii D 0 tacznej szacowanej kwocie ok. 200 mln zt. Po dokonaniu umorzenia FIZ
wartos¢ inwestycji w portfel aktywow FIZ wg wyceny z 31 grudnia 2024 r. po dniu umorzenia
szacuje sie na kwote okoto 2,7 mld zt.

Orange Szacunkowe wyniki

Orange Polska szacuje, ze miato w czwartym kwartale 2024 roku 804 mln zt EBITDA z
kosztami leasingu (EBITDAaL) oraz 201 mln zt zysku netto. Analitycy spodziewali sie wyniku
EBITDAaL na poziomie 759,9 mln zt oraz zysku netto w wysokosci 170,1 mln zt. Marza
EBITDAaL w czwartym kwartale siega 23,5 proc. wobec 21,6 proc. przed rokiem. "Rok 2024
przyniést zakonczenie strategii .Grow. Dzieki jej sukcesowi Orange Polska osiggnat pozycje
lidera we wszystkich kluczowych segmentach rynku. ZrealizowaliSmy nasze (..) cele
operacyjne i finansowe, jednoczesnie tworzac znaczaca wartos¢ dla naszych interesariuszy
oraz wyzsze zwroty dla akcjonariuszy" - powiedziata prezes Orange Polska Liudmila Climoc,
cytowana w komunikacie.

PGE Budowa farmy PV lJeziérko
PGE zakonczyta budowe Il etapu farmy fotowoltaicznej PV Jeziérko. Farma zlokalizowana w
woj. podkarpackim ma moc 100 MW. "Oddanie drugiego etapu farmy fotowoltaicznej PV
Jezidrko, ktéra juz teraz osiggneta moc 100 MW, to kolejny krok w kierunku rozwoju
odnawialnych Zrddet energii w Grupie PGE. Nasza farma na obecnym etapie jej rozbudowy
moze zapewni¢ dostawy energii dla ok. 48 tysiecy polskich gospodarstw domowych" -
powiedziat Dariusz Marzec, prezes zarzadu PGE.

11 bit studios Przesuniecie premiery The Alters
11 bit studios po raz drugi przesuneto premiere gry The Alters, a debiut tytutu zostat
zmieniony z | kw. na blizej nieokreslony termin w 2025 roku - wynika z wpisu konta
poswieconego grze na platformie X oraz publikacji spétki na portalu LinkedIn.

e "Po przeprowadzeniu kompleksowej oceny Projektu Dolly, z przykroscia informujemy,
ze planowany odlot zostat opdéZzniony poza pierwszy kwartat 2025 r., a zmienione
okno startowe zostato ustalone na pézniejsza czes$¢ roku" - napisato konto The Alters
na platformie X oraz 11 bit studios na portalu LinkedIn. -

e "Chociaz zdajemy sobie sprawe, ze moze nie by¢ to aktualizacja, na ktdra liczyliscie,
ten dodatkowy czas poswiecony jest dalszemu udoskonalaniu parametréw misji i
zapewnieniu, ze wszystkie niezbedne systemy spetniajg bezkompromisowe
standardy" - dodano.

e Pierwotnie premiera The Alters miata mie¢ miejsce w listopadzie 2024 roku, ale w
pazdzierniku spdtka poinformowata o przesunieciu debiutu gry na | kwartat 2025
roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SWIG80 i inne
+/-
Cherrypick Games Odpis aktualizujacy
Cherrypick Games dokona w wynikach za IV kwartat 2024 roku odpiséw aktualizacyjnych na
kwote 14,6 mln zt. Spétka ttumaczy, ze odpisy aktualizujgce wartos¢ naktadéw na projekty sg
wynikiem aktualizacji strategii oraz odejscia od produkcji gier mobilnych typu free-to-play.
Creotech Zakoriczenie ABB
Instruments Creotech Instruments zakonczyt budowe przy$pieszonej ksiegi popytu na 475 tys. nowo
emitowanych akcji zwyktych sp6tki na okaziciela serii K i ustalit cene emisyjng akcji na 160 zt
za papier.
DB Energy Nowa umowa

DB Energy zawarta z 1911 Data Centre PL umowe na uzyskanie warunkow przytaczenia do
sieci elektroenergetycznej oraz generalne wykonawstwo, przedmiotem ktorego jest budowa
Gtédwnego Punktu Odbioru energii elektrycznej. Ryczattowe wynagrodzenie z tytutu umowy
wynosi 39,2 mln zt netto.

KPPD Szczecinek

Szacunkowe wyniki 2024 r.

KPPD-Szczecinek szacuje, ze w 2024 roku miato 44,2 mln zt straty netto wobec 18,1 mln zt
straty netto w 2023 roku oraz strate EBITDA w wysokosci 20,7 mln zt wobec 2,1 mln zt straty
EBITDA w ubiegtym roku. Na poniesiong strate wptyw ma spadek przychoddw ze sprzedazy
(dekoniunktura spowodowata spadek cen na wyroby drzewne) przy nieadekwatnym poziomie
kosztéw wynagrodzen, energii elektrycznej i surowca drzewnego.

Vigo Photonics

Dofinansowanie projektu

Vigo Photonics podpisat z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie
projektu spotki, wysokos¢ dofinansowania wynosi 21,45 mln zt. Gtdwnym celem projektu jest
opracowanie i zbadanie nowych jakosciowo rozwigzan dla systemdéw komunikacji optycznej
w wolnej przestrzeni bazujacych na rozwiazaniach fotoniki scalone;.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 13 lutego 2025

NWZA ws. wprowadzenia pozytywnie zaopiniowanych przez RN zmian w statucie dotyczacych kompetencji

ENEA organdw oraz o charakterze doprecyzowujacym i porzadkowym oraz zmian w sktadzie RN.

ATLANTIS Wprowadzenie do obrotu na GPW 293.625.000 akcji spotki.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

INTERBUD Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

KOGENERA NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie ugody z konsorcjum w sktadzie: Polimex Mostostal S.A. i Polimex

Energetyka Sp. z 0.0. oraz zmiany statutu.

piatek 14 lutego 2025

KOMPUTRON

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 10 lutego 2025

Wtorek, 11 lutego 2025

Sroda, 12 lutego 2025
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -3,10% -0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,50% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,40% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 3,00% 2,90% 2,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 3,30% 3,10% 3,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,07 mln brk 3,1 mln brk 8,6§rrknln

Czwartek, 13 lutego 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 2,30% 2,60%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 2,80% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) grudzien -2,00% -1,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 3,20% 2,70%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,60% 0,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien -3,10% -1,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 219 tys.

Piatek, 14 lutego 2025
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 4,70%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. 0,00% 0,40%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) IV kw. 0,90% 0,90%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,10% 0,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,20% 0,90%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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