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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 92461.23 +0.73% +10.5% +16.2%
Z uwagi na brak wazniejszych danych w kalendarium makroekonomicznym uwaga . o o
inwestoréw podczas wczorajszej sesji ponownie zwrécona byta na czynnikach WiG20 2596.79 +0.82% +12.5% +18.5%
geopolitycznych. Mimo iz wczorajsze spotkanie prezydentéw USA oraz Rosji nie przyniosty mWIG40 6855.25 +0.50% +6.09% +12.0%
konkretdw, rynki zwigkszyty oczekiwania z jednej strony na zakoriczenie wojny na UA, a z SWIGS0 25657.00 +0.70% +6.51% +8.74%
dl“.UgIEJ na poltrzebe domwestowanlla‘sektora olbror}nosuowego w. Europlle.‘ Po.W)./zsze.by"no WIG20 USD 654 45 +062% +17 3% +229%
widoczne zaréwno w dalszym wzroscie notowan spétek z ekspozycja na militaria i zbrojenia
(niemiecki Rheinmettal zyskat kolejne 14%), a takze we wzroscie rentownosci obligacji w WIG20 TR 5468.37 +0.82% +12.5% +18.5%
europejskich gospodarkach w odpowiedzi na konieczna emisje dodatkowego dtugu. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
o il ki ki b iwatv sk 0.9-0.3% o tvle krai indeks WIG20 S&P500 6114.63 0,00% +4.65% +3.96%
|e’europej§ [e ryq i azo;/ve zyskiwaty skromne 0,2-03% o tyle rajowylln eks Nasdag C. 20026.77 0,00% +516% +371%
zakonczyt dzien z blisko 3,0% wzrostem przy wysokich obrotach przekraczajacych 1,8 mld . . .
PLN. Powyzsze jest najpewniej rezultatem nadrabiania poniedziatkowej nieobecnosci DAX 2279771 +1.26% +9.06% +14.5%
inwestoréw zza oceanu. W rezultacie indeks warszawskich blue chips z impetem pokonat CAC40 8189.13 +0.13%  +6.22% +11.0%
wskazywany przez nas opdr w okolicy 2600 pkt. Prym wiédt sektor bankowy wraz z Orlen FTSE250 20938.68 +0.12% +1.66% +1.53%
oraz PZU. Z kolei WIG-Ukraina zyskat kolejne 9,0%. Co istotne ponad 1,5% zyskiwaty takze BUX 87759.96 +0.25% +3.39% +10.6%
spotki z grﬁpg/L mW}L§4O,Pco mize“rozpoczynac’ trend Przepbx; Izapitar‘:u dto ;ZW MLEDZ NIKKE] 39174.25 +0.06% +1.88% -181%
rozgrzanych blue chips. Przy okazji zwracamy uwage, ze po kilku dniach ostabienia , ) o 0 0
podczas wczorajszej sesji kurs EURUSD cofnat sie do 1,045 co przetozyto sie réwniez na Hang Seng 22616.23 0.02% +15.5% +12.7%
zatrzymanie spadkéw na kursie USDPLN. OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.806 +1.04% -1.38% -1.06%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4493 +0.36%  -2.81% -1.81%
Niemcy 2.4875 +2.35% -- --
Tak jak wspomlnallsmy we WCZIESHIEJSZy.Ch komentarzaclh, na Wa;nlejsze dane WALUTY Kurs 10 ™ YTD
makroekonomiczne musimy poczeka¢ do drugiej potowy tygodnia. W efekcie uwaga rynku
bedzie najprawdopodobniej przede wszystkim skupiona na polityce Donalda Trumpa oraz EUR/PLN 415830 -003%  -2.42% -2.75%
doniesieniach, ktére mogtyby zwiekszy¢ szanse na dany scenariusz rozwoju sytuacji za USD/PLN 3.96660 +0.05% -4.35% -3.95%
na‘sz% wschodnAla grgnlca. Czesc |n\fvestorovy moze poczluc sie zavyledZ|ona, gdy w CHF/PLN 4.40307 -0.08% -2.85% -3.06%
najblizszych dniach nie beda sptywa¢ doniesienia wspierajace scenariusze zakoriczenia
konfliktu. GBP/PLN 5.00839 +0.37% -0.77% -3.08%
EUR/USD 1.04833 -0.08% +2.02% +1.25%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 75.29 +0.75% -6.80% +0.88%
11% Ztoto (§/0zt) 2911.20 +0.36% +591% +10.2%
o Miedz (c/Lb) 459.40 -1.51% +5.16% +14.1%
’ NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-02-17
1 WZROSTY SPADKI
-4% COALENERG +25.88% MLSYSTEM -8.72%
"y AGROTON +19.03% INC -8.42%
NTCAPITAL +17.42% DATAWALK -5.83%
-14% i i . OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lut-24 kwi-24 cze-24 sie-24 paz-24 Gggru—24
wIG —WIG mWIG40 = sWIG80 GPW 1462,12 159 (42.9%) 156 (42.0%)
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Budimex Najkorzystniejsza oferta FBSerwis
Oferta FBSerwis, spétki zaleznej Budimeksu, zostata oceniona najwyzej w przetargu na
catoroczne utrzymanie drdg krajowych zarzadzanych przez GDDKIA Oddziat w Gdansku.
Wartos$¢ oferty to 287,8 mln zt netto.
Przetarg podzielony jest na dwie czesci - cze$¢ nr 1 dotyczy utrzymania drég krajowych
zarzadzanych przez Rejon w Cztuchowie, a czes$¢ nr 2 drog krajowych zarzadzanych przez +
Rejon w Gdansku.
Zamowienie podstawowe czesci 1 ma wartos¢ 56,6 mln zt netto, z dwoma opcjami o0 wartosci
11,3 mln zt netto.
Zamowienie podstawowe czesci 2 ma wartos¢ blisko 149 mln zt netto, z dwoma opcjami o
wartosci 29,8 mln zt netto.

Budimex Najkorzystniejsza oferta w GDDKIA
Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA na budowe obwodnicy.
Wartosc¢ oferty to 348,8 mln zt netto.
Przetarg dotyczy budowy obwodnicy Warzymic i Przectawia DK13 od wezta Siadto Gérne (z +
weztem) do wezta Szczecin Zachdd (z weztem) wraz z budowag obwodnicy Kotbaskowa w ciggu
DK13 oraz budowa infrastruktury drogowej na granicznym poczatkowym odcinku autostrady
AG.

Energetyka Lokalizacja drugiej EJ
Rzad w przysztym roku chce podja¢ decyzje o lokalizacji drugiej elektrowni jadrowe] -
poinformowat we wtorek wiceminister przemystu Wojciech Wrochna. Wskazat, ze jedng z
preferowanych lokalizacji w Programie polskiej energetyki jadrowej (PPEJ) bedzie Konin.

Kruk Szacunki zysku w 4Q24
Grupa Kruk szacuje skonsolidowany zysk netto w czwartym kwartale 2024 r. na 115 mln zt,
a EBITDA gotdwkowa na 604 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto w IV kw. na
poziomie 175,1 mln zt.
Szacunkowy wskaznik dtugu netto do EBITDA gotéwkowe] grupy na koniec IV kwartatu wynosi
2,7.
Wstepny szacunkowy skonsolidowany zysk netto za caty 2024 r. wynosi 1.074 mln zt, a EBITDA
gotdwkowa 2.374 mln zt.
"Szacowany poziom zysku netto za 2024, podobnie jak i szacowana EBITDA gotdwkowa,
przewyzsza wynik z 2023 roku, jak réwniez jest najwyzszy w historii Kruka. Jesli sie
potwierdza, to bytoby to dobre roczne zwieniczenie naszej strategii na lata 2019-2024. Wptyw
na wyniki samego 4 kwartatu, ktdre szacujemy na najnizsze w roku, ma sytuacja w Hiszpanii,
gdzie obserwujemy opdéznienie w procesowaniu spraw przez sady i w zwigzku z tym obnizamy
przyszte oczekiwane sptaty z nabytych portfeli w tym kraju.”

PKO BP List intencyjny z Samsung Polska
Samsung Electronics Polska oraz PKO Bank Polski podpisaty list intencyjny dotyczacy
wspétpracy w zakresie opracowania i wdrazania rozwiazan w obszarze handlu
elektronicznego, ekosystemdw technologicznych oraz transformacji cyfrowej.

Wirtualna Polska, Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 428.044 akcji Legimi po 45,5 zt/szt.

Legimi Wirtualna Polska Media zaprasza do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 428.044 akcji
Legimi, stanowigcych tacznie 26,45 proc. kapitatu zaktadowego oraz 21,10 proc. ogdlne;j liczby
gtosow. Proponowana cena nabycia bedzie wynosi¢ 45,5 zt za akcje.

Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji rozpocznie sig 20 lutego, a zakoriczy 18 marca 2025 r. 0
godz. 17.00.

Jak podano, na dzien zaproszenia nabywca, czyli spétka Wirtualna Polska Media, posiada
507.682 akcji zwyktych na okaziciela Legimi, ktdre stanowig tacznie 31,37 proc. kapitatu
zaktadowego i uprawniaja do wykonywania 25,03 proc. ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.
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+/-

Ambra

Wyniki w 1H 2024/2025

Sprzedaz grupy Ambra w pierwszym pétroczu 2024/2025 r. wzosta o 3 proc. rdr w ujeciu
ilosciowym, a przychody ze sprzedazy wzrosty o 0,2 proc. rdr do 546,2 mln zt. Zysk netto j.d.
wzrést 0 5,2 proc. do 43,6 mln zt.

Jak podano, pomimo utrzymujacych sie stabych nastrojéw konsumenckich i spowolnienia
dynamiki rynku wina, grupa zwigkszyta przychody na swoim najwiekszym rynku, czyli w
Polsce.

W Polsce, obok dynamicznie rosnacej sprzedazy win bezalkoholowych Cin&Cin Free rosta
réwniez sprzedaz marek Portada i Cono Sur oraz win musujacych Dorato. Wskazano, ze marki
te umocnity swojg pozycje rynkowa.

Podano, ze po raz kolejny najbardziej dynamicznie rosta sprzedaz w Rumunii - 0 8,9 proc. w
walucie lokalnej. Marka Zarea - lider rumuriskiego rynku win musujacych - ponownie
zwiekszyta swoje udziaty rynkowe. Dynamicznie rosta réwniez sprzedaz win marki Pelin
Carpatin przejetej w 2023 roku.

Comp

Skup akcji wtasnych

Comp zaprosit do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 120 tys. akcji wtasnych,
stanowiacych do 2,66 proc. ogélnej liczby gtoséw, po cenie 175 zt za akcje.

Zakoriczenie przyjmowania ofert sprzedazy odbedzie sie 4 marca 2025 roku.

Erbud

Nowa umowa w konsorcjum

Konsorcjum, w ktérego sktadzie jest MOD21, spétka zalezna Erbudu, oraz Wolf Muller
podpisato umowe na realizacje inwestycji mieszkan dla studentdw w Niemczech o wartosci
21,95 mln euro, czyli ok. 91,3 mln zt.

Umowa dotyczy inwestycji: mieszkania dla studentdw - nadbudowa sklepu ALDI w Mannheim
- Neuostheim, budynek 4 - pietrowy, w formule "zaprojektuj i wybuduj".

Wartos$¢ catej umowy wynosi 91,3 mln zt, a warto$¢ umowy przypadajaca na spétke MOD21
GmbH wynosi 41,8 mln zt.

Genomtec

Umowa z Lynx Financial

Genomtec zawart umowe z miedzynarodowa firma doradcza Lynx Financial. Celem
wspotpracy jest wsparcie w procesie sprzedazy projektu onkologicznego OncoSNAAT oraz
dalsza komercjalizacja rozwigzan diagnostycznych.

"W odpowiedzi na rosnace zainteresowanie projektem OncoSNAAT ze strony potencjalnych
partnerdw zaczeliSmy coraz powazniej rozwaza¢ mozliwos¢ jego sprzedazy jako osobnego
aktywa. W tym celu wdrozyli§my juz w grudniu ur. dziatania zmierzajace do utworzenia spotek
zaleznych, dedykowanych odrebnym projektom, co umozliwi bardziej elastyczne prowadzenie
rozméw M&A | oferowanie projektdw réznym nabywcom. Zgodnie z zapowiedzig,
zaangazowali$my takze miedzynarodowego doradce, ktéry wesprze proces przygotowania i
sprzedazy projektu OncoSNAAT. (...) W szczegdlnosci obserwujemy zainteresowanie z Azji'".

Kogeneracja

Szacunkowy zysk netoo w 2024 r.

Kogeneracja szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto w 2024 roku wynidst ok. 202 mln zt, a
EBITDA ok. 448 mln zt.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2024 r. szacowane sg na 2.557 mln zt, a zysk
brutto ze sprzedazy na 331 mln zt. Naktady inwestycyjne Kogeneracja szacuje na 344 mln zt.
Skonsolidowane ujemne przeptywy pieniezne netto wyniosty okoto 3 mln zt.

Sprzedaz energii elektrycznej wyniosta w 2024 r. 2.500 GWh (w tym jednostka dominujaca
1.099 GWh), a sprzedaz ciepta 10.155 TJ (w tym jednostka dominujaca 8.956 T)).
Skonsolidowane przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej byty nizsze w poréwnaniu
do 2023 r. 038 proc,, tj. 0 698 mln zt i wyniosty 1.150 mln zt, z czego 705 mln zt wypracowata
EC Zielona Gora.

Mostostal Zabrze

Najkorzystniejsza umowa w konsorcjum
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Oferta konsorcjum ze spotka zalezng Mostostalu Zabrze (MZ GPBP) okazata sie
najkorzystniejsza w przetargu na rozbudowe cieptowni na terenie PEC - Gliwice. taczna
wartos¢ oferty wynosi 368,4 mln zt brutto, z czego 40 proc. przypada na spotke MZ GPBP.
Organizatorem przetargu jest Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej - GLIWICE sp. z o.0.
Dotyczy on rozbudowy istniejacej cieptowni o blok parowy z kottem wielopaliwowym
wytwarzajacym ciepto i energie elektryczng w wysokosprawnej kogeneracji.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 19 lutego 2025
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
BENEFIT Wprowadzenie do obrotu na GPW 37.450 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
NEPTIS Publikacja raportu za IV kwartat 2024 roku.
PHOTON Publikacja raportu za IV kwartat 2024 roku.

czwartek 20 lutego 2025
ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
INTERSPPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

piatek 21 lutego 2025
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
IFSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
LSISOFT NWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | w trybie

SATIS subskrypcji prywatnej z pozbawieniem prawa poboru w catosci i zmiany statutu.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje w trybie oferty publicznej, w drodze
TOWERINV subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii D oraz zmiany statutu.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 17 lutego 2025
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,70% 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien 146mld 144mld 129 mld

Wtorek, 18 lutego 2025
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia grudzien 4.4 4,50% 4,40%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 26 20 10,3

Sroda, 19 lutego 2025
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) styczen 2,80% 2,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) styczen 0,10%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC styczen

Czwartek, 20 lutego 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 1,30% 0,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 9,30% 9,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen -0,70% -0,60%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) styczen -0,60% -2,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen -1,50% 0,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen -8,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 215 tys. 213 tys.
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 20 443
16:00 USA E”O‘li,]‘}‘;sref]’iia;ggﬁaw wyprzedzajacych - styczen 0,00% -0,10%

Piatek, 21 lutego 2025
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen 3,60%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 3,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 0,50% 3,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 45
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. luty 48,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 45,5 45
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 52,5 52,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. luty 47 46,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. luty 51,5 51,3
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 51,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 52,9

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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