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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

WIG20 zakoniczyt pigtek z wynikiem 2618 pkt, co wzrost 0 0,17%. Na szczycie tabeli znalazta
sie PGE, ktdrej notowania wzrosty o 2,77%. Z kolei najstabiej w gronie blue chips poradzit
sobie Pekao, ktdrego akcje staniaty o 1,05%. W Europie gtéwne indeksy zakofczyty dzieri
réwniez niewielka zmiang notowar (-0,12% DAX). Natomiast na Wall Street doszto do
wyraznej przeceny. S&P 500 spadt o 1,71%, a Nasdaqg o 2,2%. Indeks sentymentu wsrdd
konsumentéw amerykanskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan, w lutym spadt
do 64,7 pkt z 71,1 pkt miesiac wczesniej.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W tym tygodniu GUS opublikuje kolejna paczke danych z polskiej gospodarki. Juz dzi$
zaprezentowane zostang dane o sprzedazy detalicznej w styczniu. Ekonomisci BNP Paribas
spodziewaja sie jej przyspieszenia w cenach statych do 2,1% z 1,9% r/r notowanych w
grudniu.Kolejnego dnia GUS opublikuje szacunki stopy bezrobocia w styczniu. Spodziewamy
sie jej niewielkiego wzrostu do 5,4% z 5,1% w grudniu. Jest to m.in. efekt spadku zatrudnienia
w ostatnim czasie oraz mniejszej liczby ofert pracy. Skala zwrotu nie jest jednak
niepokojaca. Co wiecej, wzrost stopy bezrobocia w okresie zimowym jest typowy dla polskiej
gospodarki, kiedy to spada zapotrzebowanie na pracownikéw sezonowych. Serie danych z
Polski zakoriczy czwartkowy finalny szacunek PKB w IV kwartale 2024 r.

Globalnie kalendarz publikacji makroekonomicznych zawiera kilka istotnych publikacji.
Jednak w obliczu dynamicznie zmieniajacej sie polityki Donalda Trumpa ws. cet i pokoju na
Ukrainie beda one miaty raczej drugorzedny wptyw na rynki. W piatek poznamy wstepne
szacunki inflacji HICP w Niemczech i Francji w lutym. Dane te moga okazac sig istotne w
kontekscie rosnacej inflacji w strefie euro. W tym kontekscie warto réwniez zwréci¢ uwage
na pojawiajace sie jastrzebie uwagi ze strony Isabel Schnabel z Europejskiego Banku
Centralnego, zdaniem ktérej Bank zbliza sie do momentu w ktérym stopy procentowe nie
powinny by¢ juz obnizane. W USA opublikowane zostanag dane o PKB w IV kwartale
(czwartek) oraz styczniowe PCE (piatek), ktére moga by¢ kluczowe dla dalszej polityki
monetarnej Fed.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 93117.48 +0.17% +14.0% +16.0%
WIG20 2618.17 +0,17% +16.8% +18.4%
mWIG40 6886.50 -0.09% +8.66% +12.0%
SWIG80 25676.64 +0.88% +7.10% +8.00%
WIG20 USD 657.96 +0.13% +22.4% +21.9%
WIG20 TR 5513.39 +0.17% +16.8% +18.4%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6013.13 -1.71% +4.78% +397%
Nasdagq C. 19524.01 -2.20% +4.49% +3.29%
DAX 22287.56 -0.12% +12.3% +13.6%
CAC40 8154.51 +0.39% +10.2% +10.6%
FTSE250 20613.89 +0.01% +6.07% +1.42%
BUX 88019.38 +0.04% +6.97% +11.4%
NIKKEI 3877694 +0.26% +0.69% -1.09%
Hang Seng 23349.68 -0.43% +15.6% +8.75%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.885 -0.19% -3.75% -0.32%
USA 4.437 -2.57% -5.23% -0.96%
Niemcy 2.4685 +0.14% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 415889 +0.13% -2.35% -2.49%
USD/PLN 3.95633 -0.62% -4.24% -3.51%
CHF/PLN 441392 +0.51% -2.83% -3.05%
GBP/PLN 5.01279 +0.32% -1.70% -3.12%
EUR/USD 1.05120 +0.75% +1.98% +1.05%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 7392 -0.03% -7.22% +0.70%
Ztoto (§/0zt) 2950.90 +1.01% +10.4% +12.0%
Miedz (c/Lb) 460.35 +1.75% +10.7% +18.9%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-02-24
WZROSTY SPADKI
IMCOMPANY +21.09% INTERSPPL ~ -15.16%
KERNEL +14.39% PROTEKTOR -8.02%
COALENERG +12.42% EUCO -6.42%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1487,08 181 (48.7%) 132 (35.5%)
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~= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Dominik Osowski

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor

d pparibas.pl

-y 2

\'A‘lww.bnpparibas.pl



https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

Komentarz poranny

WIG20 i mWIG40 +/-
Benefit Systems Emisja obligacji
Benefit Systems przeprowadzit emisje obligacji, emitujac w jednej serii papiery dtuzne warte
1 mld zt. Oferta spotki cieszyta sie bardzo duzym zainteresowaniem, popyt przekroczyt 1,6
mld zt. "Poczatkowa warto$¢ emisji pierwszej serii obligacji byta ustalona na poziomie 500
mln zt z mozliwoscig zwiekszenia tej kwoty. Z uwagi na bardzo wysoki popyt zdecydowalismy
sie zwiekszy¢ wartos¢ emisji do 1 mld zt, tym samym zamykajac caty program jedng serig
papieréw dtuznych" - powiedziat Marcin Fojudzki, cztonek zarzadu Benefit Systems.
"Pozyskane $rodki pozwolg nam na realizacje ogtoszonej pod koniec 2024 roku strategii, ktdra
zaktada miedzy innymi powigkszenie naszej sieci klubdw fitness o ponad 300 obiektdw w ciggu
trzech lat, z czego ponad potowa bedzie przypadac na rynki zagraniczne" - dodat.
SWIGS80 i inne
+/-
Ambra Konferencja z zarzadem
Ambra kontynuuje program inwestycyjny poprawiajacy m.in. wydajnos¢ procesow
produkcyjnych, a takze rozwaza akwizycje - poinformowali przedstawiciele spétki na
konferencji prasowej. W pierwszym potroczu 2024/2025 r. zysk netto j.d. wzrést 0 5,2 proc. do
43,6 mln zt.

e "Nasze gtéwne przedsiewziecia inwestycyjne to modernizacja naszej najwiekszej
winiarni w Bitgoraju, gdzie odbywa sie obecnie przygotowanie do uruchomienia nowej
linii produkcyjnej. Ponadto, modernizujemy takze nasz zaktad w Rumunii, na mniejsza
skale. Inwestujemy réwniez w sprawnosc¢ obstugi operacji, kamieniem milowym byto
uruchomienie nowego systemu ERP w spotce Ambra S.A. Wymiana systemu ERP w
innych spdtkach z grupy bedzie nastgpowac w kolejnych okresach" - powiedziat
wiceprezes Piotr Kazmierczak.

e Jak podano na prezentacji podczas konferencji, perspektywy dla Ambry to m.in.
powrdt do Srednioterminowej rentownosci sprzedazy grupy, zmniejszenie dynamiki
kosztéw operacyjnych i kontynuacja programu inwestycyjnego poprawiajacego
efektywnos¢ i jako$¢ wytwarzania oraz wydajno$¢ proceséw produkcyjnych i
pozostatych operacji.

e "Zardwno drugie pétrocze roku kalendarzowego, jak i pierwsze pétrocze naszego roku
obrotowego byto trudnym okresem na rynkach. Od niemalze dwdch lat rynek wina
znajduje sie w stagnacji, mamy do czynienia - nie tylko, ale w przewazajacej czesci -
z negatywnymi czynnikami oddziatywujacymi na rynek. Byta to po pierwsze inflacja i
jej skutki w postaci spadajacych wydatkéw konsumentéw, zwtaszcza na rynku
polskim i czeskim" - powiedziat na konferencji prasowej Robert Ogér, prezes grupy
Ambra.

e "Po pierwszym kwartale nasza grupa zanotowata spadki, zaréwno na poziomie
sprzedazowym, jak i wynikowym. Natomiast juz drugi kwartat roku obrotowego -
najwazniejszy z uwagi na wage sezonu grudniowego - pokazat zdecydowanie lepsze
wyniki" - dodat.

Brand24 Szacunkowe wyniki

EBITDA grupy Brand24 w 2024 roku wyniosta 4,1 mln zt, co oznacza spadek o0 3,6 mln zt w
stosunku do roku 2023. Zysk brutto na sprzedazy zwiekszyt sie w ciggu 12 miesiecy 0 2,7 mln
zt do 18 mln zt. Brand24, wedtug szacunkdw, zamknat ubiegty rok sprzedaza na poziomie 35,3
mln zt (+27 proc. rdr). Jak podano, spadek EBITDA to bezposredni efekt jednorazowych
wydatkéw zwigzanych z przegladem opcji strategicznych i pozyskaniem inwestora -
amerykanskiej sp6tki SEMrush. W czwartym kwartale 2024 r., kiedy te wydatki nie byty juz
ponoszone, Brand24 zanotowat 2,4 mln zt EBITDA - czyli 0 50 proc. wiecej niz w analogicznym
okresie 2023 r. "Wyniki sa dobre, idziemy zgodnie z planem, a nasza strategia przynosi efekty.
Skupiamy sie na rozwoju nowych funkcji (w tym narzedzi Al) i dostosowywaniu ich do potrzeb
duzych klientéw, co otwiera przed nami nowe mozliwosci" - powiedziat Michat Sadowski,
prezes Brand24.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Mostostal Ptock

Umowa z Orlenem

Konsorcjum z Mostostalem Ptock podpisato umowe o wartosci 246,8 mln zt netto z Orlenem
na wykonanie w formule EPC zadania ograniczenia "niskiej" emisji oraz serwisowania piecow
na poziomie zapewniajacym ciggtos¢ procesowg na Wydziale Asfaltdw na terenie zaktadu
produkcyjnego Orlenu w Ptocku. Udziat Mostostostalu Ptock w konsorcjum wynosi 40 proc.
Termin wykonania prac wyznaczono do 30 listopada 2026 roku. Wartos¢ umowy z Orlenem
wynosi 246,8 mln zt netto, przy czym udziat przypadajacy na Mostostal Ptock stanowi
réwnowartos¢ kwoty 98,72 mln zt netto.

Unimot

Szacunkowe wyniki

Unimot wstepnie szacuje, ze miat w czwartym kwartale 2024 roku 60 mln zt skorygowanej
EBITDA wobec 46,6 mln zt rok temu i 57,2 mln zt oczekiwanych przez analitykéw. Przychody
Unimotu ogétem w czwartym kwartale wyniosty 3,927 mld zt, a rynek liczyt na 3,135 mld zt
przychoddw. EBITDA skorygowana (tj. zysk EBITDA skorygowany o szacunkowg wycene zapasu
obowigzkowego paliw ptynnych i gazowych, uzasadnione przesuniecia w czasie kosztéw i
przychodéw oraz zdarzenia jednorazowe): 82,1 mln zt, a po uwzglednieniu ptatnosci
warunkowej w wysokosci 22,0 mln zt (o ktérej mowa ponizej) EBITDA skorygowana wyniosta
60,1 mln zt. EBITDA raportowana (tj. zysk przed odliczeniem odsetek, podatkdéw i amortyzacja)
wynidst 157,9 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 24 lutego 2025

MILLENNIUM

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

CAPTORTX

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 14 ZWZ z dnia 16 maja 2019 r. oraz wyrazenia zgody na nabycie akcji
wtasnych przez spotke.

wtorek 25 lutego 2025

SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ELKOP NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spdtki bez warto$ci nominalnej, obnizenia kapitatu
zaktadowego, zmiany roku obrotowego.

GRODNO NWZA ws. powotania do sktadu RN.

$roda 26 lutego 2025

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

czwartek 27 lutego 2025

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku.

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ALTA Wprowadzenie do obrotu na GPW 219.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

GRENEVIA NWZA ws. zmiany statutu.

SHOPER NWZA ws. zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw RN.
SOHODEV Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2024r. do 30.09.2025r.
TEXT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

piatek 28 lutego 2025

BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku.

CREOTECH NWZA ws. zmiany statutu.

EMCINSMED Zakor’wczgnie zapisdw na sprzedaz akcji po 10,60 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Penta Hospitals
International A.S.

GAMEOQOPS NWZA ws. ustalenia nowych zasad i wysokosci wynagradzania cztonkéw RN oraz zmiany statutu.

GRENEVIA Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,12 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TDJ Equity | sp. z
0.0.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pdtrocze 2024 roku.

MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

<] BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

ko

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

y.inwesty pparibas.pl

e-mail: dor: yj
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

PHN

STALPROD

NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz przyjecia nowego brzmienia statutu.

WASKO

Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 lutego 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 2,50% 2,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 85,9 85,1
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) styczen 9,20% 9,30%
Wtorek, 25 lutego 2025
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. -0,40% 0,10%
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 5,40% 5,10%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych luty 6,50% 6,50%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty -40
16:00 USA 'C”Odnef‘;sreznacuef aBrg:rEO”S”me”téW ] Luty 102,6 104,1
Sroda, 26 lutego 2025
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw styczen 680 tys. 698 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,63 mln brk
Czwartek, 27 lutego 2025
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen -3,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 3,20% 2,70%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 3,80% 3,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce luty 95,2
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB styczen
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 2,30% 3,10%
14:30 USA \t/)\gigsbkci)t%;?hs itek dla tydzien 220 tys. 219 tys.
Piatek, 28 lutego 2025
0:50 Japonia (pnrjol‘ri#)kqa przemystowa s.a. wst. styczen -1,10% -0,20%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 3,90% 3,50%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -1,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 1,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 6,20% 6,20%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty 2,30% 2,30%
14:30 USA PCE core (m/m) styczen 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) styczen 0,30%
14:30 USA PCE core (r/r) styczen 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) styczen 2,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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