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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 89280.31 -3.51% +2.87% +12.2%
Wtorkowa sesja miata fatalny przebieg dla warszawskiego parkietu. WIG20 spadt o 3,9 proc.,
koriczac dzieri na poziomie 2499 pkt. Wszystkie spdtki wchodzace w sktad indeksu blue chips WIG20 2499.54 3.92% +3.50% +14.0%
odnotowaty spadek, a na dole tabeli znalezli sie przedstawiciele sektora bankowego: PKO BP (- mWIG40 6612.56 -2.94% +0.59% +8.01%
5,66%), Pekao (-5,47%) i Alior (-5,40%). Warto jednak pamieta¢, ze na poczatku roku to ten sektor

. ) o ! . o o . : . SWIG80 25372.02 -1.81% +3.16% +7.53%
zyskiwat najmocniej, wiec nie powinno dziwié, ze obecna realizacja zyskdw dotyka najmocniej
wtasnie banki. Natomiast skala wyprzedazy jaka dotkneta indeksy matych i $rednich spétek wynosi WIG20 USD 630.22 -3.97% +6.00% +18.3%
odpowiednio 1,8% i 2,9%. Powodem wyprzedazy byty negatywne nastroje inwestoréw zwigzane z WIG20 TR 5263.58 -3.93% +3.50% +14.0%
decyzjami Donalda Trumpa. Po pierwsze, we wtorek rano polskiego czasu Biaty Dom poinformowat
0 wstrzymaniu pomocy wojskowej dla Ukrainy. Wstrzymanie dotyczy wszelkich form pomocy, w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
tym broni bedacej juz w drodze na Ukraing, takze w Polsce. Po drugie, po decyzji Donalda Trumpa S&P500 5778.15 -1.22% -4.30% -1.76%
0 natozeniu cet na towary z Meksyku, Kanady i Chin, kraje te zapowiedziaty odwet. Widmo napiec¢ Nasdagq C. 18285.16 -0.35% -6.96% -531%
\;vo;lgtrojfeasljgm handlu i wojen handlowych spowodowato, ze wigkszo$¢ indekséw byta we wtorek DAX 29326.81 3549 +3.80% +12.1%
' CAC40 8047.92 -1.85% +1.79% +9.04%
Niemiecki DAX spadt wczoraj 0 3,5%, francuski CAC40 o 1,8%, a wtoski FTSE MIB o 3,4%. Réwniez FTSE250 19950.50 -2.12% -3.40% -3.26%
handel na Wall Street przebiegat w negatywnych nastrojach, ale skala wyprzedazy nie byta tak BUX 86464.19 -2.77% +1.79% +9.00%
mocna jak w Europie. S&P 500 oraz Nasdaq spadty odpowiednio 0 1,2% | 0,35%. NIKKE] 3745814 +034% -351% -6.08%
Hang Seng 23462.56 +2.26% +13.9% 17,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII TR 5 1M o
Dzi$ o poranku indeksy w Azji w wiekszosci $wieca na zielono. Daje to szanse na pozytywne Polska 5.795 -0.28% -1.01% -1.24%
otwarcie handlu w Europie i odpracowanie cho¢ czesci poniesionych wczoraj strat. USA 4238 -0.24% -4.12% -7.39%
) B o i o Niemcy 2.4930 +0.18% -- --
W kalendarzu makroekonomicznym na dzi§ przewidziano m.in. publikacje PMI dla sektora
ustugowego w europejskich gospodarkach. Wstepne szacunki wskazaty na pogorszenie sig WALUTY Kurs 1D M YTD
aktywnosci gospodarczej na Starym Kontynencie. Indeks dla catej strefy euro spadt z 51,3 pkt do EUR/PLN 416901 0.00% -0.77% -2.51%
50,7 pkt - wynika z wstepnych danych. Podobnie jak w przypadku sektora przemystowego, pod ) . 0
koniec dnia opublikowany zostanie raport ISM dla sektora ustugowego w USA. USD/PLN 392230 -0.10% -2.88% -5.05%
CHF/PLN 441025 -0.08% -1.56% -3.12%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) GBP/PLN 501717 -009%  -0.65%  -2.92%
EUR/USD 1.06290 +0.09% +2.17% +2.67%
119 SUROWCE Kurs 1D M YTD
’ Brent ($/bbl) 7081 -0.32%  -509%  -5.13%
6% Ztoto ($/0zt) 2929.09 +0.28%  +1.24% +10.9%
1% Miedz (c/Lb) 467.95 +2.71% +5.31% +16.2%
” NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-03-05
WZROSTY SPADKI
9% PATENTUS +25.76% MLSYSTEM -12.41%
49 PROTEKTOR +23.96% RAFAKO -9.87%
lut-24 kwi-24 cze-24 sie-24 paz-24 gru-24 SANWIL +13.31% JRH -8.82%
wiG —WIG20 MWIG40 — SWIGSD OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1780,90 47 (12.8%) 293 (79.8%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Wyniki

Zysk netto grupy Alior Banku w czwartym kwartale 2024 roku wzrdst do 615,1 mln zt z 586,7
mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 7 proc. wyzszy od oczekiwan, konsensus zaktadat zysk
na poziomie 576,4 mln zt. Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wynidst 1.312 mln zt i byt 2
proc. ponizej oczekiwar analitykdw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 1.335,7 mln zt. Wynik
odsetkowy wzrost 2 proc. rdr i spadt 3 proc. kdk. Spadek wyniku odsetkowego kdk wynikat
przede wszystkim z rozwigzania w Il kwartale 24 mln zt rezerwy z tytutu ,wakacji
kredytowych” oraz nizszych o 21 mln zt kdk przychoddéw z aktywow finansowych wycenianych
wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Marza odsetkowa netto w 2024 roku
wyniosta 5,98 proc. czyli wzrosta 0,09 pp. rdr. Marza za sam |V kwartat wynosita 6 proc. Wynik
z optat i prowizji ostatnim kwartale 2024 roku wynidst 221,1 mln zt i byt 6 proc. powyze]
oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie 209,1 mln zt. Wynik prowizyjny spadt 12 proc. rdr.

Celon Pharma Pozytywne wyniki Il fazy
Celon Pharma ma pozytywne wyniki Il fazy klinicznej CPL'36, inhibitora PDE10A w leczeniu
dyskinez w chorobie Parkinsona, badanie spetnito wszystkie zaktadane kryteria, przekraczajac
istotnie weczedniejsze medyczne zatozenia spotki.

e "(Badanie) wykazato silng i potwierdzong w réznych skalach oceny efektywnosé
CPL'36 w dyskinezach w chorobie Parkinsona. Sita efektu klinicznego leku byta duza"
- napisano w komunikacie.

e "Jest to pierwsze badanie kliniczne, w ktérym wykazano, ze inhibicja PDE10A przy
pomocy CPL'36 u pacjentéw z dyskinezami w chorobie Parkinsona wywotuje
pozytywne, istotne statystycznie i klinicznie efekty w zakresie pierwszo i
drugorzedowych punktéw koricowych" - dodano.

e (elon Pharma podat, ze przeprowadzone badanie to miedzynarodowa,
wieloo$rodkowa, randomizowana, kontrolowana placebo préba kliniczna na grupie
105 dorostych pacjentéw z dyskinezami w chorobie Parkinsona.

KGHM Odwrdcenie odpisu
KGHM po przeprowadzeniu testéw na utrate wartosci w jednostkowych wynikach za 2024 rok
dokona odwrdcenia czesci dokonanych w latach ubiegtych odpisdéw wartosci udziatéw w
spdtce holdingowej Future 1, posiadajacej bezposrednio 100 proc. udziatdow w KGHM
International Ltd., w wysokos$ci 1.323 mln zt.

Orlen Modelowa marza rafineryjna
Modelowa marza rafineryjna Orlenu w lutym 2025 roku wzrosta do 10,3 USD z 7,4 USD w
styczniu 2025 roku. Dyferencjat jest dodatni i wynosi 0,7 USD, wobec dyferencjatu na poziomie
0,8 USD w styczniu.

Pekao Emisja obligacji
Zarzad Banku Pekao wyrazit zgode na emisje przez bank podporzadkowanych obligacji
kapitatowych o wartosci nominalnej do 500 mln zt. Zarzad banku podjat uchwate o
wczesniejszym wykupie senioralnych obligacji nieuprzywilejowanych serii SN1.

Tauron Odwrdcenie odpisu

Tauron szacuje, ze w wyniku odwrdcenia odpiséw na utrate wartosci aktywoéw skonsolidowany
wynik brutto Grupy Kapitatowej za 2024 rok podwyzszy sie 0 113 mln zt. Tauron poinformowat
tez, ze przeprowadzone analizy wykazaty takze zasadnos¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartosci udziatéw w spétce Tauron Ciepto o kwote 585 mln zt, co wptynie na podwyzszenie
jednostkowego wyniku finansowego brutto spétki za 2024 r. o 585 mln zt. Wskazano, ze
odwrdécenie i utworzenie powyzszych odpiséw aktualizujacych nie bedzie miato wptywu na
wynik EBITDA w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki oraz
Grupy Kapitatowej spotki.

SWIG80 i inne
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Asseco BS Konferencja wynikowa
Asseco Business Solutions ma backlog na poziomie 306 mln zt - poinformowat Mariusz Lizon,
dyrektor finansowy Asseco Business Solutions podczas konferencji wynikowej. Dodat, ze firma
planuje dalszy skup akcji wtasnych.

e "W backlogu na starcie roku mamy 306 mln zt i uwazamy, ze ten poziom jest bardzo
wysoki. Wektor wzrdst nam z 279 mln zt na 306 mln zt i jest to wzrost 0 9,7 proc. Do
backlogu z dodatkowych przychoddw zesztego roku doszto 27,3 min zt i to jest co$ z
czym startujemy na poczatku 2025 roku" - powiedziat dyrektor finansowy Asseco BS
Mariusz Lizon.

e Lizon poinformowat, ze sp6tka w 2024 roku skupita 600 tys. akcji wtasnych w ramach
wynagradzania zarzadu oraz kluczowej kadry menadzerkiej i planuje kontynuowac
ten program réwniez w 2025 roku.

e '"Prawdopodobnie bedziemy ten program kontynuowa¢ w tym roku, poniewaz
uchwata walnego zgromadzenia daje szanse zarzadowi do zakupu tych akcji z rynku
do wartosci miliona sztuk" - powiedziat Lizon.

Grodno Szacunkowe przychody w lutym
Grupa Grodno szacuje, ze miata w lutym 2025 roku 79,2 mln zt przychoddw ze sprzedazy, w
poréwnaniu do 94,3 mln zt przychodéw rok wczesniej, co oznacza spadek o 16% r/r. W ocenie
Grodna, gtéwny wptyw na wartos¢ i dynamike przychodéw grupy w Lutym 2025 r. miat spadek
sprzedazy w segmencie OZE zwigzany z wysoka baza przychoddw tego segmentu w lutym
2024 r., mniejsza rdr liczbg dni handlowych w tym miesigcu, a takze wstrzymaniem
programéw Czyste Powietrze i M¢j Prad.

Medicalgorithmics Umowa z partnerem w Turcji

Medicalgorithmics podpisat umowe dystrybucyjng z tureckim Ege Aritmi. Umowa ma
przynie$¢ Medicalgorithmics ok. 1,5 mln zt przychodu rocznie. Jak podano, w ostatnim czasie
spotka podpisata takze umowy m.in. z partnerami w Armenii, Gruzji i Szwecji oraz poszerzyta
umowe z partnerem w Zjednoczonych Emiratach Arabskich o rynki Kuwejtu i Bahrajnu.
"Aktywnie poszukujemy kolejnych partneréw i planujemy zwieksza¢ nasza obecnos¢ na
dotychczasowych oraz rozpoczynac dziatalno$¢ na nowych, atrakcyjnych dla nas rynkach" -
powiedziat cztonek zarzadu Jarostaw Jerzakowski.

ML System Szacunkowe wyniki

ML System szacuje, ze miat w 2024 roku 160,6 mln zt przychodéw i 2,8 mln zt EBITDA, w
poréwnaniu do odpowiednio: 193,3 mln zt i 25,7 mln zt rok wcze$niej. Strata netto wyniosta
32,6 mln zt, wobec 4,6 mln zt straty w 2023 r. Zysk brutto ze sprzedazy spadt do 8,4 mln zt
z 31,9 mln zt rok wcze$niej. "Podejmujemy zdecydowane dziatania, by nadac¢ spotce nowg
dynamike rozwojowa. W IV kwartale 2024 roku rozpoczeliSmy proces optymalizacji
wewnetrznych struktur, koncentrujac sie na standaryzacji produkcji i ekspansji eksportowe;.
Réwnocze$nie dgzymy do obnizenia kosztéw i poprawy marz, aby wzmocni¢ konkurencyjnos¢
i dtugoterminowg rentownos$¢ spotki - efekty tych dziatar byty widoczne juz w IV kwartale" -
powiedziata prezes spotki, Edyta Stanek.

Torpol Strategia na lata 2025 - 2030

Torpol zaktada, ze skonsolidowana EBITDA grupy w latach 2025-2030 osiggnie poziom ok.
840 mln zt - podata spotka w strategii na lata 2025-2030. Wydatki inwestycyjne w tym okresie
majg osiggnac¢ ok. 300 mln zt, a spétka chce dazy¢ do wyptaty dywidendy w wysokosci 50
proc. zysku netto. Posrdd strategicznych celéw na lata 2025-20230 znajdujg sie m.in.
osiagniecie skumulowanego skonsolidowanego przychodu netto na poziomie ok. 14,5 mld zt,
osiagniecie skumulowanego skonsolidowanego zysku netto na poziomie ok. 500 mln zt oraz
dazenie do wyptaty dywidendy w wysokosci 50 proc. zysku netto dla akcjonariuszy za ubiegty
rok obrotowy w zaleznosci od perspektyw rynkowych oraz sytuacji finansowej spétki. Torpol
zaktada réwniez przeprowadzenie akwizycji w celu wzmocnienia tarficucha wartosci grupy
oraz aktywne uczestnictwo w zielonej transformacji.

XTPL Nowa umowa
XTPL podpisat umowe na wytaczng dystrybucje swoich produktdw przez InnovoTechX na
terenie Australii i Nowej Zelandii. Wspétpraca ma na celu wsparcie XTPL w dotarciu do
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nowych klientdw akademickich i przemystowych, w znalezieniu szerszych zastosowan dla

technologii i produktdw XTPL. Wspétpraca bedzie skupia¢ sie na wprowadzaniu rozwigzan w
obszarze mikro- i nanoprodukcji oraz biointerfejsu.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda 5 marca 2025
REMAK Publikacja raportu za 2024 rok.
STALEXP NWZA ws. zmiany sktadu RN.
czwartek 6 marca 2025
PEKAO NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolektywnej RN.
ATLANTIS NV\!ZA ws. zm.ianyl statutu, zmnlieljszenila liczpy akgji spc"ﬁki pez wgrtos’ci nominalnej, umorzenia czesci akcji
spotki nie posiadajacych warto$ci nominalnej oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.
PEPCO Aktualizacja strategicznych plandw Grupy Pepco.
PEPCO Capital Markets Day (Dzien Inwestora)
piatek 7 marca 2025
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.
CAPITAL Publikacja raportu za 2024 rok.

poniedziatek 10 marca 2025

NWZA ws. powotania cztonka RN w zwiazku z wygasnieciem mandatu oraz zmian uszczegétawiajacych i

COGNOR doprecyzowujacych ,Polityke Wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej COGNOR HOLDING S.A." oraz
ustalenia tekstu jednolitego.

wtorek 11 marca 2025

BOS NWZA ws. zmian w statucie, zmiany uchwaty nr 28/2018 ZWZ z dnia 19 czerwca 2018 r., zmian w sktadzie RN
oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

$roda 12 marca 2025

GENOMTEC NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii P z
wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

PEPCO ZWZA
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 marca 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 50,6 49,0 48,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 47,4 46,8 46,3
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 50,3 50,5 50,9
Wtorek, 4 marca 2025
11:00  Strefa Euro  Stopa bezrobocia styczen 6,20% 6,30% 6,30%
Sroda, 5 marca 2025
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,40% -0,40%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 50,7 50,4
11:00  Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) styczen 0,00%
11:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,30% 0,60%
14:15 USA Raport ADP luty 140 tys. 183 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 529 52,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,33 mln brk
Czwartek, 6 marca 2025
11:00  Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,10% -0,20%
14:15  Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec 2,50% 2,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 336 tys. 242 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
Pigtek, 7 marca 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -3,00% 6,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen -4,1 mld -3,9 mld
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,10% 0,40%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a. fin. (r/r) IV kw. 0,90% 0,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 4,00% 4,00%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym luty 155 tys. 143 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 4,10% 4,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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