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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska U7 LE L T
WIG 92203.30 -1.50% +2.57% +15.9%
W poniedziatek mieliSmy do czynienia z kontynuacja zwiekszonej zmienno$¢ na globalnych ) . .
rynkach akcji. Obawy inwestoréw mogty przynies¢ stowa Donalda Trumpa z weekendowego WIG20 2589.87 -2.00% +3.28% +18.2%
wywiadu, w ktérym pytany o mozliwos¢ wystapienia recesji w USA stwierdzit, ze jego poityka moze mWIG40 6800.61 -0.41% +0.37% +11.1%
spovyodowac ,,krotkotgrmmowy bol” dlla Amerykanovy w trakme dostosowaﬁualdo ;mlan. Ponalclto SWIGS0 25944 75 -0.15% +259% +9.96%
w Niemczech Partia Zielonych odrzucita obecny projekt zmiany konstytucji Niemiec, zaktadajacy
mozliwos¢ zwiekszenia wydatkéw na obrone i infrastrukture. Zmiana ta planowana byta do WIG20 USD 668.56 -2.75% +8.08% +25.5%
przeprowadzenia jeszcze w obecnej kadencji Bundestagu (do 25 marca). W efekcie europejskie WIG20 TR 5453.80 -2.00% +3.28% +18.2%
parkiety tracity w okolicach 1,0%, gorzej zachowywat sie natomiast WIG20 (-2,0%). Wrazliwos¢
krajowych blie chipdw na atmosfere na rynkach bazowych wida¢ byto przez pryzmat stosunkowo ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
niewielkich na tym tle spadkéw mWIG40 oraz sWIG80. Na GPW najgorszym sektorem byt WIG- S&P500 5614.56 -2.70% -7.45% -4.54%
Banki i WIG-Spozywczy (-3,04%), zyskiwaty sektory IT, nieruchomosci. paliw oraz chemii. Nasdaq C. 17468.32 -4.00% -11.39% -9.54%
n ) o . ) , DAX 22607.15 -1.75% +3.17% +13.6%
Znaczaco mocniej spadki wygladaty za oceanem, gdzie opisane powyzej obawy inwestoréw wraz , ) )
z dalszym zmniejszaniem spekulacyjnych pozucji, przyczynity sie do 4,0% przeceny Nasdaq CAC40 8047.60 -0.90% +0.52% +9.04%
(najgorsza sesja od 2,5 roku) i 2,7% znizki S&P500. Obawy o sfere polityczna widac byto na przyktad FTSE250 19875.18 -1.26% -5.29% -3.62%
w notowaniach Tesli (-15%), a pogorszenie spekulacyjnego sentymentu wptywato tez na spadki BUX 86851.38 -1.56% -0.86% +9.49%
notowari kryptowalut. NIKKE| 3702827  +038%  -457%  -7.18%
Hang Seng 23783.49 -1.85% +10.5% +18.6%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII FUEEE | U 5 i o
Z uwagi na brak istotniejszych danych makroekonomicznych uwazamy, ze nadal wiodacymi Polska 5.960 -0.07% +2.65% +1.57%
tematami na rynku beda kwestie polityki handlowej USA jak i watki zwigzane z pomoca wojskowa USA 4215 -2.07% -6.33% -7.89%
dla Ulkrallny oraz .rosnacyrrjl wydatkami eurgpejsklch panistw na zbrOJen.|a. Inl\l/vestorzy moga Niemcy 28315 -021% . .
oczekiwa¢ na publikowane jutro w Stanach Zjednoczonych lutowe dane o inflacji CPI (prognoza
2,9% rir). WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 419613 +0.56% +0.29% -1.87%
Uwaga lokalnych inwestoréw zwrdci sie w kierunku Srodowej decyzji RPP. Ekonomisci BNP Paribas . Y Y
nie oczekuja zadnych zmian w poziomie stép procentowych. Zaréwno dane gospodarcze jak i USD/PLN 387315 +0.69% -4.5%% -6.22%
wypowiedzi cztonkéw RPP sugeruja, ze decydenci kolejny miesiac utrzymaja stopy procentowe na CHF/PLN 4.39695 +0.58% -1.33% -3.39%
niezmienionym poziomie. Warto przypomnie¢, ze prezes NBP Adam Glapinski w styczniu i lutym GBP/PLN 498842 +0.33% -0.66% -3.47%
podkreslat, ze ewentualna dyskusja na temat tagodzenia polityki rozpocznie sie dopiero, kiedy ’ ’ ’ ’
Rada nie bedzie miata watpliwosci co do trwatego powrotu inflacji do celu NBP. EUR/USD 1.08339 -0.13% +5.12% +4.64%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 69.22 -162%  -876% -7.26%
20% Ztoto ($/0zt) 2893.30 -0.71% -1.40% +9.55%
15% Miedz (c/Lb) 464.60 -1.36% -1.30% +15.4%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-03-10
5% WZROSTY SPADKI
0% RAFAKO +39.92% KSGAGRO -11.33%
oo ZREMB +8.96% ODLEWNIE -8.74%
’ GENOMTEC +8.50% ARTIFEX -8.52%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-15% GPW 1373,42 124 (33.8%) 200 (54.5%)
mar-24 cze-24 wrz-24 u-24
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WIG20 i mWIG40 +/-

Benefit Systems Przejecie sieci fitness w Turcji

e Benefit Systems zawart warunkowa umowe nabycia 100 proc. akcji spotki Mars Spor
KulibU oraz jej spétek zaleznych za tacznie ponad 420 min USD.

e Grupa MAC zarzadza siecia ponad 120 klubdw fitness w Turcji. Na koniec 2024 roku
grupa miata 305 tysiecy uzytkownikdw B2C oraz 1,4 miliona uzytkownikéw w kanale
online. Ponadto MAC posiada salony SPA pod marka Nuspa. W tym roku grupa MAC
planuje otworzy¢ okoto 26 nowych klubdw, a w 2026 roku okoto 22.

e Transakcja miataby by¢ sfinansowana dtugiem, srodkami wtasnymi i emisjg akcji (z
wytgczeniem praw poboru) o wartosci ok. 800 miln zt.

InterCars Sprzedaz w lutym
Grupa Inter Cars miata w lutym 1.460,1 mln zt przychoddw, wzrost rdr o 2,6 proc.

SWIG80 i inne
+/-

Grupa Klepsydra Wywiad z zarzagdem

e Grupa Klepsydra planuje w 2025 r. przejecia co najmniej dwoch firm.

e W ocenie zarzadu na rynku nie pojawia sie wiele nowych podmiotéw, a wiecej jest
firm, ktére rozwazaja zamkniecie lub odsprzedanie biznesu ze wzgledu na problemy
z zarzadzaniem, sukcesja. Firmy, ktére grupa rozwaza jako potencjalne podmioty do
przejecia, to przede wszystkim te znajdujace sie w duzych miastach powyzej 200 tys.
mieszkancdw, firmy o ugruntowanej pozycji.

e Obecnie do grupy nalezy osiem spdtek, w tym w IV kw. 2024 r. do grupy kapitatowe]
dotaczyty dwie spétki: PUK USKOM ze Szczecina oraz Styks z Lublina.

e Pod koniec stycznia projekt ustawy o podwyzce zasitku pogrzebowego do 7 tys. zt z 4
tys. zt od poczatku 2026 r. uzyskat zgode Statego Komitetu Rady Ministréw (SKRM).
Zarzad ocenia, ze nie musi sie to przetozy¢ na korzysci dla grupy, ale zwiekszy
mozliwosci dla rodzin.

Medinice Wyniki badan
Medinice, otrzymata od KCRI (CRO) raport z pozytywnych wynikéw analizy posredniej (interim
analysis) dla badania klinicznego projektu PacePress. Jak podano, w efekcie uzyskanych
informacji zarzad podjat decyzje o braku potrzeby kontynuacji badania klinicznego, co
przeniesie sie pozytywnie na biezace koszty prowadzenia projektu oraz mozliwosé jego
komercjalizacji.

Polenergia Szacunkowe wyniki 4Q'24

e Grupa Polenergia szacuje, ze jej EBITDA w IV kwartale 2024 roku wyniosta 97,3 mln
zt i byta nizsza 0 30,6 mln zt w stosunku do wyniku rok wczes$niej. Skorygowany zysk
netto grupy szacowany jest na 10,5 mln zt, mniej 0 49,4 mln zt rdr.

e Spoétka podata, ze do spadku EBITDA przyczynit sie gtéwnie nizszy wynik w segmencie
niealokowanych z uwagi na wyzsze koszty operacyjne centrali zwigzane ze wzrostem
skali dziatalnosci oraz wystapieniem zdarzen jednorazowych m.in. ujeciem w ciezar
2024 roku kosztow wynagrodzeri cztonkéw zarzadu koriczacych kadencje w 2024
roku. Dodano, ze efekt ten zostat dodatkowo wzmocniony przez nizsze wyniki
odnotowane w segmentach dystrybucji oraz obrotu i sprzedazy, wynikajace z
utworzonych rezerw oraz dokonanych odpiséw na zapasy w tych segmentach.

e Whytaczajac z rachunku wynikéw zdarzenia jednorazowe w czwartym kwartale 2024
roku, obejmujace odpisy, rezerwy i koszty jednorazowe, w tacznej kwocie 54,9 mln zt
wynik EBITDA za ten okres wynidstby 152,2 mln zt, tj. 0 19 proc. wiecej w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 11 marca 2025

NWZA ws. zmian w statucie, zmiany uchwaty nr 28/2018 ZWZ z dnia 19 czerwca 2018 r., zmian w

BOS sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

$roda 12 marca 2025

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
P z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

PEPCO ZWZA

GENOMTEC

czwartek 13 marca 2025

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
GAMEOPS Publikacja raportu za 2024 rok.
MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
POLWAX Publikacja raportu za 2024 rok.
RYVU Publikacja raportu za 2024 rok.
piatek 14 marca 2025
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
LIBET Publikacja raportu za 2024 rok.
MENNICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
OVOSTAR Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.
POLIMEXMS NWZA ws. zmiany uchwaty nr 1 NWZ z 19 grudnia 2024 r., zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki i
zmiany statutu.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TOWERINV Dzier ustalenia prawa poboru akcji serii D.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 marca 2025
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen -2,50% 0,50% 2,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 1,20% 0,80% 2,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 2,00% 1,50% -2,40%
Wtorek, 11 marca 2025
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,60% 0,70% 0,40%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,10% 1,20% 0,60%
Sroda, 12 marca 2025
Polska Decyzja ws. stop procentowych marzec 5,75% 5,75%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,30% 0,50%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,30% 0,40%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 2,90% 3,00%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 3,20% 3,30%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,61 mln brk
Czwartek, 13 marca 2025
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,50% -1,10%
11:00 Strefa Euro ?&?;lumja przemystowa w.d.a. styczen -1,10% -2,00%
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,30% 0,40%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 3,30% 3,50%
13:30 USA \é\énzigsbkét%yzsﬁ”e" dia tydzier 226 1ys. 221 tys.
Piagtek, 14 marca 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 2,30% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 2,80% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen -0,90% -1,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 5,30%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 1,20% -3,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP luty
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan marzec 635 647

Wst.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Komentarz poranny

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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