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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 98770.37 +0.77% +4.35% +24.1%
Hossa na krajowym i europejskich parkietach byta kontynuowana we wtorek. Wsparciem dla . . .
dobrego sentymentu wzgledem gietd na Starym Kontynencie byto przyjecie przez niemiecki WIG20 2799.02 +0.77% +4.79% +27.7%
parlament zmian w konstytucji reformujacych tzw. hamulec zadtuzenia , zakazujacy zwiekszania mWIG40 7194 .81 +0.73% +3.27% +17.5%
deflcytu budzetowegg powyzg 0,35 proc. PKB: Wpr?wadzone dmatamla przewiduja, ze wy@atk\ na SWIGS0 26734.88 +0.78% +4.07% +133%
wojsko, obrone cywilna, stuzby i cyberbezpieczeristwo, przekraczajace 1 proc. PKB, nie beda
podlega¢ ograniczeniom budzetowym, a ich finansowanie mozliwe bedzie z kredytéw. Pakiet WIG20 USD 731.88 +1.00% +8.79% +37.4%
reform przewiduje ponadto utworzenie specjalnego funduszu na odbudowe infrastruktury oraz WIG20 TR 5894.93 +0.78% +4.80% +27.7%
ochrone klimatu w wysokosci 500 mld euro na 12 lat. Wigksze pole manewru w polityce finansowej
otrzymaty tez wtadze niemieckich krajéw zwigzkowych (landdw). ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 5614.66 -1.07% -8.40% -4.54%
Dobra atmosfera na rynkfach europe.jskich przetozyta sie lna dalsze szrosty WIG20, ktéry dotart dp Nasdaq C. 17504.12 -1.71% -12.66% -9.36%
kolemegg okrag{?go pozmlmu/ czyli 2 800 pkt. W grolnle blue chlpow dobrzg za?howywa{y sie DAX 2339393 +1.03% +2 40% +17.5%
notowania bankéw, a akcje PKO BP podczas notowan po raz pierwszy w historii przekroczyty ) . )
warto$¢ 100 mld zt. Z podobng skala wzrostdw co na najwiekszych spétkach mielismy tez do CAC40 8114.57 +0.50% -1.12% +9.94%
czynienia w przypadku indekséw mWIG40 oraz sWIG80. Po lepszych od oczekiwaniach wynikach FTSE250 20097.77 +0.35% -3.75% -2.54%
kwartalnych, w okolicach 5% rosty akcje Dom Development oraz Vercom. BUX 89701.64 +0.49% +1.16% +13.1%
NIKKEI 37845.42 +1.20% -3.63% -5.14%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 2474057  +2.46%  +7.68% +23.3%
Po dwdch dniach odbicia, indeksy w USA tracity wczoraj ponad 1,0% w oczekiwaniu na dzisiejsze CELIEC 2 LT L . e
posiedzenie Fed. Poprawy nastrojow nie przyniosty doniesienia po rozmowach prezydentéw Polska 5.866 -0.07% +0.58% -0.03%
Trumpa oraz Putina. Zgodzili si¢ oni, ze pierwszym krokiem w strong pokoju na Ukrainie bedzie USA 4086 -0.37% -5.86% -6.34%
zawieslzenie broni dot)l/czace engrgetyki i in]‘rastrluktury,‘ uzgodnili tez rozpoczgcie negocljacji vv Niemcy 28100 -027% . .
sprawie dalszych krokéw. Z drugiej strony w ocenie Kremla ,kluczowym warunkiem” rozwigzania
konfliktu na drodze dyplomacji jest catkowite zakoriczenie zagranicznej pomocy wojskowej dla WALUTY Kurs 1D M YTD
Ukrainy oraz wstrzymanie przekazywania jej informacji wywiadowczych. Moze wiec sie okazac, ze EUR/PLN 418237 -0.04% +0.81% -2.19%
do petnego rozwigzania pokojowego jest jeszcze daleko. Najwazniejsza bedzie natomiast dzisiejsza ) . .
reakcja krajowego rynku na te informacje, ktéra pokaze nam ile z powyzszych oczekiwan na pokgj USD/PLN 3.82085 -0.27% -3.74% -7.48%
na Ukrainie jest juz w cenie - czesto w takich sytuacjach mamy do czynienia z ,sprzedawaniem CHF/PLN 4.35667 +0.19% -0.84% -4.28%
fakté\fv”‘ po pojawieniu sie konkretnej informacji (czesciowe zawieszenie broni), na ktdérg czekali GBP/PLN 496683 -0.18% -0.96% -3.88%
wczesniej inwestorzy.
EUR/USD 1.09462 +0.23% +4.73% +5.72%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 70.37 -0.97% -7.20% -5.71%
;g‘f Ztoto ($/0zt) 304160  +118%  +314%  +152%
15(;: Miedz (c/Lb) 500.50 +0.93% +9.02% +24.3%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-03-18
5% WZROSTY SPADKI
0% PCFGROUP  +44.00% COLUMBUS  -4.86%
5% XPLUS  +28.32% LUBAWA  -4.52%
-10% STAPORKOW +17.96% EUCO -4.36%
-15% ;
R
mar-24 cze-24 Wrz-24 gru-24 OBROTY PLN osnace Spadajace
WIG e \\/|G20 e M \W|G40 m— S\V|G80 GPW 2081,82 144 (39.0%) 169 (45.8%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
cce Emisja akcji
Zarzad CCC po zakoniczeniu procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu na akcje serii
N ustalit, ze spétka ztozy inwestorom oferty objecia tacznie 8.157.894 akcji nowej emisji po
cenie 190 zt za akcje.
Cyber_folks Wyniki 4Q'24
Przychody wyniosty 173,2 mln zt (+31% r/r oraz +2,3% od konsensusu). EBITDA to 48,2 mln zt +
(+29% r/r i +1,7% od konsensusu). EBIT wynidst 38,2 mln zt (+25% r/r i +2,9% od oczekiwan),
a zysk netto j.d. 21,0 mln zt (-2% r/r i +27,2% od oczekiwan).
Cyber_folks Dywidenda i skup akcji wtasnych
Zarzad cyber_folks bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu podjecie uchwaty w
sprawie skupu do 55.000 akcji wtasnych po cenie nie wyzszej niz 180 zt za papier i utworzenia
na ten cel kapitatu rezerwowego w wysokosci 9,9 mln zt. Skup zostatby przeprowadzony w
drodze publicznego zaproszenia lub zaproszeri do sktadania ofert sprzedazy przez wszystkich
akcjonariuszy spotki.
Zarzad cyber_folks rekomenduje tez walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 28,3 mln zt z
zysku netto w wysokosci 94,8 mln zt na wyptate dywidendy, co da 2 zt na akcje.
Dom Development Komentarz zarzadu do wynikéw
e Dom Development ocenia, ze dwa pierwsze miesigce 2025 r. pod wzgledem
sprzedazy sg satysfakcjonujace i nie widac spadku sprzedazy rdr. +
e Zarzad spodziewa sig, ze marze grupy beda stabilne.
e Potencjat przekazan w 2025 r. jest na poziomie ok. 5 tys.
Dom Development Dywidenda
Zarzad Dom Development rekomenduje, by na dywidende za 2024 roku trafito tacznie 335,4
mln zt, czyli 13 zt na akcje. Przy uwzglednieniu wyptaconej zaliczki w wysokosci 154,8 mln
zt, czyli 6 zt na akcje, do wyptaty zostatoby 180,6 mln zt, czyli 7 zt na akcje.
Pekao SA Dywidenda
Zarzad Banku Pekao rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 3,3 mld z zysku za
2024 na dywidende, co daje 12,6 zt na akcje. Ponadto spdtka proponuje walnemu
przeznaczenie 1,51 mld zt na kapitat dywidendowy, ktérym bank bedzie mdgt dysponowac w
celu wyptaty zaliczek na poczet dywidendy, co datoby 5,76 zt na akcje. Proponowanym dniem
dywidendy jest 7 maja, a potencjalny termin jej wyptaty to 23 maja 2025 roku.
Rainbow Tours Przedsprzedaz wycieczek
Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours na sezon "Lato 2025" ( kwiecien -
pazdziernik) do 15 marca wyniosta 262.618 o0sGb, co oznacza wzrost o ok. 11,3 proc. w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.
SWIG80 i inne
+/-
Action Szacunkowe wyniki 2024 r.
Grupa Action szacuje przychody ze sprzedazy w 2024 roku. na 2,53 mld zt, a zysk netto na
41,2 mln zt. Rok wczesniej, w 2023 r., przychody wyniosty 2,51 mld zt, a zysk netto 36,8 mln
zt.
Dekpol Szacunkowe wyniki 2024 .
Grupa Dekpol szacuje, ze miata w 2024 roku 92 mln zt zysku netto, przychody ze sprzedaz na
poziomie 1,4 mln zt, a wskaznik EBITDA wynidst 134 mln zt. Wskaznik dtugu netto do EBITDA
wynidst na koniec roku 1,44. Portfel kontraktéw dla podmiotéw zewnetrznych w segmencie
generalnego wykonastwa byt na poziomie 1 505 mln zt netto.
Energa Odpisy
Energa zidentyfikowata konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujacych na taczng kwote ok.
0,43 mld zt.
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MLP Group Plany inwestycyjne

e  MLP Group w 2025 r. planuje oddac do uzytku ok. 250-300 tys. mkw. powierzchni.

e MLP Group na koniec 2024 r. miato w realizacji projekty o tacznej powierzchni 235,9
tys. mkw., z tego potwierdzone umowami najmu byto 40 proc. powierzchni w
budowie. Przy petnym wynajeciu nowe obiekty zapewnig 17 mln euro dodatkowych
przychoddw z najmu, przy oczekiwanym minimalnym wskazniku yield on cost na
poziomie 11,5 proc.

e W 2024 r. do uzytku oddanych zostato okoto 93 tys. mkw. powierzchni.

e taczna powierzchnia najmu brutto (GLA) obecnego portfela grupy wynosi 1,4 mln
mkw.

e Bank ziemi grupy zwiekszyt sie do 257 ha, z czego 115 ha stanowi wtasnos¢ MLP
Group i jest ujete w bilansie.

PCF Group Wznowienie projektu

PCF Group podjeto decyzje o wznowieniu prac nad projektem Victoria i planuje wydac gre w
formule wczesnego dostepu jeszcze w 2025 roku. Plan prac rozwojowych przewiduje m.in.,
zrewidowany zakres gry i zmieniony plan jej wydania, zaktadajacy przyspieszenie premiery
gry w formule tzw. wczesnego dostepu (early access) i jej dalszy rozwdj oparty na informacji
zwrotne] uzyskiwanej od spotecznosci zbudowanej wokdt gry. Kontynuowanie prac nad
projektem Victoria zostato powierzone zespotowi deweloperskiemu liczacemu ponad 10 0s6b,
zlokalizowanemu przede wszystkim w Kanadzie.

Polenergia Plany nowej strategii
Prace nad nowg strategia Polenergii dobiegaja korica. Publikacja planowana jest na najblizsze
tygodnie - poinformowata spétka w odpowiedzi na pytania zgtoszone przez akcjonariusza.

Skarbiec Holding Wyjécie z PPK
Skarbiec TFI poinformowat, ze wystapit z wnioskiem do Komisji Nadzoru Finansowego o
wydanie decyzji o usunieciu Skarbiec TFI z ewidencji PPK. Skutkiem wydania takiej decyzji
bedzie przekazanie zarzadzania funduszem Skarbiec PPK SFIO do PFR TFI. Decyzja o wyjsciu
Skarbiec TFI z Pracowniczych Plandéw Kapitatowych wpisuje sie w dtugoterminowy plan
restrukturyzacji kosztowej i produktowej Towarzystwa.

Stalexport Wywiad z wiceprezesem
Autostrady o Stalexport Autostrady planuje w 2025 roku przeznaczy¢ na inwestycje ogétem 69,2
mln zt, w tym ponad 28 mln zt na modernizacje i odwodnienia autostrady.
e Prace utrzymaniowe majg natomiast kosztowac prawie 208 mln zt.
e Spotka planuje przeznaczy¢ ponad 400 mln zt do korca okresu koncesji na
dokonczenie kontraktu, w tym wymiane nawierzchni na odcinku HM-6-2022 oraz
na prace inwestycyjne.

o Stalexport Autostrady nie planuje projektéw poza granicami Polski.

Wawel Dywidenda
Zarzad spotki Wawel rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 12,9 mln zt z zysku
netto za 2024 rok na dywidende, co da 10 zt na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest
4 lipca, a proponowanym dniem jej wyptaty 23 lipca 2025 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 19 marca 2025

ORANGEPL

Prezentacja nowej Srednioterminowej strategii

IFIRMA

Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2024 w wysokosci 0,30 zt
na akcje.

czwartek 20 marca 2025

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2023 roku do dnia 30 wrzes$nia

ABPL 2024 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.
COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PBG NWZA ws. zmiany siedziby PBG Spétka Akcyjna w Likwidacji.

piatek 21 marca 2025

CYFRPLSAT Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
JSW Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
ARCTIC Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu sWIGS0.
BNPPPL Po zakoriczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
BOGDANKA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
cee Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
mWIG40.
IFIRMA Publikacja raportu za 2024 rok.
INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
LUBAWA
sSWIG80.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MENNICA Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
NEWAG
sSWIG80.
PCFGROUP Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
PEP Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
sSWIG80.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
QUERCUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RYVU Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu sWIG80.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2024 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
VERCOM
SWIG80.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ZABKA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu

mwWI1G40.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 marca 2025
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 5,90% 5,40% 8,20%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,00% 4,.00% 3,70%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,20% 0,70% -0,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 3,70% 4,00% 4,00%
Wrtorek, 18 marca 2025
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 14,0 mld 14,1 mld 14,6 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 51,6 44 26
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,70% 0,20% 0,50%
Sroda, 19 marca 2025
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 0,9 mln brk 1,45 mln brk
19:00 USA Stopa procentowa marzec 425-450% 4,25-4,50 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek, 20 marca 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 1,10% 0,50%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty -1,20% -0,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty -1,20% -1,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 2,30% 4,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 8,70% 9,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty -0,9% -0,90%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa marzec 4,50% 4,50%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 8,5 18,1
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -326 mld -310,9 mld
15:00 USA E”Oiﬁciievxziaég;tgw wyprzedzajacych - Luty -0,20% -0,30%
Piatek, 21 marca 2025
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 4,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,90% 3,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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