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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 98439.39 -0.34% +5.33% +23.7%
0d samego poczatku Srodowej sesji indeks WIG20 byt pod presja i krétko po starcie odnotowat ) . .
dzienny dotek na poziomie 2767 pkt. Kolejne godziny przynosity prébe zblizenia sie do poziomu WIG20 2779.33 -0.70% +5.48% +26.8%
wtorkowego zamkniecia, jednak podaz miata wigksza przewage i ostatecznie indeks blue chips mWIG40 7223.21 +0.39% +4.64% +18.0%
spadt 0 0,7%. Tym samym WIG20 przerwat trwajaca od pieciu sesji serie wzrostéw. Z kolei w gronie o o o
matych i $rednich spdtek nastroje byty lepsze i mWIG40 oraz sWIG80 wzrosty odpowiednio o 0,39% sWiGg0 26944.53 +0.78% +6.67% +14.2%
i0,78%. WIG20 USD 72193 -1.36% +9.80% +35.5%
WIG20 TR 5853.46 -0.70% +5.49% +26.8%
Gtéwnym punktem weczorajszego dnia byto posiedzenie Fed, ktéry zgodnie z oczekiwaniami
pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie, w przedziale 4,25-4,50%. W ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
komunikacie podano, ze niepewnos¢ wokét perspektyw gospodarczych w USA wzrosta. Cztonkowie S&P500 5675.29 +1.08% -7.63% -3.51%
Fed prognozuja stopy procentowe na poziomie 3,9% na koniec 2025, 3,4%. na koniec 2026 i 3,1% Nasdag C. 17750.79 +1.41% -11.49% -8.08%
na lkomec 2027. Jerome lPowelL . prezles‘ Fed r‘1a konferencji lpOVYIEdZIafL, ze wgd{ug baFian DAX 2328806 -0.40% +3.81% +17.0%
ankietowych, cta napedzaja oczekiwania inflacyjne w USA. "Niektére krétkoterminowe miary ) ) )
oczekiwan inflacyjnych ostatnio wzrosty. Widzimy to zaréwno w badaniach rynkowych, jak i CAC40 817147 +0.70%  +075% +10.7%
ankietowych, a odpowiedzi na ankiety zaréwno ze strony konsumentéw, jak i przedsiebiorstw FTSE250 20122.37 +0.12% -2.83% -2.43%
wskazuja taryfy jako czynnik napedzajacy" - powiedziat Powell. BUX 90023.56 +0.36% +1.60% +13.5%
) ) o ) NIKKEI 37751.88 -0.25% -3.61% -5.37%
Inwestorzy na Wall Street byli wczoraj w dobrych nastrojach i indeksy prébowaty odrobi¢ czes¢ o 0 0
strat z poprzedniej sesji. Popyt skupit sie przede wszystkim na spétkach technologicznych i Nasdaq Hang Seng 24365.07 -1.64% +7.94% +21.5%
zyskat 1,41%. Notowania S&P 500 wzrosty 0 1,08%. Na informacje ptynace z Fed reagowato takze OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
ztoto, ktdrego cena wyznaczyta nowy szczyt powyzej 3050 USD za uncje. Polska 5890 +041% +065% +037%
USA 4.236 -0.21% -5.99% -7.43%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Niemey 28000 -0.28% - .
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano szereg publikacji z krajowej WALUTY Kurs 1D M YTD
gospodarki. GUS opublikuje informacje dotyczace produkcji przemystowej, budowlanej i sytuacji EUR/PLN 418444 -0.13% +0.53% -2.14%
na polskim rynku pracy. Ekonomisci BNP Paribas uwazaja, ze w lutym aktywnos¢ w sektorze 0 0 0
przemystowym najprawdopodobniej zmalata o okoto 1% r/r. W przypadku produkcji budowlanej USD/PLN 3.83940 -0.04% 3.17% -7.04%
spodziewamy sie, ze dynamika wzrostu spowolnita do 3,2% z 4,3% r/r w styczniu. Dane dotyczace CHF/PLN 438117 +0.01% -0.76% -3.74%
rynku pracy najprawdopodobniej znowu pokaza §padek zgtrudnienia w Sfektorze przedsiebiorstw GBP/PLN 498934 -012% -0.66% -3.45%
(-0,9% r/r) oraz towarzyszace temu wyhamowanie dynamiki wynagrodzeri (8,7% r/r).
EUR/USD 1.08987 -0.09% +3.81% +5.26%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SOt IS 12 L i1
Brent ($/bbl) 71.14 +0.51% -6.98% -4.69%
;(5); Ztoto ($/0zt) 305717  +051%  +3.4% +15.7%
15, Miedz (c/Lb) 513.35 +065%  +11.3% +27.5%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-03-20
5% WZROSTY SPADKI
0% XPLUS  +26.55% EUCO  -9.51%
5% 3RGAMES +15.60% MILKILAND -8.67%
-10% ‘ ‘ PCFGROUP  +12.27% LIBET  -6.70%
-15% ' ;
BROTY PLN R Spad
mar-24 cze-24 wrz-24 gru-24 OBRO osnare pataace
WIG e WIG20 e MWIGAD e SWIGS0 GPW 2044,29 156 (42.3%) 159 (43.1%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

cyber_Folks Konferencja z zarzadem
Grupa cyber_Folks chce w ciggu 3 lat organicznie podwoi¢ EBITDA, w 2027 r. zaktada
osiaggniecie 310 mln zt EBITDA (bez spdtki Shoper) - poinformowali przedstawiciele spotki na
konferencji prasowe;.

e "Jako cel ESOP zaktadamy, ze w 2025 r. osiggniemy 220 mln zt EBITDA, w 2026 r. 265
mln zt EBITDA, aw 2027 r. chcemy osiagna¢ 310 mln zt EBITDA" - powiedziat dyrektor
finansowy cyber_Folks,Robert Stasik.

e Grupa cyber_folks miata w czwartym kwartale 2024 roku 48,2 mln zt zysku EBITDA,
21 mln zt zysku netto j.d. oraz 173,2 mln zt przychodéw. Srednia prognoz analitykow
ankietowanych przez PAP Biznes wskazywata 47,4 mln zt wyniku EBITDA, 16,5 mln zt
zysku netto oraz 169,3 mln zt przychoddéw. Zysk operacyjny spétki w IV kw. wynidst
38,2 mln zt wobec 37,1 mln zt konsensusu PAP Biznes.

Orange Polska Konferencja z zarzadem
Orange Polska, w 2025 roku chce wytaczy¢ dostep do sieci 3G, zastapi ja technologia 4G i 5G
- poinformowata prezeska Liudmila Climoc.

e "W 2025 roku wytaczymy sie¢ 3G, a zastapi ja technologia 4G i 5G" - powiedziat
prezeska Orange Polska Liudmila Climoc.

e Ponadto w prezentacji wskazano, ze spétka posiada portfolio nieruchomosci na
sprzedaz o wartosci ok. 500 mln zt.

e Orange Polska bedzie analizowat rynek i na tej podstawie podejmie decyzje o
potencjalnych M&A - poinformowata podczas konferencji wiceprezes sp6tki, Bozena
Le$niewska.

e "Bedziemy S$ledzi¢ rynek i bedziemy sie zastanawia¢ nad M&A" - powiedziata
wiceprezeska Orange Polska ds. biznesowych.

e "Bedziemy inwestowa¢ ok. 500 mln zt rocznie w sieci mobilne 5G" - powiedziat
dyrektor ds. finansowych Orange Polska, Jacek Kunicki.

PZU Wspétpraca ze start-upami
PZU wdrozyt do tej pory 49 innowacyjnych projektéw w ramach swojego programu
wspotpracy ze start-upami i planuje kolejne przedsiewziecia. Dzigki programowi

ubezpieczyciel zyskat ponad 200 mln zt skumulowanych korzysci. PZU podsumowat
dotychczasowe efekty wspdtpracy ze start-upami w raporcie "PZU Ready for Startups. W jaki
spos6b najwiekszy ubezpieczyciel w CEE wspotpracuje ze start-upami?" W ciggu 7 lat eksperci
PZU przeanalizowali ponad 7 tys. pomystéw na nowe rozwigzania w Grupie PZU. 5 proc. z
nich, czyli okoto 350, zostato poddanych szczegétowej weryfikacji, obejmujacej m.in. walidacje
biznesowa oraz wykonalno$¢ prawng i technologiczng. 77 rozwigzan przeszto pilotaz, z czego
49 zostato przekazanych do wdrozenia w PZU.

Santander Bank Dywidenda

Polska Zarzad Santander Bank Polska rekomenduje wyptacenie 46,37 zt dywidendy na akcje. Zgodnie
z planami taczna kwota dywidendy bedzie wynosita 4.738.518.490,18 zt i sktadac sie ma z
3.897.631.915,40 zt stanowiacych 74,99 proc. zysku netto z roku 2024 oraz 840.886.574,78 zt
pochodzacych z kapitatu dywidendowego. Planowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy
jest 13 maja 2025 roku, a jej wyptaty 20 maja 2025 roku.

Tauron Szacunkowe wyniki
Tauron wstepnie szacuje, ze w czwartym kwartale jego wynik EBITDA wyniost 1,457 mld zt, a
zysk netto siegnat 467 mln zt. Wyniki Tauronu sg lepsze od oczekiwan analitykow, ktdrzy
spodziewali sig, ze EBITDA grupy w trzech ostatnich miesigcach 2024 roku wyniesie 1,13 mld
zt, a zysk netto 258 min zt.

SWIG80 i inne

Kogeneracja Zawarcie ugody
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Kogeneracja oraz konsorcjum wykonawcOw w sktadzie Polimex Mostostal i Polimex
Energetyka zawarty czesciowg ugode mediacyjng dotyczaca roszczen finansowych z tytutu
realizacji umowy na budowe elektrocieptowni gazowo-parowej.

e W nastepstwie zawartej ugody oraz aneksu do umowy, wynagrodzenie umowne
wykonawcy zostanie zwiekszone o kwote 157,5 mln zt netto, w tym wynagrodzenie
umowne z tytutu waloryzacji o kwote 145,6 mln zt i prace dodatkowe/zamienne o
kwote 11,9 mln zt.

e Ugoda zostata zawarta przy udziale Mediatoréw Statych z Sadu Polubownego przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej, a jej przedmiotem jest - w
szczegolnosci - ustalenie przez strony wysokos$ci wynagrodzenia umownego za prace
realizowane przez wykonawce.

Labo Print

Przymusowy wykup akgji

Grupa akcjonariuszy spotki Labo Print przeprowadzi przymusowy wykup akgji
reprezentujacych 1,4 proc. kapitatu i 0,82 proc. gtoséw na WZ, po cenie 15,50 zt za jedna.
Przymusowy wykup zostanie przeprowadzony przez strony porozumienia, ktore zostato
zawarte pomiedzy spotkg oraz jej akcjonariuszami: prezesem Krzysztofem Frycem,
wiceprezesem Wiestawem Niedzielskim, cztonkami zarzadu: Tomaszem Paprzyckim i Janem
tozyriskim, cztonkiem rady nadzorczej Stawomirem Zawieruchg, Agatg Olszewska oraz spotka
Pro-Fitex Limited z siedzibg w Nikozji. Strony Porozumienia posiadajg tagcznie bezposrednio
3.758.795 akcji Labo Print, stanowigcych 98,60 proc. udziatu w kapitale zaktadowym spotki.
Przymusowy wykup zostanie ogtoszony 9 kwietnia 2025 r. Dzien przymusowego wykupu zostat
ustalony na 14 kwietnia.

Sygnity

Umowa ze Skarbem Paristwa

Sygnity zawarto kolejng umowe ze Skarbem Paristwa - Ministerstwem Rodziny, Pracy i
Polityki Spotecznej na oprogramowanie programu Adopcja. taczna wartos¢ brutto umow
zawartych pomiedzy Sygnity a zamawiajagcym w okresie od grudnia 2024 roku wyniosta ok.
32,6 mln zt.

Vercom

Mozliwe kolejne umowy

Vercom nie wyklucza w najblizszym czasie kolejnych umdw strategicznych zwigzanych
prawdopodobnie z obszarem matych i $rednich firm - poinformowali przedstawiciele spotki
na webinarze.

e "Bardzo duzo inicjatyw, ktdre wykonaliSmy w 2024 r. i w latach wczes$niejszych
zaczyna nam procentowac. (...) Staramy sie by¢ spodtka, ktdra jest przygotowana na
pojawiajace sie szanse, tak aby mdc je efektywnie wykorzysta¢. Taka strategie
konsekwentnie realizujemy" - powiedziat prezes Krzysztof Szyszka.

e "Nowe ustugi, jeszcze wiecej dosprzedazy oraz nowe pomysty, ktére mamy zwigzane
zardwno z wychodzeniem marki MessageFlow za granice, jak i zwigzane z ogromnym
potencjatem jaki niesie za soba zupetnie nowa fala komunikacji konwersacyjnej - to
wszystko powoduje, ze jesteSmy w dobrych nastrojach" - dodat.

e MessageFlow nawigzat strategiczne partnerstwo z Microsoft, dzigki czemu platforma
zostanie udostepniona w Azure Marketplace.

e "Po obu stronach widzimy duze zaangazowanie w ten proces, jestesmy spotka, ktéra
ma obecnie w marketplace Microsoftu jedno z dwdch rozwigzan CPaaS. Mysle, ze
obie strony muszg nauczy¢ sie tej wspétpracy, natomiast po zaangazowaniu i
pierwszych implementacjach, nad ktérymi pracujemy juz w tej chwili (...) po obu
stronach - Microsoftu i Vercomu - jest duzo pozytywnej energii. (..) Od strony
technologicznej Microsoft to dobry partner dla Vercomu do rozwoju w kolejnych
latach" - powiedziat prezes.

e "Oczywiscie nie wykluczamy nawet w najblizszym czasie kolejnych umodw
strategicznych, ale beda zwigzane prawdopodobnie z druga nasza sfera - zwigzang
z tysigcami klientdw w obszarze matych i srednich firm" - dodat.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 20 marca 2025

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2023 roku do dnia 30 wrzes$nia

ABPL 2024 roku.
ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.
COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PBG NWZA ws. zmiany siedziby PBG Sp6étka Akcyjna w Likwidacji.
piatek 21 marca 2025
CYFRPLSAT Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mwWIG40.
JSW Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
ARCTIC Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
BNPPPL Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
BOGDANKA Po zakoriczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
cee Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
mWIG40.
IFIRMA Publikacja raportu za 2024 rok.
INSTALKRK Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
LUBAWA
sSWIG80.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MENNICA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
NEWAG
sSWIG80.
PCFGROUP Po zakoniczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.
PEP Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
sSWIG80.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
QUERCUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RYVU Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2024 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
VERCOM
sSWIG80.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ZABKA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu

mwWI1G40.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 marca 2025
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 5,90% 5,40% 6,20%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,00% 4,.00% 3,70%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,20% 0,70% -0,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 3,70% 4,00% 4,00%
Wrtorek, 18 marca 2025
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 14,0 mld 14,1 mld 14,6 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 51,6 44 26
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,70% 0,20% 0,50%
Sroda, 19 marca 2025
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1’7;'?1[” 0,9 mln brk 1,45 mln brk
19:00 USA Stopa procentowa marzec 425-450% 4,25-450%  4,25-4,50 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek, 20 marca 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 1,10% 0,50%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty -1,20% -0,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty -1,20% -1,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 2,30% 4,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 8,70% 9,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty -0,9% -0,90%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa marzec 4,50% 4,50%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 8,5 18,1
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -326 mld -310,9 mld
15:00 USA E”Oiﬁciievxziaég;tgw wyprzedzajacych - Luty -0,20% -0,30%
Piatek, 21 marca 2025
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 4,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,90% 3,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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