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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 97609.94 -0.84% +5.00% +22.7%
Czwartkowa sesja na globalnym rynku akcji przyniosta istotniejsza przewage podazy, niz . . .
miato to miejsce dzien wczedniej. Powyzsze moze sugerowal poczatek wiekszego WiG20 2753.23 -0.94% +5.34% +25.6%
odreagowania po ostatnich mocnych wzrostach, w szczegdlnosci w Europie, w tym w mwWIG40 7177.31 -0.64% +4.13% +17.2%
Polsce. Niemiecki DAX znizkowat o ponad 1,2%, krajowy WIG20 stracit ponad 0,9%. Tym SWIGS0 2670299 -090%  +4.91% +13.2%
samym oba |nfiejlfsu oddall.scenarlusz atak.u na nowe szcz‘yty w nanllzszych inach. Nalgzy WIG20 USD 712 03 137% +836% +33.7%
przy tym zwréci¢ uwage, ze po tak wysokich wzrostach indeksom zwyczajnie ,nalezy sie”
odreagowanie. Fundamentalnie akcje europejskie, w tym krajowe, pozostaja nadal WIG20 TR 579849 -0.94% +5.35% +25.6%
atrakcyjnie wyceniane vs rynek amerykanski, nawet po ostatniej korekcie za oceanem. By¢ ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
moie Linvxl/estorzi/ ’W takim lcgtozcgsnli(u pfrlwowvr:/ie zwréca vaagszpr;gotarr;te!sze{ Zp;él;l S&P500 5662.89 20.22% 7 43% 2379%
tec ng oglczlne, ltqre s3 pg b orekcie. Wczorajsza sege ’zalolnczy /20% Nasdag C. 17691 63 033%  -11.38% -8.38%
spadkiem. Niemniej obawy inwestorow nadal wzbudza kondycja amerykariskiej gospodarki . . .
oraz niepewno$¢ co do dziatan administracji D. Trumpa na polu handlowym. W takim DAX 22999.15 -1.24% +307% +15.5%
otoczeniu nawet sam Fed przyglada sie z boku i nie podejmuje nagtych ruchéw. CAC40 8094.20 -0.95%  -0.35% +9.67%
FTSE250 20097.98 -0.12% -2.50% -2.54%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII BUX 9029463 +030%  +263%  +138%
NIKKEI 37751.88 0.00% -2.39% -5.37%
Po wczorajszym wysypie danych makroekonomicznych, miedzy innymi z krajowej Hang Seng 2421995 -2.23% +7.28% +20.7%
gospgdarkl, dZI.SIe.JSZ)./ kalendarz swieci pustlkanjl. Stad m\l/vesltorzy ponownle wieksza gvyage OBLIGACIE Kurs 10 ™ YTD
skupia na doniesieniach z zakresu geopolityki oraz polityki handlowej. Tym bardziej, ze
sezon wynikowy w Europie réwniez jest juz na finiszu. Wiecej ciekawych raportdw moze Polska 5.845 -0.76% -0.86% -0.39%
naptyna¢ z krajowych spétek, gdzie publikacje wynikéw za 4Q24 nabraty rozpedu. Dzi$ USA 4.240 -0.12% -5.90% -7.34%
rezultatami pochwalg sie miedzy innymi Qercus, XTB, Torpol czy Marvipol Development. Niemcy 2.7800 -0.79% - -
W|ekszo§c spgtek z WIG?QJUZ opublikowata wyniki, zatem w“tym asplekue grt{pa blue chips WALUTY Kurs 1D ™ YTD
nie bedzie miata wsparcia. Narasta zatem ryzyko realizacji wysokich zyskdw WIG20 od
poczatku roku. Wsparciem dla takiego scenariusza pozostaje rysujaca sie negatywna EUR/PLN 419277 +007%  +0.73% -1.94%
dywergencja na wskaznikach MACD oraz RSI (ostatnie szczyty na WIG20 nie maja USD/PLN 3.86171 +0.55% -2.61% -6.49%
odpoYviedzi w nowych szczytach na wspomnianych wskaznikach). Podolbna sytuacje CHF/PLN 438113 +0.00% -0.76% -3.74%
mielismy w pierwszej potowie 2024 r. lub w otoczeniu odreagowania notowarn po spadkach
w2022 . GBP/PLN 5.00717 +0.24% -0.30% -3.10%
EUR/USD 1.08573 -0.47% +3.42% +4.87%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
255 Brent ($/bbl) 72.00 +1.72% -5.86% -3.54%
20; Ztoto (§/0zt) 3043.80 +0.09% +2.97% +15.3%
15% Miedz (c/Lb) 511.20 +0.24% +10.8% +27.0%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-03-20
5% WZROSTY SPADKI
0% RAFAKO +24.68% MLSYSTEM  -13.97%
-5% SUNEX +14.83% EUCO  -13.45%
-10% OPTEAM +11.75% PCFGROUP  -11.34%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
mar-24 cze-24 wrz-24 gru-24 GPW 1995,51 114 (31.4%) 200 (55.1%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asbis Przychody w lutym

ASBISc Enterprises zwiekszyt swoje skonsolidowane przychody w lutym 2025 roku o okoto 5
proc., do 248 mln USD. Prezes spotki wskazuje, ze byt to najlepszy luty w catej historii grupy.
Przed rokiem w lutym Asbis miat 236 mln USD przychoddw.

"Tegoroczny luty byt najlepszym lutym w naszej kilkudziesiecioletniej historii. Bardzo dobrze
rosty w ubiegtym miesigcu nasze operacje w Stowacji, Polsce oraz Zjednoczonych Emiratach
Arabskich. Réwniez sprzedaz w krajach nadbattyckich rosta w tempie dwucyfrowym.
Dodatkowo widzimy postepy w przypadku Breezy, co potwierdza stuszno$¢ naszej inwestycji
w tym segmencie rynku”.

XTB Komentarz zarzadu
XTB pozyskat w styczniu i lutym tacznie 137.752 nowych klientéw. XTB w 2025 roku chce
intensywnie rozwija¢ sie w Europie Zachodniej.
Ambicjg spotki jest pozyskiwanie od 150 tys. do 210 tys. nowych klientow kwartalnie, ale
dodano, ze w styczniu i lutym 2025 roku, do grona klientow XTB dotaczyto w sumie 137.752
0s0b. Na koniec lutego, liczba klientdw XTB wyniosta zatem 1,49 mln.
Wzrosta réwniez aktywnos¢ transakcyjna klientéow XTB, ktérzy w catym 2024 roku
zrealizowali 167,6 mln transakcji czyli 18 proc. wiecej niz przed rokiem.
Na koniec 2024 roku, aktywa klientéw XTB wyniosty 27,4 mld zt (+58,4 proc. rdr). Najwiekszy
wzrost (+126,6 proc.) odnotowano w wartosci nominalnej instrumentéw zdeponowanych
przez klientéw na rachunkach XTB, ktdra wyniosta 13,7 mld zt.
0 65,5 proc. do ponad 3,7 mld zt wzrosta wartos$¢ srodkow pienieznych klientdw, natomiast
wartos$¢ nominalna instrumentéw pochodnych wzrosta 0 1,1 mld zt do 10 mld zt.
Europa Srodkowo-Wschodnia ma niezmiennie najwiekszy udziat w przychodach XTB - w 2024
wzrdst on do 63,9 proc. (+3,1 proc. rdr). Na koniec 2024 roku, przychody z tego regionu
wzrosty 0 21,7 proc. do 1,96 mld zt. Kluczowa role w tym regionie odgrywa Polska - przychody
z tego rynku wzrosty 0 26,5 proc. rdr, co pokazuje, ze XTB ma potencjat dalszego wzrostu na
rynkach, gdzie pozycja spotki jest juz dominujaca.

SWIG80 i inne
+/-

AB Wyptata dywidendy
Zwyczajne walne zgromadzenie AB zdecydowato, ze dywidenda na akcje za rok finansowy
2023/2024 wyniesie 3 zt.
Na dywidende trafi tacznie 48,56 mln zt.
"Ogélna kwota dywidendy zostanie pomniejszona o kwote wynikajacg z iloczynu dywidendy
na 1 akcje oraz liczby akcji wtasnych Emitenta, ktére to akcje bedg w posiadaniu Emitenta w
dniu dywidendy (skup akcji wtasnych)".

Bloober Team Premiera Projektu R
Bloober Team wyznaczyt date Swiatowej premiery dla Projektu R na IV kwartat 2025 r.
Gra powstaje na platformy PC, PlayStation 5, Xbox X|S oraz Nintendo Switch i ukaze sie pod
tytutem "I Hate This Place".

Sygnity Skup do 54 tys. akcji wtasnych
Sygnity rozpoczyna skup akcji wtasnych, planuje skupi¢ do 54 tys. akcji, co stanowi 0,24 proc.
kapitatu zaktadowego.
Skup rozpocznie sie 21 marca 2025 roku, a zakoriczy nie pdzniej niz 21 sierpnia 2025 roku,
chyba ze Srodki przeznaczone na nabycie akcji zostang wczesniej wyczerpane.

Trakcja Nowa umowa
Trakcja ma umowe z DB Projekt i PKP Intercity o tacznej wartosci do 145,7 mln zt netto na
wykonanie w systemie "zaprojektuj i zbuduj" budowy nowej lokomotywowni z urzadzeniami i
towarzyszaca infrastruktura na terenie bocznicy kolejowej Warszawa-Grochow.
Umowa bedzie realizowana z podziatem na dwa etapy. Pierwszy polega na opracowaniu
dokumentacji projektowej, dotyczacej budowy nowej lokomotywowni wraz z urzadzeniami i

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. o B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& g BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

infrastruktura towarzyszaca oraz budowy stanowiska do mycia taboru i przebudowy budynku
wraz z uzyskaniem wymaganych prawem ostatecznych decyzji administracyjnych.

Drugi polega na wybudowaniu nowej lokomotywowni wraz z urzadzeniami i infrastruktura
towarzyszaca oraz budowie stanowiska do mycia taboru i przebudowie budynku wraz z
przeszkoleniem personelu zamawiajacego oraz uzyskanie ostatecznego pozwolenia na
uzytkowanie.

Unibep Nowa umowa w Unihouse
Unihouse, spodtka zalezna Unibepu, ma umowe na zaprojektowanie i wykonanie budynku
ztobka w technologii modutowe] w Biatymstoku. Wynagrodzenie Unihouse z tytutu realizacji +
inwestycji wynosi ok. 13,4 mln zt netto.
Jak podano, termin realizacji inwestycji wynosi 12 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Quercus TFI Wyniki 4Q24

W 2024 roku Quercus TFI miat 43,2 mln zt zysku skonsolidowanego versus 31,0 mln zt rok
wczedniej. Quercus TFI zamierza wyptaci¢ akcjonariuszom do 100 prfoc. jednostkowego zysku
netto w formie dywidendy.

Skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 176,9 mln zt wobec 118,5 mln
zt przed rokiem.

Quercus TFI ma 113,4 mln zt kapitatu wtasnego.

, 10 byt bardzo udany rok dla branzy TFI w Polsce. Hossa na rynkach akcji i obligacji wptyneta
pozytywnie na wyniki inwestycyjne funduszy i aktywa pod zarzadzaniem, ktére wzrosty drugi
rok z rzedu o 44 proc. do 6,34 mld zt. Z pozytywdéw warto takze wskaza¢ na bardzo dobre
wyniki DI Xelion, ktéry zanotowat wzrost zysku z 3,1 mln zt do 5,6 mln zt".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 21 marca 2025

CYFRPLSAT Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
JISW Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
ARCTIC Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG8O0.
BNPPPL Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu sWIG80.
BOGDANKA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
cee Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
mWIG40.
IFIRMA Publikacja raportu za 2024 rok.
INSTALKRK Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
LUBAWA
sSWIG80.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MENNICA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
NEWAG
sSWIG80.
PCFGROUP Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
PEP Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
sSWIG80.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
QUERCUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RYVU Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2024 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu
VERCOM
sSWIG80.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ZABKA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu

mWIG40.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 marca 2025
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 5,90% 5,40% 6,20%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,00% 4,.00% 3,70%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,20% 0,70% -0,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 3,70% 4,00% 4,00%
Wrtorek, 18 marca 2025
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 14,0 mld 14,1 mld 14,6 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 51,6 44 26
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,70% 0,20% 0,50%
Sroda, 19 marca 2025
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1’7;'?1[” 0,9 mln brk 1,45 mln brk
19:00 USA Stopa procentowa marzec 425-450% 4,25-450%  4,25-4,50 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek, 20 marca 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 0,70% 1,10% 0,50%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty -1,30% -1,20% -0,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty -2,00% -1,20% -1,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 0,00% 2,30% 4,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 7,90% 8,70% 9,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty -0,90% -0,9% -0,90%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa marzec 4,50% 4,50% 4,50%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 12,5 8,5 18,1
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -303,9 mld -326 mld -310,9 mld
1500 USA E”Oiﬁciievxigaég;tgw wyprzedzajacych - luty -0,30% -0,20% -0,30%
Piatek, 21 marca 2025
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 3,70% 4,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 3,0% 2,90% 3,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciaggnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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