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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 97819.39 -0.94% +6.33% +22.9%
Jak sie okazato, czwartkowa stabilizacja notowan na gtéwnych rynkach akcji okazata sie ) . .
krétkotrwata, a piatek przyniést ponownie wyrazna przewage spadkéw. Powyzsze miato WiG20 2747.70 -1.16% +6.52% +25.4%
miejsce gtownie w odpowiedzi na narastajaca niepewnos$¢ w kontekscie polityki handlowej mwWIG40 7288.69 -0.35% +6.86% +19.1%
Donalda Trumpa - wszyscy czekaja na poczatek kwietnia, na kiedy to wspomniany sSWIGS0 26840.80 -0.24% +4.23% +13.8%
prez.ydent zapowiedziat ogtoszenie nowych cet dla parteréw he.mdlowyc.h USA. Srgdowe cta WIG20 USD 71177 -073% +102% +33.6%
na importowane do USA auta oraz weekendowe ,straszenie” ctami na rosyjska rope
naftowa, jesli prezydent Putin nie przestanie kwestionowac legitymacji Wotodymyra WIG20 TR 5786.86 -1.16% +6.53% +25.4%
Zetenskiego do bycia prezydentem Ukrainy, dodatkowo te rynkowa niepewnos$¢ wzmacniaja. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W rzﬁl{[tacsie gtév;hedindeksy kovﬁvczy{y p?atkowq sesje W o:o[icy 1,0% (EUfpa), a nawet f,O% S&P500 5580.94 197% 6.27% 511%
sp:a 6w (Stany Zje nqczone). powyzszym otoczeniu historyczne maksima notuje ztoto, Nasdag C. 1739299 9 70% -8.09% -10.99%
ktdre przekroczyto poziom 3080 USD za uncje.
DAX 22461.52 -0.96% -0.40% +12.8%
CAC40 7916.08 -0.93% -2.41% +7.25%
ZEKIWANIA DO DZISIEJSZEJ SESJI
oc LU 1 SRS S FTSE250 19864.98 -0.25% -2.27% -3.67%
W tym tygodniu lokalnie uwaga rynkéw skupi sie przede wszystkim na $rodowym BUX 91415.63 -141%  +4.90% +15.2%
posiedzeniu RPP. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze kwietniowe posiedzenie nie NIKKEI 37120.33 -1.80% -0.09% -6.95%
przyniesie zmian w dotychczasowym poziomie stép procentowych, tj. stopa referencyjna Hang Seng 23426.60 -0.65% +2.12% +16.8%
zostanlle utrZ)l/mana na poziomie 5,75%. Z ppnktu widzenia ztotego |stotln’y bgdzue komlunlkat OBLIGACIE Kurs 10 ™ YTD
po posiedzeniu oraz czwartkowa konferencja prezesa NBP Adama Glapiriskiego. Rynki moga
szukaé sygnatow zmiany nastawienia RPP do stanu polskiej gospodarki. Opublikowane w Polska 5.796 -0.72% +0.68% -1.23%
marcu dane o aktywnosci gospodarczej okazaty sie by¢ znacznie stabsze niz oczekiwat tego USA 4.253 -2.48% +1.21% -7.06%
rynek. Co wiecej zrewidowano w dét szacunki inflacji za styczen i Luty. Niemcy 27265 -1.64% -- --
Z kolei na szerokim rynku tydzien bedzie uptywa¢ pod znakiem wstepnych szacunkéw CPI LASEINS W L L e
(Niemcy) oraz danych PMI dla przemystu - wstepne szacunki z Europy pozytywnie EUR/PLN 418021 -0.10%  -0.36% -2.24%
zaskoczyty, gtéwnie za sprawa poprawy oceny przysztej sytuacji przedsiebiorstw. To z kolei USD/PLN 3.85953 -0.42% -4.57% -6.55%
zwigzane jest z oczekiwanym ozywieniem gospodarczym jak/ie miatoby sie pojawi¢ po CHF/PLN 438109 -0.35% -219% -374%
wdrozeniu ogtoszonych przez Unie Europejska i Niemcy pakietéw finansowych. Natomiast 5 . .
koniec tygodnia to przede wszystkim dane dotyczace sytuacji na amerykarskim rynku pracy GBP/PLN 4.99589 -0.43% -1.80% -3.32%
(NFP). EUR/USD 1.08309 +0.32% +4.41% +4.61%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 7276 S079%  -007% 22 52%
25% Ztoto ($/0zt) 3114.30 +076%  +9.33% +17.9%
20% Miedz (c/Lb) 51300  +021%  +12.8%  +27.4%
15%
10; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-03-28
0
5% WZROSTY SPADKI
0% RYVU +15.90% PGFGROUP  -17.15%
59 GAMFACTOR +9.63% MILKILAND -9.16%
10% CAPTORTX +6.20% SERINUS -8.92%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
mar-24 cze-24 wrz-24 gru-24 GPW 1546,56 133 (36.6%) 188 (51.8%)

WIG — \\/|G20 e MWIG40 — S\WIG80
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Asseco Poland Prace nad przejeciem spétki w segmencie cyberbezpieczeristwa
Asseco Poland pracuje nad przejeciem sp6tki z obszaru cyberbezpieczeristwa, ktdra Swiadczy
ustugi z tego zakresu.
"Jesli chodzi o cyberbezpieczenstwo, to (..) wewngtrznie zrobiliSmy duzy postep. (...) Obecnie
penetrujemy rynek w poszukiwaniu spotki z obszaru cyberbezpieczeristwa, ktdéra swiadczy
ustugi z tego zakresu - chcemy kupic¢ takg spotke".
Grupa chce, aby te poszukiwane spotki miaty duzy udziat ustug, a nie sprzedazy sprzetu i
licencji. Dodat, ze Asseco dostrzega ograniczone mozliwosci takich przejeé, poniewaz firmy z
tego sektora zazwyczaj nie sg sktonne do sprzedazy. Asseco moze takze rozwazy¢ wspoélne
przedsiewziecia z firmami zajmujacymi sie cyberbezpieczenstwem.

Kety Szacunkowe wyniki 1025
Grupa Kety szacuje, ze w | kw. '25 miata 123 mln zt zysku netto j.d. oraz 227 mln zt EBITDA.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 127,7 mln zt zysku netto oraz 232,2 min zt EBITDA.
Przychody szacowane sg w | kw. 2025 r. na 1.350 mln zt, wobec 1.412,3 mln zt oczekiwanych
przez analitykow.
Zysk operacyjny - wedtug szacunkdw - wynidst 170 mln zt, w pordwnaniu do 173,4 mln zt
konsensusu.
"Zgodnie z zatozeniami spotki poczatek 2025 roku nie przynidst poprawy koniunktury. Pomimo
tego Grupa Kapitatowa posiada zadowalajacy poziom zamowier, ktdry pozwala na osiagniecie
ok. 80 - 90 proc. wskaznika obtozenia posiadanych mocy produkcyjnych. Dzieki temu, pomimo
utrzymujacej sie presji na marze handlowe, prognozowane wyniki finansowe sg zgodne z
oczekiwaniami spotki”.

Orlen Zawiadomienie do prokuratury ws. zakupu akcji spétki Ruch
Po audycie w Orlenie do Prokuratury Regionalnej w Warszawie wystano zawiadomienie o
podejrzeniu popetniania przestepstwa, dotyczace zakupu akcji Ruchu i péZniejszych dziatan z
tym zwigzanych. Obejmuje ono m.in. bytego prezesa koncernu Daniela Obajtka

Pekao Nowa strategia w maju
Bank Pekao podtrzymuje plan przedstawienia w kwietniu strategii na lata 2025-27. W ocenie
prezesa, plan stworzenia przez PZU, jego akcjonariusza, struktury holdingowej, jest dobrym
pomystem.

PZU Komentarz zarzadu

W 2024 r. Grupa PZU zwiekszyta przychody brutto z ubezpieczen o 2,6 mld zt - do 29,4 mld
zt, czyli 0 9,5 proc. wzgledem roku wczesniejszego. W IV kwartale ub.r. przychody z
ubezpieczen brutto wzrosty o prawie 680 mln zt do blisko 7,6 mld zt, co oznacza wzrost 0 9,8
proc. rok do roku.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom dominujacej w Grupie jednostki wynidst w roku 2024
ponad 5,3 mld zt (byt nizszy 0 7,6 proc. r/r m.in. ze wzgledu na szkody pogodowe). W ostatnim
kwartale ub.r. zysk netto wyni6st prawie 1,7 mld zt, rosnac r/r o 4,3 proc. Skorygowany
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wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (aROE) wynidst w ubiegtym roku 18 proc. (w samym
IV kwartale 22,5 proc.).

Synektik

Komentarz zarzadu

Wydzielenie dziatalnosci zwiazanej m.in. z badaniami nad kardioznacznikiem pozwolli
Synektikowi na przeznaczanie wiekszych kwot na dywidende, czy akwizycje, a nowemu
podmiotowi umozliwi pozyskiwanie finansowania na rozwagj.

"W ocenie zarzadu wydzielenie czesci badawczo-rozwojowej ma bardzo gteboki sens, dlatego
ze taka dziatalnos$¢ jest zupetnie inaczej wyceniana przez inwestoréw niz spotka, ktdra
generuje przewidywalne zyski i ma duzy potencjat dywidendowy”.

"Synektik wydzielajac nowy podmiot wyposazy go w odpowiednie $rodki na kontynuowanie
badan klinicznych przez pewien okres. Po podziale Synektik juz nie bedzie finansowat tych
badan i bedzie mdgt przeznaczy¢ te Srodki na przyktad na wyptate dywidendy. Mozna
oczekiwad, ze parametry brane pod uwage przy podziale zysku poprawig sig”.

W wyniku planowanego podziatu, do nowej spdtki - o roboczej nazwie Syn2bio - wydzielona
zostanie czes¢ dziatalnosci centrum badawczo-rozwojowego zwigzana z badaniami nad
nowymi czasteczkami farmaceutycznymi, w szczegdlnosci badaniami nad kardioznacznikiem,
tj. innowacyjnym radiofarmaceutykiem przeznaczonym do badania perfuzji miesnia
sercowego i diagnostyki choroby wiencowe;j.

Tauron, Atrem

Oddalenie powédztwa
Sad Okregowy w Legnicy oddalit powddztwo o zaptate, w ktérym spétka Tauron Dystrybucja
domagata sie od Atremu zaptaty ok. 7,25 mln zt tytutem kary umowne;.

SWIG80 i inne

+/-

Apator

Nowa umowa

Apator zawart umowe z Energa-Operator na dostawy licznikdw energii elektrycznej zdalnego
odczytu z funkcja przedptaty. Warto$¢ umowy wynosi 28,8 mln zt netto z terminem realizacji
dostaw przypadajacym na lata 2025 i 2026.

Aplisens

Komentarz zarzadu

Aplisens uwaza, ze strategia spotki na lata 2023-2025 na poziomie wyniku EBITDA moze by¢
trudna do Celem strategicznym spétki na lata 2023-2025 jest osiggniecie 180 mln zt
przychodoéw oraz 47 mln zt EBITDA w 2025 roku.

W prezentacji wynikowej podano, ze segment krajowy zrealizowat 104 proc. strategii na lata
2023-2025, Unia Europejska 82 proc., rynki WNP 122 proc., a segment "pozostate" 84 proc.
"Z tej perspektywy jest to dosc¢ trudno realizowalne. Jezeli chodzi o przychody, to jezeli chodzi
o rynek krajowy, to zaktadamy, ze w tej czesSci wykonamy na pewno (...). Jezeli chodzi o UE za
duzo nam brakuje, zeby wykonac strategie na tym rynku. Z kolei jezeli chodzi o rynek WNP,
to jest on trudno przewidywalny, jesteSmy tam na plusie, natomiast zaktadamy, ze tam sie
moze roznie zadzia¢" wykonania.strategia pozostaje dalej aktualna.

Dekpol

Najkorzystniejsza oferta

Oferta Dekpol Budownictwo, spotki zaleznej Dekpolu, zostata wybrana jako najkorzystniejsza
w przetargu na budowe nowej siedziby Teatru Muzycznego w Poznaniu. Warto$¢ oferty brutto
wyniosta ok. 491 mln zt.

Zamdowienie podzielone jest na czes¢ zasadniczg wyceniong przez wykonawce na ok. 375 mln
zt brutto oraz zakresy uzupetniajace wycenione na ok. 116 mln zt brutto, ktére zgodnie z
warunkami zamdéwienia zamawiajacy bedzie miat mozliwos¢ uruchomié poprzez skorzystanie
Z prawa opcji.

PCC Exol

Decyzja co do podziatu zysku netto
Akcjonariusze PCC Exol zdecydujg o przeznaczeniu zysku za 2024 r. w kwocie 34,67 mln zt w
catosci na kapitat zapasowy - wynika z projektéw uchwat WZ zwotanego na 24 kwietnia.

PCC Rokita

Dywidenda
PCC Rokita chce wyptacic¢ z zysku netto za 2024 rok 57,97 mln zt dywidendy, co daje 2,92 zt
dywidendy na akcje.
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Pozostata cze$¢ zesztorocznego zysku w wysokosci 57,84 mln zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy
spotki.

Polimex Mostostal

Oferta konsocjum wybrana na budowe | odcinka drogi do elektrowni jadrowe]

GDDKIA wybrata wykonawce pierwszego odcinka drogi do elektrowni jadrowej.
Najkorzystniejsza oferte ztozyto konsorcjum Polimex Infrastruktura i Polimex Mostostal
wyceniong na 177,9 mln zt.

"Najkorzystniejsza sposrdd trzynastu ofert ztozyto konsorcjum firm Polimex Infrastruktura i
Polimex Mostostal. Zaprojektowanie i budowe drogi krajowej do elektrowni jadrowej, na
odcinku od Lubiatowa do drogi wojewddzkiej nr 213, wyceniono na kwote 177 899 777,77 zt"

Shoper

Finalne wyniki 4Q24

Skorygowany zysk netto grupy Shoper w 2024 r. wyniost 42,3 mln zt, w poréwnaniu do 30,9
mln zt zysku rok wczesniej. Skorygowany wynik EBITDA wzrdst do 66,1 mln zt, z 50,4 mln zt
w 2023 r. Wyniki sg zgodne z szacunkami.

Przychody ze sprzedazy w 2024 r. wyniosty 192,8 mln zt, wobec 152,6 mln zt w roku 2023, a
zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 45 mln zt, wobec 31,4 mln zt rok wczes$niej.

Skarbiec Holding

Komentarz zarzadu

Zarzad Skarbiec Holding ocenia, ze finalizowane w 2025 r. prace akwizycyjne oraz dziatania
z zakresu restrukturyzacji produktowej i kosztowej pozwolg na powrét do wyptaty dywidendy
akcjonariuszom w 2026 r. Spdtka kontynuuje rozmowy w sprawie przejec.

"Wierzymy, ze realizacja prowadzonych przez nas obecnych i przysztych dziatan
konsekwentnie budowaé bedzie pozycje i wartos¢ rynkowa Grupy Skarbiec w perspektywie
dtugofalowej. Ponadto, finalizowane w biezagcym roku prace akwizycyjne oraz dziatania z
zakresu restrukturyzacji produktowej i kosztowej, w ocenie zarzadu, pozwolg na powrét do
wyptaty dywidendy akcjonariuszom Skarbiec Holding juz w 2026 r."

Stalprodukt Nabycie akcji wtasnych
Stalprodukt, w wyniku zaproszenia do sprzedazy, nabyt 3.605 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 226 akcji na okaziciela, po cenie 240 zt za akcje.
Przed transakcjg spdtka posiadata 306.837 akcji wtasnych. Obecnie posiada 310.668 akcji
witasnych, stanowiacych 5,75 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do
wykonywania 355.784 gtoséw, co stanowi 3,09 proc. ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu.

Stilo Energy Whiosek o ogtoszenie upadtosci
Spotka Stilo Energy ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci. Zarzad zamierza ztozy¢ nowy
whniosek restrukturyzacyjny. Wniosek o ogtoszenie upadtosci wejdzie w zycie w przypadku
ewentualnego zmaterializowania sie scenariusza niezakoriczenia powodzeniem nowego
postepowania restrukturyzacyjnego.

Wielton Nowy kontrakt w segmencie obronnosci
Wchodzaca w sktad Grupy Wielton spétka Wielton Defence, odpowiedzialna za dostarczanie
rozwigzan transportowych dla sektora obronnego, nawigzata wspoétprace z Osrodkiem
Badawczo-Rozwojowym Urzadzen Mechanicznych w Gliwicach. Jak podat Wielton, umowa o
wartosci 10 mln zt zostata podpisana na 2 lata.

Zamet Sprzedaz udziatéw w spétce zaleznej

Zamet zawart z inwestorem umowe sprzedazy 100 proc. udziatdw w kapitale spotki zalezne;
Zamet Industry za 54 mln zt.

Zamet poinformowat, ze w zwigzku z transakcja zbyt aktywa produkcyjne dotyczace produkcji
przemystowej i w zwiazku z tym zarzad przedtozy radzie nadzorczej rekomendacje dotyczaca
kierunkdw dalszej dziatalnosci.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 31 marca 2025

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2024 rok.

AIRWAY Publikacja raportu za 2024 rok.

ATLANTAPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BRAND24 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

DBENERGY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

FASTFIN Publikacja raportu za 2023 rok.

FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

IFCAPITAL ZWZA WS. “zmie}ny. statutu, za,tvlvierdzlenia sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2023/2024 oraz umorzenia
czesci akcji spotki bez wartosci nominalnej.

MOSTALPLC Publikacja raportu za 2024 rok.

PHARMENA Publikacja raportu za 2024 rok.

PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SHOPER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

TALEX Publikacja raportu za 2024 rok.

wtorek 1 kwietnia 2025

GTC

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MURAPOL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

$roda 2 kwietnia 2025

ELEKTROTI

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MCI

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

czwartek 3 kwietnia 2025

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

BEDZIN NW.ZA ws. prezentacji .strategii. EC.BEDZIN SA, z/miany statutu, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz zmiany Polityki Wynagrodzen.

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ERG Publikacja raportu za 2024 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2024 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

UNFOLD Publikacja raportu za 2024 rok.

piatek 4 kwietnia 2025

DEVELIA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KGL

NWZA ws. wyboru cztonka RN, powotania przewodniczacego RN, uchylenia uchwaty nr 6 NWZ z 19 listopada
2024 r.
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NOVITA

Publikacja raportu za 2024 rok.

SANTANDER

ZWZA

poniedziatek 7 kwietnia 2025

ABPL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CLOUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
FASTFIN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

wtorek 8 kwietnia 2025

ABPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

ANSWEAR Publikacja raportu za 2024 rok.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H,

BENEFIT pozbawienia prawa poboru, potaczenia spotki ze spétka MyOragniq sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na
plan potaczenia tych spotek oraz zmiany statutu.

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MABION Publikacja raportu za 2024 rok.

VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

$roda 9 kwietnia 2025

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PEPCO Wyptata dywidendy 6,2 eurocenta na akcje.

czwartek 10 kwietnia 2025

11BIT Publikacja raportu za 2024 rok.

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2024 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

SIMFABRIC obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024 i wyptaty dywidendy.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

piatek 11 kwietnia 2025

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BRAND24 NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym.
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ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

WINVEST Publikacja raportu za 2024 rok.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 marca 2025
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) luty 2,50% 2,30% -1,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,40% 2,00% 4,40%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,00% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 5,10% 4.90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,20% 2,30%
Wtorek, 1 kwietnia 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 50,9 50,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 48 47,4
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,20% 6,20%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 49,5 50,3
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS luty 7,632mln 7,74 mln
Sroda, 2 kwietnia 2025
14:15 USA Raport ADP marzec 105 tys. 77 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _3’3b4rg1ln
Czwartek, 3 kwietnia 2025
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,5 53
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty 1,80%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 224 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 53 53,5

Piatek, 4 kwietnia 2025

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 3,50% -7,00%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,30% -0,60%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20% -0,40%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP marzec

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 410% 410%
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1430 USA Zmiana ;atrudnlenla w sektorze marzec 140 tys. 151 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,90% 4,00%

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaZnik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiaggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej
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Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpceyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SH]UMA PRUFESS"]NM - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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IARZ PORANNY

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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