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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Handel na warszawskiej gietdzie przebiega w rytm wahan nastrojéw inwestoréw amerykariskich i
ich oczekiwan wzgledem nadchodzacego dzisiaj (2 kwietnia) ogtoszenia taryf wzajemnych przez
amerykanska administracje. Piatkowa wyprzedaz na Wall Street przetozyta sie na poniedziatkowe
spadki indekséw na GPW i w Europie. Z kolei odbicie indekséw w USA w poniedziatek byto Zrédtem
poprawy sentymentu na $wiatowych gietdach we wtorek. Dzigki temu WIG20 obronit pierwszy
poziom wsparcia w rejonie 2 680-2 700 pkt. (szczyt z potowy lutego i okragty poziom
psychologiczny), zyskujac wczoraj ponad 1,7%. W gronie blue chipéw mieliSmy do czynienia z
odwrotng sytuacja wzgledem poniedziatku. PGE ktére spadato wtedy najmocniej, we wtorek
najsilniej odbijato. Z kolei CCC, ktére jako jedyne nie spadto w poniedziatek, wczoraj byto na lekkim
minusie. Wptyw inwestoréw zagranicznych widoczny byt réwniez przez pryzmat stosunkowo
mniejszych wahan mWIG40 i sWIG80, ktére zyskiwaty w mniejszym stopniu na wczorajszej sesji.
Z kolei stabilno$¢ zachowuja notowania ztotego wzgledem euro oraz dolara.

W przededniu ogtoszenia taryf, z mniejszym zakresem wahar mielismy do czynienia w trakcie
notowan za oceanem. Po poczatkowej korekcie, spowodowanej doniesieniami medialnymi o
projekcie taryf (maja one wynosi¢ ok. 20% i obia¢ wigkszos¢ importu do USA), indeks S&P500
powrdécit nad kreske. Ponowny spadek po godz. 19:00 mdgt by¢ pod wptywem kolejnych doniesien,
ze planowane taryfy maja wej$¢ w zycie ze skutkiem natychmiastowym. Finalnie amerykanskie
akcje zakoriczyty jednak dzieri na niewielkich plusach. Relatywnie lepiej zachowywat sie sektor
technologiczny bedacy pod wptywem spadajacych rentownosci obligacji skarbowych. Przyczyna
byty gorsze od oczekiwan dane ISM dla przemystu za marzec.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W centrum uwagi bedzie jednak planowane na godz. 22:00 polskiego czasu ogtoszenie taryf
wzajemnych przez Donalda Trumpa - inwestorzy beda $ledzi¢ wszelkie przecieki medialne i
wypowiedzi politykéw dotyczace mozliwego projektu taryf. Zdaniem ekonomistéw BNP Paribas,
rynek wycenia, ze efektywne taryfy wzrosna do tacznie 15 proc., liczac $rednio w catym imporcie
do USA - w takim scenariuszu mozemy oczekiwali odreagowania rynkéw. W scenariuszu
negatywnym ($rednie taryfy powyzej 20%) mozemy z kolei spodziewa¢ sie kolejnej fali korekty
amerykariskiego rynku akcji o ok. 5-7%.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 97511.08 +1.62% +5.39% +22.5%
WIG20 2735.15 +1.71% +5.13% +24.8%
mWIG40 7286.24 +1.42% +6.95% +19.0%
SWIG80 26897.84 +1.21% +4.10% +14.0%
WIG20 USD 706.96 +1.86% +7.72% +32.7%
WIG20 TR 5760.42 +1.71% +5.14% +24.8%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5633.08 +0.38% -3.70% -4.23%
Nasdagq C. 17449.89 +0.87% -4.91% -9.64%
DAX 2253433 +1.67% -2.65% +13.2%
CAC40 7876.36 +1.10% -3.94% +6.72%
FTSE250 19590.86 +0.59% -3.88% -5.00%
BUX 8989798 +1.37% +1.10% +13.3%
NIKKEI 35624.48 +0.02% -5.72% -10.70%
Hang Seng 23206.84 +0.38% +0.87% +15.7%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.676 -0.86% -2.32% -3.27%
USA 4.167 -1.00% +0.34% -8.94%
Niemcy 2.6850 -1.92% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 418404 -0.02% +0.62% -2.15%
USD/PLN 3.87785 +0.26% -2.19% -6.10%
CHF/PLN 4.38695 +0.28% -0.77% -3.61%
GBP/PLN 5.01010 +0.27% -0.53% -3.05%
EUR/USD 1.07896 -0.28% +2.87% +4.21%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 74.45 -0.41% +3.97% -0.24%
Ztoto (§/0zt) 3150.90 +0.02% +8.61% +19.3%
Miedz (c/Lb) 503.55 +0.03% +9.30% +25.1%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-03-31
WZROSTY SPADKI

COLUMBUS +27.72% SERINUS -17.76%

PGFGROUP +24.15% IPOPEMA  -12.20%

BORYSZEW +9.45% ADIUVO -11.84%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1581,39 205 (56.8%) 118 (32.7%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Benefit Systems Liczba kart na koniec 1Q'25
Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec pierwszego kwartatu 2025 r.
wyniosta 2.289,2 tys. szt. Jak podano, 1.675,9 tys. szt. dotyczy kart w Polsce, a 613,2 tys. szt.
na rynkach zagranicznych.

Orlen Plany rozwoju sieci paczkomatéw

Orlen przenidst do sp6tki Orlen Paczka segment automatéw paczkowych. Ma to wzmocnic¢ jej
pozycje na rynku, takze w perspektywie pozyskania partnera zewnetrznego. W Il kwartale sie¢
Orlen Paczki powiekszy sie o kolejnych 600 automatdw.

Prezes Orlen Paczka Piotr Krezel podkreslit, ze spotka zakonczyta pierwszy kwartat br.
zwigkszeniem o 96 proc. wolumen obstuzonych przesytek, a z dostaw do automatdéw
paczkowych skorzystato niemal 90 proc. wiecej klientdw niz w tym samym okresie ub.r. "Przez
caty rok planujemy utrzymac dynamike 100 proc. wzrostu" - dodat.

XTB Dywidenda
XTB rekomenduje radzie nadzorczej i walnemu zgromadzeniu przeznaczenie z zysku netto za
2024 rok 640,7 mln zt na wyptate dywidendy, co daje 5,45 zt na akcje. Spdtka sugeruje, by
dniem dywidendy byt 16 czerwca, a dniem jej wyptaty 25 czerwca 2025 roku.

SWIG80 i inne

Dadelo Przychody 1Q'25
Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy w | kwartale 2025 roku na ok. 81,7 mln zt, co oznacza
wzrost rdr o 50 proc.. Podano, ze gtéwnymi czynnikami wzrostu sg stale rosngca oferta sklepu, +
ciagle rosnaca popularno$¢ marki Centrumrowerowe.pl oraz otwarcie kolejnego, po
Warszawie i Wroctawiu, sklepu stacjonarnego w Gdansku.

Elektrotim Nowa umowa
Elektrotim zawart umowe z Tauron Dystrybucja, ktérej przedmiotem jest "Modernizacja
kompleksowa stacji elektroenergetycznej 110/15 kV Dworszowice wraz z przebudowg
dowigzan do sieci 110 kV i 15 kV oraz budowg traktu Swiattowodowego relacji: Cykarzew -
GPO Nowa Brzeznica (docelowo Dworszowice) - Wistka", podata spotka. Wartos¢ umowy to
25,55 mln zt netto (31,43 mln zt brutto).

Elektrotim Dywidenda
Zarzad Elektrotim rekomenduje przeznaczenie blisko 25 mln zt z zysku za 2024 r. na wyptate
dywidendy, co daje 2,5 zt na akcje (DY=5,2%).

Grupa Recykl Akwizycja
Grupa Recykl podpisata umowe inwestycyjna dotyczaca pierwszego zagranicznego procesu
M&A. Wartos¢ transakcji wyniesie ok. 3,6 mln euro. Umowa obejmuje nabycie 100 proc.
udziatow w UAB "Antrinio perdirbimo grupé" ("APG"), podmiocie zajmujacym sie zbiorka i
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zagospodarowaniem zuzytych opon (o rocznym wolumenie 20 tys. ton) w krajach battyckich.
Poinformowano réwniez, ze sprzedajacy nabedzie ok. 16.687 akcji Grupy Recykl (objetych
lock-upem do korica 2028 r.) w cenie 90 zt za akcje, a zatozenia transakcji obejmuja takze
naktady typu capex w spétce przejmowanej w wys. ok. 1 mln euro w perspektywie trzech lat.

IMS Polityka podziatu zysku
IMS zmienia polityke dywidendowa i oprécz dywidendy zarzad rozwaza takze
rekomendowanie akcjonariuszom uchwalenia skupu akcji wtasnych, poczawszy od WZ
zatwierdzajacego podziat zysku za rok 2024.

Inpro Szacunkowe wyniki 2024 r.
Grupa Inpro szacuje, ze miata w 2024 roku 58,6 mln zt zysku netto, o 37 proc. wiecej rdr. Z
kolei przychody w 2024 roku, wedtug prognoz, wyniosty 393 mln zt, co stanowi wzrost o ok.
27 proc. rdr.

Lentex Skup akcji
Lentex zaprasza do sprzedazy poza rynkiem regulowanym do 1,2 mln akcji spotki (3%
kapitatu) po cenie 12,5 zt za papier. Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy
wyznaczono na 3 kwietnia, termin zakoriczenia przyjmowania ofert na 10 kwietnia,
przewidywany dzien przeniesienia wtasnosci akcji poza rynkiem regulowanym oraz
rozliczenia transakcji nabycia akcji za posrednictwem KDPW na 17 kwietnia 2025 r.

Murapol Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grupa Murapol chce w 2025 roku sprzedac o ok. 10 proc. wiecej mieszkar rok do roku
w segmencie deweloperskim.

e Prezes ocenit rok 2025 jako rok klienta i dodat, ze spdtka spodziewa sie stabilnych
cen w tym roku.

e "Chcemy przekazac rdwniez okoto 3000 lokali, kilka procent wiecej niz w ubiegtym
roku, z czego wigkszos¢ w drugiej potowie" - zapowiedziat prezes.

e Sprzedaz w | kw. br. "poszta zgodnie z oczekiwaniami" i byta adekwatna do
wskazanych celdw.

e SplGtka podtrzymuje polityke dywidendowa wyptaty co najmniej 75%
skonsolidowanego zysku netto.

e Murapol planuje wydac na zakup gruntéw w 2025 r. ok. 250 mln zt, czyli podobnie
jak w2024 r.

Pharmena Szacunkowe wyniki 2024 r.

e "Emitent w 2024 roku osiggnat strate netto w wysokosci 1 262 tys. zt. Wptyw na wynik
finansowy miaty koszty wdrazania na rynek innowacyjnych suplementow diety oraz
koszty badan i rozwoju. W dniu 29 czerwca 2023 roku emitent dokonat zbycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci dermokosmetyczne;
za kwote 43,5 mln zt. Dzieki przeprowadzonej transakcji stan gotowki na dzien 31
grudnia 2024 roku wynosit 10 803 tys. zt.”

e W 2024 r. Pharmena osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 268 tys. zt, ktdre
byty nizsze 0 983 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r., kiedy to do
potowy roku prowadzita jeszcze sprzedaz zwigzang z dermokosmetykami. Przychody
osiagniete w 2024 r. ze sprzedazy suplementdw diety byty wyzsze o 90% r/r. Udziat
sprzedazy zagranicznej stanowit 78% przychodu catkowitego.

Wasko Najlepsza oferta

Oferta Wasko za maksymalnie 28,7 mln zt brutto zostata wybrana przez Centrum Informatyki
Resortu Finansdw jako najkorzystniejsza w przetargu na rozbudowe obiektowego systemu
sktadowania danych Hitachi Content Platform.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 2 kwietnia 2025

ELEKTROTI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
czwartek 3 kwietnia 2025
EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
BEDZIN NWVZA ws. prezentacji 'strategii' EC'BEDZIN SA, zlmiany statutu, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz zmiany Polityki Wynagrodzen.
DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ERG Publikacja raportu za 2024 rok.
KRVITAMIN Publikacja raportu za 2024 rok.
ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
UNFOLD Publikacja raportu za 2024 rok.
piatek 4 kwietnla 2025
DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KGL NWZA ws. wyboru cztonka RN, powotania przewodniczacego RN, uchylenia uchwaty nr 6 NWZ z 19 listopada
2024 r.
NOVITA Publikacja raportu za 2024 rok.
SANTANDER ZWZA

poniedziatek 7 kwietnia 2025

ABPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.
ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CLOUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
FASTFIN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
wtorek 8 kwietnia 2025
ABPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
ANSWEAR Publikacja raportu za 2024 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H,
BENEFIT pozbawienia prawa poboru, potaczenia spotki ze spétka MyOragniqg sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na
plan potaczenia tych spétek oraz zmiany statutu.
INWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MABION Publikacja raportu za 2024 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
$roda 9 kwietnia 2025
ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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MEXPOLSKA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

PEPCO

Wyptata dywidendy 6,2 eurocenta na akcje.

czwartek 10 kwietnia 2025

11BIT Publikacja raportu za 2024 rok.

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2024 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

SIMFABRIC obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024 i wyptaty dywidendy.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

piatek 11 kwietnla 2025

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BRAND24 NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
WINVEST Publikacja raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 marca 2025
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) luty 2,50% 2,30% -1,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,40% 2,00% 4,40%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,80% 0,20% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 4,90% 5,10% 4,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,20% 2,20% 2,30%
Wtorek, 1 kwietnia 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 50,7 50,9 50,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 46,6 48,0 47,4
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP wst. (r/r) marzec 2,20% 2,20% 2,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 490 49,5 50,3
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS luty 7,568 mln 7,632 mln 7,74 mln
Sroda, 2 kwietnia 2025
Polska Stopa referencyjna kwiecien 5,75% 5,75%
14:15 USA Raport ADP marzec 105 tys. 77 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier _2’8 min  -3,34 min
rk brk
Czwartek, 3 kwietnia 2025
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,5 53
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty 1,80%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 224 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 53 53,5
Piatek, 4 kwietnia 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 3,50% -7,00%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,30% -0,60%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20% -0,40%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP marzec
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 410% 410%
14:30 USA écr)nzi;rr;atnziigluninienia W sektorze marzec 140 tys. 151 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,90% 4,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykeyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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