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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 97563.95 +0.46% +5.88% +23.1%
Weczoraj prezydent USA Donald Trump podczas "Dnia Wyzwolenia” ogtosit taryfy na caty $wiat, . . .
ktére obejmuja 10% cta bazowe na caty import, ale poszczegdlne kraje beda objete wyzszymi WIG20 2747.99 +0.47% +5.62% +25.4%
stawkami odwetowymi. W przypadku Chin stawka wynosi 34%, dla UE 20%, a dla Japonii 24%. Z mWIG40 732093 +0.48% +7 46% +19.6%
koFel dla Korgl Po{uldmowej cfa siegaja 25%, Tajwanu 3?2%,.a Wielkiej Brytanii 10"/?. L|§tg.krajow SWIGS0 2706795 +0.63% +4.76% +147%
objetnych wyzszymi stawkami jest naprawde dtuga, a siegaja one do 50%. Jest to réwniez jedna z
najwigkszych podwyzek taryf w historii USA. Zgodnie z naszymi szacunkami efektywna stawka WIG20 USD 71529 +1.18% +8.99% +34.3%
taryfowa rosnie z 2,5% przed prezydencja Trumpa do 22% obecnie, co 0znacza, ze jest najwyzsza WIG20 TR 5787.45 +0.47% +5.64% +25.4%
od 1910 roku. Rynek nie spodziewat sie az tak szeroko zakrojonych cet. Wczoraj indeksy na Wall
Street zakoriczyty dzieri na plusie, S&P 500 zyskat 0,67%, a Nasdaqg wzrdst o 0,87%. Jednak decyzja ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
o0 ctach zostata ogtoszona po zamknieciu sesji. Kontrakty terminowe na S&P 500 i Nasdaq S&P500 5670.97 +0.67% -3.06% -3.58%
wskazywaty na spadek odpowiednio 0 2,7% i 3,2%. Nasdagq C. 17601.05 +0.87% -4.08% -8.85%
. . ) . ; o DAX 22390.84 -0.66% -3.27% +12.5%
Na lokalnym rynku uwaga inwestoréw byta wczoraj skupiona na decyzji Rady Polityki Pienieznej. . o )
Zgodnie z oczekiwaniami decydenci utrzymali stopy procentowe na niezmienionym poziomie, w CAC40 7858.83 -0.22% -4.16% +6.48%
tym stope referencyjna na 5,75%. Juz wczesniej z wypowiedzi cztonkéw RPP ptynat przekaz, ze FTSE250 19649.63 +0.30% -3.59% -4.72%
istnieja czynniki poprawiajace perspektywy inflacji. Kontrastowato to jednak z jastrzebim tonem BUX 89731.31 -0.19% +091% +13.1%
wypowmdm prezesa. W tlym m!elswlcu czynmkl te znalazty QdZW|erC|edL§n|e w ostW|adczenFu. NIKKE] 34647 72 -3.02% -8.30% -13.15%
Notowania WIG20 przez wigkszo$¢ wczorajszej sesji byty natomiast pod presja. Nastroje poprawity 0 0 .
sie, kiedy ruszyt handel na Wall Street. Ostatecznie WIG20 zdotat wyjs¢ na plusi zamknat sie na Hang Seng 2271845 ~2.09% -1.25% +13.3%
poziomie 2747 pkt, co oznacza wzrost o blisko 0,5%. W komunikacie po posiedzeniu pojawito sie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
kitka gotebich sygnatdw. Polska 5700 +042%  -191%  -2.86%
USA 4.049 -1.96% -2.50% -11.52%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII Niemcy 27900 +130% - -
Dzi$ inwestorzy beda wycenia¢ wczorajsze cta ogtoszone przez Donalda Trumpa. O poranku WALUTY Kurs 1D M YTD
indeksy w Azji wyraznie traca. Inwestorzy obawiaja sie, ze tak szeroko zakrojone taryfy i wojna EUR/PLN 417401 -0.14% +0.36% -2.39%
handlowa moga wptynaé na tempo wzrostu globalnej gospodarki. Trump zachecat do ) . )
przenoszenia produkcji przez zagraniczne firmy do USA, jednak nie jest to mozliwe w krétkim USD/PLN 3.82260 -1.00% -3.62% -7.48%
czasie, stad obawy inwestoréw o perturbacje. O poranku mocno traca indeksy w Azji. Japoriski CHF/PLN 4.37023 -0.14% -1.17% -4.00%
Nikkei Spadé.i 0 ok. 3%, ; hon.gkohs.ki Haﬁg Seng tracli ponad 2%: Rléw.niei kontrakt.y termi.nowe na GBP/PLN 499507 -047% -0.84% -335%
DAX wskazujg na spadki. Dzi§ mozna sie spodziewac, ze czerwien widoczna bedzie na wiekszosci
parkietow. EUR/USD 1.09193 +0.87% +4.14% +5.49%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 7311 -244%  +2.09% -2.04%
25% Ztoto ($/0zt) 3155.10 -0.33% +8.78% +19.5%
20% Miedz (c/Lb) 490.27 -266%  +6.50% +21.9%
0,
igf NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-02
5;: WZROSTY SPADKI
0% BORYSZEW +11.92% EUCO -7.43%
5% BIOMAXIMA +9.69% COLUMBUS -6.98%
- (]
10% LENTEX +7.93% WIELTON -6.70%
_15; OBROTY PLN Rosnace Spadajace
kwi-24 lip-24 paz-24 sty-25 GPW 1408,68 132 (36.7%) 177 (49.2%)
WIG —\\/|G20 e MWIG40 e S\WIG 80
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CD Projekt

Cyberpunk na Nintendo Switch

Edycja ostateczna Cyberpunka 2077 trafi 5 czerwca 2025 roku na konsole Nintendo Switch 2
- poinformowano na koncie gry na platformie X. Data premiery gry stanowi réwniez date
premiery Nintendo Switch 2. "Cyberpunk 2077 dotacza do listy gier, ktére bedg dostepne na
Nintendo Switch 2 w dniu jego premiery. Ze wzgledu na mozliwosci Joy-Con (kontroler konsoli
- PAP), bedzie to niesamowity sposadb, aby doswiadczy¢ Cyberpunka" - napisat na platformie
X loint CEO CD Projektu, Adam Badowski.

Dino Polska

Nowe otwarcia

Dino Polska otworzyto w pierwszym kwartale 2025 roku 58 nowych sklepdw. Na koniec marca
2025 r. liczba sklepdw sieci wynosita 2.746. Powierzchnia sprzedazy sklepdw Dino wyniosta
1.084,5 tys. mkw. wobec 960,9 tys. mkw. rok temu.

ISW

Umorzenie certyfikatéw

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej zgodzit sie na umorzenie Certyfikatdw Inwestycyjnych
JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o tagcznej szacowanej kwocie 400
mln zt. Zarzad spotki wyrazit zgode na umorzenie w 2025 roku Certyfikatdw Inwestycyjnych
FIZ 0 tacznej szacowanej wartosci 2,15 mld zt. Po dokonaniu umorzenia FIZ w kwocie 400 mln
zt wartos¢ inwestycji w portfel aktywdw FIZ szacuje sie na kwote okoto 1,78 mld zt.

LPP

Wyniki 4Q

Grupa LPP miata w czwartym kwartale roku obrotowego 2024/25 448 mln zt zysku netto
jednostki dominujacej. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie 516 mln zt
zysku. Zysk operacyjny wynidst 662 mln zt, a EBITDA 1.134 mln zt. Konsensus PAP Biznes
przewidywat 693,2 mln zt zysku operacyjnego i 1151,4 mln zt EBITDA. Przychody grupy
wyniosty 5,671 mld zt, a rynek oczekiwat sprzedazy na poziomie 5,812 mld zt. Grupa LPP
spodziewa sie w roku finansowym 2025 przychoddw w wysokosci ok. 25-26 mld zt, przy marzy
brutto na sprzedazy w przedziale 53-54 proc. "Wierze, ze 2025 rok bedzie waznym okresem
dla LPP i mocnym akceleratorem rozwoju naszej grupy. Dwucyfrowa dynamika sprzedazy
internetowej, pozytywne wyniki w sklepach poréwnywalnych, przychody ze sprzedazy w
zakresie 25-26 mld zt i marza brutto na poziomie 53-54 proc. to rezultaty z jakimi planujemy
zakoriczyC biezacy rok" - napisat w liscie do akcjonariuszy prezes Marek Piechocki.

Mirbud

Najkorzystniejsza oferta

Oferta Mirbudu na zamdwienie publiczne "Budowa budynku Prokuratury Regionalnej w
Gdansku wraz z zagospodarowaniem terenu" okazata sie najkorzystniejsza. Wartos¢ oferty
wynosi 119,2 mln zt brutto.

Text

Szacunkowe wyniki

Text szacuje, ze w VI kw. roku finansowego 2024/25 miat 22,46 mln USD otrzymanych
ptatnosci, co oznacza wzrost o odpowiednio 3,3 proc. w skali roku i wzrost o 6,2 proc. w
stosunku do poprzednich trzech miesigecy. W IV kwartale roku finansowego szacunkowa

t <l BNP PARIBAS

L 9 BIURO MAKLERSKIE e-mail: dorad

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

y.inwesty

Yi pparibas.pl
www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychoddw subskrypcyjnych (MRR - Monthly Recurring
Revenue) Grupy z abonamentéw wszystkich produktdw, na koniec marca 2025 r. wyniosta
7,12 mln USD oznacza to wzrost 0 6,9 proc. w stosunku do stanu sprzed roku i wzrost 0 0,3
proc. w stosunku do stanu na koniec 2024 r.

11 bit studios

Odpis aktualizujacy

11 bit studios, po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci aktywow wedtug stanu na koniec
2024 roku, dokonat odpisdw aktualizujacych warto$¢ aktywow zwigzanych z gra: The
Thaumaturge w wysokosci 10,9 mln zt, a takze z gra: Creatures of Ava w wysokosci 7,4 mln
zt.

SWIG80 i inne

+/-

Asseco BS

Zwiekszenie buybacku

Asseco Business Solutions chce zwiekszy¢ poziom kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabycie akcji wtasnych z kwoty 60,5 mln zt do kwoty 70,5 mln zt - wynika z projektéw uchwat
WZ zwotanego na 29 kwietnia. Zgodnie z projektem uchwaty, maksymalna jednostkowa cena
nabycia akcji wtasnych wzrostaby z 60 zt do 85 zt - dla akcji, ktdre beda nabywane przez
spGtke po wejsciu w zycie proponowanej uchwaty.

Diagnostyka

Przejecie wiekszos$ciowego pakietu

Diagnostyka nabyta 51 proc. udziatéw w Eurodiagnostic, spotce zarzadzajacej mobilnymi
pracowniami tomografii komputerowej (TK), rezonansu magnetycznego (MR) i RTG. Wartos¢
transakcji to ok. 23 mln zt - poinformowata spétka w komunikacie prasowym. Jak ocenit prezes
Jakub Swadzba, obszar diagnostyki obrazowej to potencjalnie istotny motor wzrostu spotki w
kolejnych latach. Eurodiagnostic dziata w Polsce od 2007 roku i Swiadczy ustugi z zakresu
diagnostyki obrazowej. Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki sa ustugi czasowego
wynajmu mobilnych pracowni diagnostycznych tomografii komputerowej (TK), rezonansu
magnetycznego (MR) i RTG. Dostarcza w petni wyposazone pracownie TK, MR i RTG w dowolne
miejsce w Polsce i Europie zaréwno na krotkie (np. kilka tygodni), jak i dtuzsze (np. rok) okresy
wynajmu.

DataWalk

Wywiad

DataWalk planuje ekspansje w sektorze komercyjnym, zaréwno na rynku europejskim, jak i

potnocnoamerykanskim - poinformowali PAP Biznes przedstawiciele spdtki. Wskazali, ze

umowa ramowa oraz pierwsze zamdéwienie z Codperatieve Rabobank to szansa dla DataWalk,

a spotka patrzymy w przysztos$é technologii grafowej i sztucznej inteligencji z optymizmem.

e "W czwartym kwartale zaczety sie pojawiac kolejne efekty obranej strategii go-to-

market, w ramach ktorej zaczeliSmy skupia¢ sie na znacznie wiekszych projektach i
klientach zdolnych do wspdlnego wdrozenia naszej platformy i przejecia petnej
kontroli po wdrozeniu. Pierwsze projekty w Amazon i Morgan Stanley potwierdzity
nie tylko realnos¢ tych zatozer, ale réwniez pozwolity nam dalej rozwijac
Swiadomos¢ wartosci jaka generujemy dla naszych klientéw" - powiedziat PAP Biznes
Pawet Wieczynski, prezes DataWalk.

e Wskazat, ze DataWalk przeszto transformacje od mniejszych projektéw na kontrakty
0 wieloletniej wartosci liczonej w milionach dolaréw. To fundamentalna zmiana,
ktéra wptywa na catg organizacje - od lejka sprzedazowego, przez relacje z klientami
Enterprise, po sposdb realizacji wdrozen.

e "Nasze plany na przysztos¢ sg ambitne i koncentrujg sie na kilku kluczowych filarach.
Po pierwsze, dazymy do znaczacego wzrostu przychoddw, zaréwno poprzez
realizacje ambitniejszych projektdw, jak réwniez przez nowy model licencyjny oparty
0 subskrypcji rocznej" - powiedziat Kamil Géral, VP of Marketing w DataWalk.

e "Podrugie, chcemy zwigekszy¢ wartosc generowang dla klientéw poprzez nasze nowe
podejscie do wdrozen i rozbudowy systemu, co oznaczac bedzie zwiekszanie zakresu
uzycia platformy DataWalk i rozwijanie dtugoterminowych relacji z klientami.
Kluczowym elementem tej strategii jest model sprzedazy licencji Enterprise, gdzie
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warto$¢ jednej licencji zaczyna sie od 6 milionéw dolaréw rocznie i chcemy
zademonstrowac przyktady takich strategicznych partnerstw z klientami w tym i
kolejnym roku" - dodat.

Grodno

Szacunkowa sprzedaz w marcu

Grupa Grodno szacuje, ze miata w marcu 2025 roku 101,6 mln zt przychoddw ze sprzedazy,
w poréwnaniu do 111,3 mln zt przychoddw rok wczesniej, co oznacza spadek o 9 proc. rdr.
Grupa szacuje, ze sprzedaz w segmencie OZE w marcu spadta o 26 proc. rdr, do 26,5 mln zt.
Z kolei kanat e-commerce zwiekszyt obroty o 34 proc. rdr, do 16,7 mln zt. Grodno podato, ze
gtéwny wptyw na wartos$¢ i dynamike przychoddw w marcu 2025 miat spadek sprzedazy w
segmencie OZE, zwigzany ze spadkiem cen modutéw fotowoltaicznych na Swiatowym rynku,
a takze dekoniunkturg w polskiej branzy OZE. W ujeciu iloSciowym grupa zwiekszyta sprzedaz
urzadzen w tym segmencie.

Quercus TFI

Aktywa pod zarzadzaniem

Wartos¢ aktywdw pod zarzadzaniem Quercus TFI na koniec marca 2025 r. wyniosta 7,08 mld
zt, wobec 6,9 mld zt na koniec lutego 2025 r. "Wedtug wstepnych szacunkdw, na koniec marca
2025 r. DI Xelion posiadat 5,3 mld zt aktywdw pod administracja ulokowanych w funduszach
inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych oraz 2,2 mld zt w ramach ustugi
zarzadzania aktywami" - powiedziat prezes zarzadu Quercus TFI Sebastian Buczek.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 3 kwietnia 2025

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

BEDZIN NWlZA ws. prezentacji _strategii_ EC_BEDZIN SA, ;miany statutu, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz zmiany Polityki Wynagrodzen.

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ERG Publikacja raportu za 2024 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2024 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

UNFOLD Publikacja raportu za 2024 rok.

piatek 4 kwietnia 2025

DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KGL NWZA ws. wyboru cztonka RN, powotania przewodniczacego RN, uchylenia uchwaty nr 6 NWZ z 19 listopada
2024 r.

NOVITA Publikacja raportu za 2024 rok.

SANTANDER ZWZA

poniedziatek 7 kwietnia 2025

ABPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CLOUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
FASTFIN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

wtorek 8 kwietnia 2025

ABPL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
ANSWEAR Publikacja raportu za 2024 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H,
BENEFIT pozbawienia prawa poboru, potaczenia spotki ze spétkag MyOragniq sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na
plan potaczenia tych spotek oraz zmiany statutu.

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MABION Publikacja raportu za 2024 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

$roda 9 kwietnia 2025

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PEPCO Wyptata dywidendy 6,2 eurocenta na akcje.

czwartek 10 kwietnia 2025
11BIT Publikacja raportu za 2024 rok.
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CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2024 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

SIMFABRIC obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024 i wyptaty dywidendy.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

piatek 11 kwietnia 2025

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BRAND24 NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
WINVEST Publikacja raportu za 2024 rok.
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 marca 2025

1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) luty 2,50% 2,30% -1,10%

1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,40% 2,00% 4,40%

8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,80% 0,20% 0,20%

10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 4,90% 5,10% 4,90%

14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,20% 2,20% 2,30%
Wtorek, 1 kwietnia 2025

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 50,7 50,9 50,6

9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 46,6 48,0 47,4

11:00 Strefa Euro Inflacja HICP wst. (r/r) marzec 2,20% 2,20% 2,30%

16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 490 49,5 50,3

16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS luty 7,568 mln 7,632 mln 7,74 mln
Sroda, 2 kwietnia 2025

Polska Stopa referencyjna kwiecien 5.75% 5,75% 5,75%

14:15 USA Raport ADP marzec 155 tys. 105 tys. 77 tys.

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien

16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier 6,1;3rkmtn _z’ngm _3’3bikmm
Czwartek, 3 kwietnia 2025

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,5 53

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty 1,80%

13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB marzec

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 224 tys.

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 53 53,5
Piatek, 4 kwietnia 2025

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 3,50% -7,00%

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,30% -0,60%

10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20% -0,40%

14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP marzec

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 410% 410%

14:30 USA écr)nzi;rr;atnziigluninienia W sektorze marzec 140 tys. 151 tys.

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,90% 4,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjng (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - wersiacta ientow doswiacezonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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