BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj

@BM_BNPParibas

X

2025-04-04 07:5

P

B

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 94482.05 -3.55% +2.11% +18.7%
Reakcja rynkéw na zapowiedziane przez Donalda Trumpa cta byta krwawa. Niemiecki DAX i ) . .
francuski CAC40 spadty odpowiednio 0 3,01% i 3,31%. Jeszcze mocniej tracit WIG20, ktéry zamknat WIG20 2635.76 -4.08% +1.31% +20.2%
sie na poziomie 2635 pkt, co oznacza spadek 0 4,08%. Jednak do najwiekszego tapniecia doszto na mWIG40 7154.04 -2.28% +5.01% +16.9%
Wall Street. S& 500 spadt o 4,84%, a Nasdag stracit 597%. To najszybsze tempo spadkéw B o o o
amerykanskich indeksdw od czerwca 2020 r. Kapitalizacja spétek wchodzacych w sktad S&P 500 SWIGEO 26543537 194% +2.73% +12.5%
zmniejszyta sie tacznie o 2,4 biliona USD, co jest najgorszym wynikiem od wybuchu pandemii. Z WIG20 USD 69124 -3.36% +5.33% +29.8%
kolei dolar mocno sie ostabiat i kurs EUR/USD przebit poziom 1,10 USD, a rentownosci WIG20 TR 5551.10 -4.08% +1.32% +20.3%
amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych zeszty ponizej 4%.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Ogtoszenie przez Donalda Trumpa wyzszych stawek taryf niz sadzit rynek, zwiekszaja S&P500 5396.52 -4.84% -7.75% -8.25%
prawdopodobiefistwo stagflacyjnego szoku dla gospodarki amerykariskiej (stagnacja gospodarki Nasdaq C. 16550.61 -5.97% -9.81% -14.29%
przy jednoczesnej Wy,ZS‘ZEJ |nﬂlac1|)l. Nle{:pe\,/vnqsg wsrdd konsumentowl qraz firm pozostaje Wlec DAX 2171739 -301% -6.18% +9.08%
wysoka, co z pewnoscig bedzie cigzy¢ réwniez na globalnym wzrodcie gospodarczym. Mimo . . .
wyczekiwanego ogtoszenia cet niepewnos$¢ w zakresie rozwiniecia potencjalnej wojny handlowej CAC40 7598.98 -3.31% -7.33% +2.96%
pozostaje wysoka. Spodziewamy sie zatem utrzymania podwyzszonej zmiennosci. FTSE250 19210.51 -2.23% -5.75% -6.85%
BUX 87225.63 -2.79% -1.91% +9.96%
Nieco w cieniu globalnych wydarzed miata wczoraj miejsce konferencja prezesa NBP, ktéry NIKKE 33442 18 -3.85% -10.53% -16.28%
przyznat, ze pod wptywem naptywajacych danych RPP zmienita nastawienie na gotebie i ) s oo .
przymierza sie do ciecia stép proc., by¢ moze juz w maju, w zaleznosci od danych. Jego zdaniem Hang Seng 2284981 -1.52% -0.68% +13.9%
w 2025 r. mozliwe sa obnizki dwa razy po 0,5 pp., a w 2026 r. stopy moga spas¢ do 3,5%. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.450 -4.39% -6.21% -7.12%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 3.980 -1.29%  -6.31% -13.02%
: ) ) ) ) ) o Niemcy 2.6510 -2.54% -- --
Uwage inwestorow w dalszym ciagu bedzie przykuwac kwestia cet. O poranku widag, ze inwestorzy
kolejny dzieri beda w niedZwiedzich nastrojach. Notowania japoriskiego indeksu Nikkei tracg ponad WALUTY Kurs 1D M YTD
3%. Kontrakty terminowe na indeksy w Europie i USA wskazuja na pogtebienie spadkdw. EUR/PLN 423128 +0.20% +1.50% -1.04%
Oprécz tego poznamy dzi$ dane z amerykariskiego rynku pracy. Srednia prognoz ekonomistow USD/PLN 381053 -0.30% ~2.95% -7.75%
mowi, ze w marcu liczba nowych miejsce pracy w sektorze pozarolniczym w USA siegneta 140 tys. CHF/PLN 4.46700 +0.37% +1.21% -1.87%
wobec 151 tys. miesiac wcze$niej. Warto jednak pamietaé, ze $rodowy raporty ADP wypadt GBP/PLN 499568 -0.23% -0.50% -3.33%
znacznie lepiej od prognoz, bowiem wskazat na wzrost 0 155 tys., wobec oczekiwanych 105 tys. i . . .
77 tys. miesiac wezedniej. EUR/USD 1.11042 +0.50% +4.58% +7.27%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 69.42 -1.07%  -2.32% -7.03%
25% Ztoto (§/0zt) 3125.06 +0.11% +7.00% +18.3%
20% Miedz (c/Lb) 479.05 -076%  +5.16% +19.0%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-03
10%
5% WZROSTY SPADKI
(]
0% ADIUVO +26.21% STAPORKOW -9.88%
5% EUCO +12.35% LPP -9.65%
10; PGFGROUP +8.83% 11BIT -9.46%
15; OBROTY PLN Rosnace Spadajace
- (]
kwi-24 lip-24 paz-24 sty-25 GPW 1787,36 53 (14.4%) 280 (76.3%)
WIG e \\/|G20 e MW G40 e S\\/|GB0

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Eurocash Wywiad
Grupa Eurocash chce w 2025 roku poprawi¢ rentownos¢ i kontynuowaé procesy optymalizacji
kosztowej. Spotka w tym roku planuje przedstawi¢ nowg strategie. Zarzad bedzie
rekomendowac brak dywidendy za 2024 rok - poinformowali PAP Biznes przedstawiciele
grupy.

e Spotka oczekuje, ze 2025 to bedzie rok poprawy rentownosci na kazdym poziomie
rachunku wynikéw, napedzanej solidng dyscypling kosztowa oraz wyjsciem z
terytorium ujemnych dynamik, jezeli chodzi o marze zysku brutto. Wszystkie te
trudne decyzje, ktére podjeliSmy w ubiegtym roku beda teraz kontrybuowad do
poprawy wynikéw grupy” - powiedziat PAP Biznes CFO Piotr Nowjalis.

e "Na poziomie hurtu wykonaliSmy bardzo duza prace, zeby wzmocni¢ lojalnosé
naszych klientdw. W detalu kontynuujemy prace nad poprawa rentownosci i nowym
formatem sklepdw. Spotki w obszarze projektdw rosng i maja $wietng dynamike -
tutaj motorem wzrostu jest i nadal bedzie Frisco, co tez przyczyni sie do poprawy
wyniku grupy” - dodat prezes Pawet Surdwka.

e Jak wskazat prezes, jest to réwnoczesnie rok peten niewiadomych. "Prezydent USA
dopiero co ogtosit podwyzke cet, wiec nie mozna odpowiedzialnie powiedzie¢, jak ten
rok bedzie wygladat dla catego rynku. Moge powiedzie¢, ze spdtka wychodzi z roku
2024 mocniejsza niz w niego weszta i mysle, ze to sie przetozy na nasze wyniki w
tym roku” - powiedziat prezes grupy.

LPP Strategia do 2027

e LPP zamierza realizowac polityke dzielenia sie zyskiem z akcjonariuszami, polityka
dywidendowa zaktada przeznaczanie na nig min. 50 proc. jednostkowego zysku netto
i maksymalnie 70 proc. skonsolidowanego zysku netto - poinformowato LPP w
informacji prasowej dotyczacej nowej strategii na lata 2025-2027

e Dzieki rozbudowie sieci stacjonarnej do ok. 7500 sklepdw oraz zwiekszeniu sprzedazy
e-commerce do 10 mld zt, LPP zamierza przeskalowac swdj biznes i w ciggu trzech
lat podwoi¢ przychody do 40 mld zt.

e W planach jest tez podwojenie EBITDA, do ok. 8 mld zt w 2027 roku oraz 18-19 proc.
marzy.

e Do 2027 r. marka Sinsay ma odpowiadac¢ za 75 proc. przychoddw grupy LPP, a do
korica 2027 r. sieC stacjonarna Sinsay zwiekszy sie do ok. 6.000 salondw.

e Potencjat rynkowy sklepdw Sinsay grupa szacuje na 10 tys.

e LPP w perspektywie trzech lat chce wejs¢ na kolejne pie¢ rynkéw w kanale e-
commerce.

e Grupa LPP zaktada w latach 2025-27 CAPEX na poziomie $rednio ok. 3 mld zt.

Orlen Marze w marcu
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Modelowa marza rafineryjna Orlenu w marcu 2025 roku spadta do 8,4 USD z 10,3 USD w
lutym 2025 roku. Dyferencjat jest ujemny i wynosi -0,7 USD, wobec dyferencjatu dodatniego
na poziomie 0,7 USD w lutym.

PKO BP Wywiad
PKO BP wprowadza do oferty 5-letni produkt oszczednosciowy oparty o lokate terminowg i
liczy, ze zacheci nim klientdw do dtugoterminowego oszczedzania i zgromadzi na nim kilka
miliardéw ztotych. Produkt bedzie tez elementem wypetnienia wskaznika finansowania
dtugoterminowego - poinformowali PAP Biznes przedstawiciele banku.

e "Znowym produktem chcemy trafi¢ do naszych klientdw, ktérzy trzymaja Srodki na
nieoprocentowanym rachunku osobistym, liczmy jednak takze na pozyskanie nowych
klientdw. Chcemy ich zacheci¢ do dtugoterminowego oszczedzania" - powiedziata
PAP Biznes Paulina Muskata-Ruszczyk, dyrektor Departamentu Produktéw
Oszczedno$ciowych w PKO BP.

e "Do konca 2027 roku chcieliby$my na tym produkcie zgromadzi¢ kilka miliarddw
ztotych" - dodata.

e Poinformowata, ze PKO BP wprowadza do oferty produkt oszczednosciowy oparty o
lokate terminowg z oprocentowaniem zblizonym do stawki stopy referencyjnej NBP.

e "Jest to produkt piecioletni, z roczng kapitalizacja odsetek, wiec klient bedzie maogt
poczu¢ element procentu sktadanego" - powiedziata Muskata-Ruszczyk.

e "Chcemy, by klient zaczat z nami regularnie oszczedzac. Chcielibysmy, zeby czes¢
klientow zainteresowata sie takze produktami inwestycyjnymi. To jest produkt prosty,
bezgwiazdkowy, wspiera regularne oszczedzanie i jest przy tym samym bardzo
elastyczny" - dodata.

SWIG80 i inne

Answear Szacunkowe wyniki
Answear wstepnie szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF,
wzrosty w | kwartale 2025 roku 0 22 proc. rdr do 351,9 mln zt. Sprzedaz online spotki wyniosta
w tym okresie 332,5 mln zt, co oznacza wzrost rdr o prawie 19 proc. "Za nami dobry poczatek
roku. Cieszy nas, ze juz kolejny kwartat z rzedu utrzymujemy atrakcyjng, ponad 20-
procentowg dynamike wzrostu przychoddw" - powiedziat prezes Krzysztof Bajotek.

Bumech Nowa umowa
Bumech zawart umowe na sprzedaz wegla energetycznego z kopalni wegla kamiennego
“Silesia" z krajowym odbiorcg przemystowym. Szacowana maksymalna warto$¢ umowy
wynosi 20,5 mln zt netto. Jak podano, dostawy beda realizowane do korica czerwca 2025 roku,
w oparciu 0 miesieczne harmonogramy dostaw, z wykorzystaniem transportu kolejowego na
warunkach FCA kopalnia Silesia w Czechowicach-Dziedzicach

Elektrotim Nowa strategia
Elektrotim planuje publikacje strategii na lata 2026-2030 w czwartym kwartale 2025 roku -
poinformowat prezes Maciej Posadzy. Wyjasnit, ze nowa strategia bedzie piecioletnia, ze
wzgledu na zmiany do jakich doszto w kontraktach pozyskiwanych przez spotke. Wezesniejsze
strategie Elektrotimu obowigzywaty przez trzy lata.

MCI Capital Konferencja z zarzgdem
MCI planuje inwestowac 25-50 mln euro rocznie w 1-2 nowe inwestycje oraz realizowac 1-2
wyjscia z obecnego portfela - poinformowali w czwartek przedstawiciele spotki.
e Aktywa brutto pod zarzadzaniem osiagnety pod koniec 2024 roku 2,7 mld zt i MCI
przewiduje ich dalszy wzrost w 2025 roku.
e "To s3 rekordowe aktywa w historii MCI, mamy w tej chwili bardzo silny portfel
inwestycyjny, a co wazne, portfel ma pozytywng charakterystyke, jesli chodzi o
dywersyfikacje. Profil ryzyka catego portfela oceniamy jako dobry, spétka, ktdra
stanowi potencjalnie podwyzszone ryzyko, czyli spétka PHH, stanowi zaledwie 2,7
proc. aktywow netto" - powiedziat na konferencji wiceprezes MCI Pawet Borys.
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W 2024 roku zrealizowano 2 nowe inwestycje (w Profitroom i NTFY) o taczne]
wartosci 347 mln zt. MCI podato, ze po zrealizowanych w ostatnich 18 miesigcach 4
transakcji posiada portfel 11 inwestycji.

Spotki portfelowe MCI wygenerowaty w 2024 roku ponad 500 mln zt EBITDA. Plany
finansowe spétek zaktadaja wzrost EBITDA spdtek portfelowych w 2025 roku okoto
15-20 proc.

"Naszym celem jest realizacja 1-2 inwestycji rocznie o preferowanej wielkosci eguity
ticket 25-50 mln euro. W sferze zainteresowania znajduja sie liderzy gospodarki
cyfrowej oraz sektora healthcare z CEE/Europy zachodniej" - poinformowata spétka
w prezentacji.

Podano, ze rynek nadal oferuje ciekawe mozliwosci inwestycyjne w wybranych
segmentach technologicznych, gdzie wyceny pozostaja umiarkowane, a konkurencja
jest ograniczona.

"Taka sytuacja sprzyja realizacji atrakcyjnych i rentownych inwestycji, co moze
przetozy¢ sie na silne wyniki grupy MCl w nadchodzacych latach" - podata spétka.

Scope Fluidics

Certyfikacja Bacteromic

Scope Fluidics, spotka opracowujaca technologie dla rynku diagnostyki medycznej i opieki
zdrowotnej, rozpoczat proces zmierzajacy do certyfikacji systemu Bacteromic w ramach
procedury FDA (ang. Food and Drug Administration). "Dla szeroko pojetego sektora
medycznego Stany Zjednoczone stanowig najwiekszy i najwazniejszy rynek na Swiecie. W

zwiazku

z tym uzyskanie certyfikacji FDA ma bardzo duze znaczenie dla naszej spotki celowej"

- powiedziat Piotr Garstecki, prezes Scope Fluidics.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker Wydarzenie
piatek 4 kwietnia 2025
DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KGL NWZA ws. wyboru cztonka RN, powotania przewodniczacego RN, uchylenia uchwaty nr 6 NWZ z 19 listopada
2024 r.
NOVITA Publikacja raportu za 2024 rok.
SANTANDER ZWZA

poniedziatek 7 kwietnia 2025

ABPL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3 zt na akcje.

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CLOUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
FASTFIN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

wtorek 8 kwietnia 2025

ABPL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

ANSWEAR Publikacja raportu za 2024 rok.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H,

BENEFIT pozbawienia prawa poboru, potaczenia spotki ze spétka MyOragniq sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na
plan potaczenia tych spotek oraz zmiany statutu.

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MABION Publikacja raportu za 2024 rok.

VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

$roda 9 kwietnia 2025

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PEPCO Wyptata dywidendy 6,2 eurocenta na akcje.

czwartek 10 kwietnia 2025

11BIT Publikacja raportu za 2024 rok.

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2024 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

SIMFABRIC obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji

zwyktych na okaziciela serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.
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SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024 i wyptaty dywidendy.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

piatek 11 kwietnia 2025

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BRAND24 NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
WINVEST Publikacja raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 marca 2025

1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) luty 2,50% 2,30% -1,10%

1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,40% 2,00% 4,40%

8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,80% 0,20% 0,20%

10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 4,90% 5,10% 4,90%

14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,20% 2,20% 2,30%
Wtorek, 1 kwietnia 2025

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 50,7 50,9 50,6

9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 46,6 48,0 47,4

11:00 Strefa Euro Inflacja HICP wst. (r/r) marzec 2,20% 2,20% 2,30%

16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 490 49,5 50,3

16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS luty 7,568 mln 7,632 mln 7,74 mln
Sroda, 2 kwietnia 2025

Polska Stopa referencyjna kwiecien 5.75% 5,75% 5,75%

14:15 USA Raport ADP marzec 155 tys. 105 tys. 77 tys.

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien

16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier 6,1;3rkmtn _z’ngm _3’3bikmm
Czwartek, 3 kwietnia 2025

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,0 52,5 53

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty 3,0% 2,90% 1,80%

13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB marzec

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 219 tys. 225 tys. 224 tys.

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 50,8 53 53,5
Piatek, 4 kwietnia 2025

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 3,50% -7,00%

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,30% -0,60%

10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20% -0,40%

14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP marzec

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 410% 410%

14:30 USA écr)nzi;rr;atnziiglun:lnienia W sektorze marzec 140 tys. 151 tys.

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,90% 4,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjng (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - wersiacta ientow doswiacezonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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