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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 89040.00 -5.76% -0.27% +11.9%
Dyskontowania polityki celnej administracji D. Trumpa ciag dalszy. Chociaz po czwartkowej ) ) .
przecenie cze$¢ inwestoréw miata nadzieje na odreagowanie, piatek przyniést jeszcze gtebsza WIG20 2467.99 -6.37% -1.26% +12.6%
przecene na globalnych rynkach akcji. Gtéwne indeksy tracity po 5-6% co ostatnio obserwowalismy mWIG40 6793.80 -5.04% +2.74% +11.0%
w o.t‘oclzemu wybuchg WOlJn%/ w IUkra|n|ve. AmerykansklelS&PSOO traFlt, 5,97%, Nasd;quO 6,97%, SWIGS0 9577416 -2.90% +1.58% +9.24%
ponizej 5,0% stratami dzieri koriczyty indeksy w Europie. Jednocze$nie w otoczeniu awersji do
ryzyka zyskiwat rynek dtugu. Rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich znizkowaty w ciagu WIG20 USD 638.33 -7.65% +1.29% +19.8%
dnia nawet ponizej 3,90%, a niemieckie odpowiedniki ponizej 2,5%. Powyzsze byto réwniez reakcja WIG20 TR 5197.77 -6.37% -1.25% +12.6%
na oczekiwane dziatania ze strony bankéw centralnych w odpowiedzi na obawy o globalny wzrost
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
gospodarczy.
S&P500 5074.08 -5.97% -12.19% -13.73%
Minorowe nastroje panowaty réwniez na GPW, gdzie WIG20 przy relatywnie nie duzym obrocie Nasdaq C. 15587.79 -5.82% -14.75% -19.28%
jak na oto‘czenle 18 lmld PLN), stﬂracﬂ 6137% Najmocniej tram{. nlajp{ynnlejszy'seklto.r bank]owy. - DAX 2064172 -4.95% -7 559% +3.68%
WIG Banki podczas piatkowej sesji stracit ponad 10,0%. Z drugiej strony branzy ciazyta réwniez . ) .
nagta zmiana retoryki w RPP odno$nie mozliwego terminu obnizek stop procentowych. CAC40 7274.95 -4.26% -9.60% -1.43%
FTSE250 18365.35 -4.40% -7.95% -10.95%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII BUX 8302894 -48l%  -397% - +467%
NIKKEI 33780.58 -2.75% -9.51% -15.33%
W tym tygodniu kalendarz danych bedzie relatywnie pusty. W poniedziatek opublikowane zostang Hang Seng 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
dane z nlem\eckllegg handlu.zag.r.anlcznego oraz prod‘ukql plrzemystowej w Luter]. Z uwagi Jednék OBLIGACIE Kurs 1D ™M YTD
na duze przesuniecie w publikacji danych beda one miaty znikomy wptyw na rynki. Wtorkowa sesja
nie zawiera istotnych publikacji. Dopiero w $rode uwaga rynkéw moze skupic¢ sie na publikacji Polska 5.294 -2.86% -8.65% -9.78%
protokotu z posiedzenia FOMC. Rynki beda zapewne szczeg6towo analizowaé opublikowany USA 4.000 -0.79% -5.84% -12.59%
materiat w poszukiwa.niu nowych informgcji Llub sygnalt(j)w zmian W d‘otych.cza.sowej rletory‘cel banky. Niemcy 25750 -287% . .
centralnego lub ocenie stanu gospodarki, tym bardziej w kontekscie polityki celnej administracji
D. Trumpa. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 427061 +1.13% +2.44% -0.12%
Kolejny dziert réwniez zdominowany zostanie przez dane z USA. Opublikowana zostanie m.in. . . )
dynamika inflacji CPl w marcu. Chociaz dane za luty wskazaty na stopniowe hamowanie dynamiki USD/PLN 390260 +213% -0.58% -5.50%
cen 2,8% r/r vs 3,0% w styczniu br. to w marcu ruch ten moze sie odwrdci¢ za sprawa CHF/PLN 452816 +1.76% +2.61% -0.51%
wprowadzonych w utfieg{ym miesiacu ce{.lOprécz tego opubl‘ikowgne zostang yvnioski 0 zasitek GBP/PLN £ 02393 +034% +0.06% -278%
dla bezrobotnych, ktére w pewnym stopniu ksztattuja oczekiwania co do oficjalnych danych z
amerykariskiego rynku pracy. EUR/USD 1.09430 -0.99% +3.04% +5.69%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 65.58 -6.50%  -7.69% -12.14%
Ztoto ($/0zt) 3035.40 -2.76% +3.93% +14.9%
25% Miedz (c/Lb) 440.20 -883%  -3.39% +9.33%
20%
15; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-04
10% WZROSTY SPADKI
5% DATAWALK +14.58% KERNEL -12.25%
0% MOVIEGAMES +5.01% MILLENNIUM -12.14%
-5% INTERBUD +493% ALIOR -11.15%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-15%
kwi-24 lip-24 paz-24 sty-25 GPW 2210,57 65 (17.6%) 278 (75.1%)
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Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Energa Zwiekszenie odpiséw
Energa zidentyfikowata konieczno$¢ wzrostu wysokosci odpiséw z tytutu utraty wartosci w
wynikach za 2024 rok o tagczng kwote ok. 0,20 mld zt. Obecnie szacowana catkowita kwota
odpis6w aktualizujgcych wartosé aktywoéw trwatych grupy wynosi ok. 0,63 mld zt.
Zwiekszenie odpiséw dotyczy aktywdw OZE w obszarze wytwarzania energii elektrycznej, co
do ktdrych grupa podjeta wigzace decyzje transakcyjne w 2023 roku.

Deweloperzy Dane Otodom za marzec

W marcu deweloperzy sprzedali o 10 proc. wiecej mieszkan niz w lutym i o 5 proc. wiecej niz
w analogicznym miesigcu ubiegtego roku, a wprowadzili na rynek 2 tysigce wiecej lokali niz
udato sie im w tym czasie sprzedac. Poziom cen nadal pozostawat stabilny.

Wedtug wstepnych danych Otodom Analytics w marcu deweloperzy sprzedali 3,7 tys. lokali,
co oznacza wzrost 0 10 proc. w poréwnaniu z lutym i o 5 proc. w ujeciu rocznym. W siedmiu
najwigkszych polskich miastach ponownie zwigkszyta sie liczba mieszkar oferowanych na
rynku deweloperskim, zblizajac sie do poziomu 60 tys. Na rynku wtérnym nabywcy mogli
wybierac sposrdd 51,5 tys. ogtoszen, z kolei w sektorze najmu oferta zwigkszyta sie 0 4 proc.
wzgledem lutego.

Polimex Mostostal,  Przejecie wybranych aktywdéw Rafako

Rafako Polimex Mostostal zawart z Agencja Rozwoju Przemystu oraz Towarzystwem Finansowym
Silesia warunkowa umowe inwestycyjna, na podstawie ktérej przystapia do istniejacej spotki
utworzone] przez jeden z tych podmiotéw i obejma udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym do wysokosci 9 mln zt kazda. Ta spdtka miataby podja¢ dziatania w celu przejecia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub wybranych aktywdw Rafako.

SWIG80 i inne

Archicom Sprzedaz lokali w 1Q25
Grupa Archicom, w ramach dziatalnosci grupy oraz w ramach zarzadzania projektami
mieszkaniowymi dla grupy Echo Investment, zawarta w pierwszym kwartale 2025 roku 530
przedwstepnych umow sprzedazy lokali i umow deweloperskich w poréwnaniu do 410 umdéw
zawartych w pierwszym kwartale 2024 r.
60 umdw to bezposrednio sprzedaz Grupy Echo realizowana przez Grupe Archicom w ramach +
odpowiedniej umowy o zarzadzanie.

Archicom poinformowat, ze w | kwartale zostaty przekazane 24 lokale (z czego 19 to
bezposrednio przekazania Grupy Echo realizowane przez Grupe Archicom), w poréwnaniu do
415 lokali przekazanych w | kwartale 2024 r.

Artifex Mundi Dane o sprzedazy w marcu
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Artifex Mundi szacuje, ze miat w marcu 9,2 mln zt przychodéw ze sprzedazy produktdw,
rozpoznawanych jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, czyli 0 5
proc. mniej rdr i 11 proc. wiecej mdm. Narastajaco, w catym pierwszym kwartale 2025 roku
przychody wyniosty 26,7 mln zt, czyli 0 3 proc. mniej rdr.

Koszty akwizycji nowych graczy w marcu osiagnety poziom blisko 5,2 mln zt, co oznacza
wzrost 0 6 proc. rdr i wzrost 0 24 proc. mdm. Narastajgco, koszty wyniosty 13,9 mln zt, bez
zmian rdr.

Przychody z aplikacji Unsolved wyniosty w marcu 8,6 mln zt, co oznacza wzrost 0 12 proc.
mdm i spadek o 2 proc.

BoomBit Odpisy
BoomBit zdecydowat o utworzeniu w wynikach za 2024 rok odpiséw aktualizacyjnych i _
dokonaniu przeszacowania wyceny udziatéw, a ich taczny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wyniesie 14,1 mln zt.

Decora Szacunkowy zysk netto w 1Q25
Decora szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w 2024 r. wzrést o 21 proc. do 81 miln zt.
EBITDA byta wyzsza 0 24 proc. i wyniosta 127,8 mln zt, a zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst
0 24 proc. do 104 mln zt.
Przychody ze sprzedazy w 2024 roku wyniosty 588 mln zt, co oznacza wzrost 0 3 proc. w
poréwnaniu z rokiem 2023.

Onde LUstawa wiatrakowa” by¢ moze opozZniona
Najwiekszg niewiadoma ws. ustawy liberalizujacej wymogi odlegtosciowe dla farm
wiatrowych na ladzie jest podpis prezydenta Andrzeja Dudy. MKi$S dopuszcza scenariusz, ze -
ustawa poczeka na nowego prezydenta, choc¢ decyzje sg teraz w rekach parlamentu.

0zZE Nabér wnioskodw na magazyny energii
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej otworzyt nabér wnioskéw o
dofinansowanie na magazyny energii elektrycznej, budzet programu w formie dotacji i
pozyczek wynosi 4,15 mld zt
Nabdr wnioskéw potrwa od 4 kwietnia do 30 maja 2025 r.
Nabdr wnioskéw dotyczy budowy magazynodw energii elektrycznej o mocy nie mniejszej niz 2 *
MW oraz pojemnosci nie mniejszej niz 4 MWh (m.in. kontenery bateryjne, inwertery,
transformatory, montaz modutdw bateryjnych, systemy wspomagajace) wraz z testami i
odbiorami magazyndw (zakres obligatoryjny), budowy przytacza do sieci i infrastruktury
towarzyszacej (zakres fakultatywny) oraz konfiguracji i adaptacji magazynu (zakres
fakultatywny).

Sunex Szacunkowe przychody w 1Q25
Sunex szacuje, ze wypracowat w pierwszym kwartale 2025 r. 45,5 mln zt skonsolidowanych +
przychoddw ze sprzedazy, czyli wiecej 0 27,3 proc. rok do roku.

Vigo Photonics Komentarz do sytuacji w USA
Vigo Photonics ocenia, ze ogtoszone przez Stany Zjednoczone cta wzajemne nie wywrg
istotnego wptywu na przychody spotki z rynku amerykanskiego, ani nie wptyng na rozwoj
biznesu na terenie USA. +

Jak podano, wiekszosc¢ istotnych z punktu widzenia przychoddw Vigo Photonics produktéw z
grupy produktéw i komponentéw potprzewodnikowych jest wytaczonych z natozonych
obecnie cet.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 7 kwietnia 2025

ABPL Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 3 zt na akcje.
ATLANTIS Zawieszenie obrotu akcjami sp6tki w zwigzku z planowanym scaleniem akcji.
wtorek 8 kwietnia 2025
ABPL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H,
BENEFIT pozbawienia prawa poboru, potaczenia spotki ze spétka MyOragniqg sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan
potaczenia tych spétek oraz zmiany statutu.
INC Wprowadzenig do gbrotu na GPW 1.3'OO.OVQO akcji serii C, 1.200.000 akcji serii D, 1.200.000 akcji serii E,
1.400.000 akcji serii F, 1.600.000 akcji serii G.
JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
$roda 9 kwietnia 2025
ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 506 akcji serii K i 6.730 akcji serii L.
ANSWEAR Publikacja raportu za 2024 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CLOUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PEPCO Wyptata dywidendy 6,2 eurocenta na akcje.
UNFOLD Publikacja raportu za 2024 rok.
czwartek 10 kwietnia 2025
11BIT Publikacja raportu za 2024 rok.
ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ATLANTIS Dzieni referencyjny w procesie scalenia akcji.
CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.
KRKA Publikacja raportu za 2024 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,
SIMFABRIC obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024 i wyptaty dywidendy.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

piatek 11 kwietnia 2025
BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BRAND24 NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
WINVEST Publikacja raportu za 2024 rok.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 kwietnia 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty -2,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 1,20%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -0,90% 2,00%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,50% -0,30%
Wtorek, 8 kwietnia 2025
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty -6,54 mld
Sroda, 9 kwietnia 2025
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 6,1t6)3rrkntn
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec
Czwartek, 10 kwietnia 2025
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 0,00% -0,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec -2,30% -2,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty -1,00% 3,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 2,60% 2,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,00% 3,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 219 tys.
Piagtek, 11 kwietnia 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 2,20% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 2,30% 2,60%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty -1,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. kwiecien 54,5 57
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badzZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
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S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)
Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
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Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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