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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 8772711 -1.47% -6.29% +10.2%
Poniedziatek réwniez nie przyniést istotnego odreagowania na globalnych rynkach akcji. ) ) .
Wiegkszo$¢ indekséw rozpoczynata handel luka spadkowa, chociaz w przypadku amerykariskiego WIG20 2431.32 -1.49% 7.99% +10.9%
S&P500 udato sie ja prawie domkna¢ w dalszej czesci dnia. Trudno o poprawe nastrojow wsréd mWIG40 6706.60 -1.28% -1.79% +9.54%
inwestoréw gdyl utrlzymuje sie duza nigpewnos’é za zakresie dalszych dziatan administlracji D. SWIGSO 2531819 177% -256% +7.30%
Trumpa, odpowiedzi ze strony partneréw handlowych czy prognoz dotyczacych potencjalnych
skutkéw gospodarczych wprowadzonych cet. Wskazniki rynkowe dotyczace nastrojéw, czy WIG20 USD 617.57 -3.25% -10.16% +15.9%
zmiennosci wskazujg jednak ze w krétkim terminie, po tak dynamicznych spadkach ro$nie szansa WIG20 TR 5120.53 -1.49% -7.98% +10.9%
na korekcyjne odbicie. Jednak zachowanie indekséw w $rednich terminie zaleze¢ bedzie od rozwoju
sytuacji w zakresie globalnego handlu. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5062.25 -0.23% -12.27% -13.93%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII Nasdaq C. 1560326 +0.10% - -14.25%  -13.20%
DAX 19789.62 -4.13% -13.99% -0.60%
Niepewnos¢ co do polityki handlowej Stanéw Zjednoczonych bedzie dominowac réwniez w CAC40 6927.12 -4.78%  -14.70% -6.15%
dzisieilszymT handlu. Juz [ZO zamll:nie;ciuL \glczora:‘]s.zego handlluk na{ SF{aryin Kci)ntynencie FTSE250 1776519 -327% -11.74% -13.86%
prezy! eqt rulmp zaostrzyt retoryke wzgle em Chin, pp tym J/a. og osu{ cta odwetowe w BUX 8240088 0.76% 661% +3.88%
podobnej skali (34%). Prezydent USA we wpisie zagrozit, ze jesli Chiny nie wycofa 34% cet ) . )
do 8 kwietnia, Stany Zjednoczone natoza 'dodatkowe’ cta w wysokosci 50%, ktdére beda NIKKE 31136.58 -7.83% -15.59% -21.95%
obowigzywaé juz od 9 kwietnia. Co wiecej D. Trump wskazat na mozliwos$¢ zakoriczenia Hang Seng 1982830  -1322% -18.17% -1.15%
wszystkich rozméw handlowych z Chinami, a jednoczesnie rozpocza¢ negocjacje z innymi OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
Sk e Powptezs oot Wprowatzja atem dodatkow npewnosot o ke, P05 5318 045K 1083 937%
wki cet). Powyzsze dziatania wprowadzaja z w3 niepewnosci Y . . o o o Ao
Wydaje sie jednak ze dzi$ mozemy liczy¢ na odreagowanie, na co wskazuje pozytywne U$A 4189 +4'73D/° 2.67% 8.46%
zakoriczenie sesje w Azji oraz notowania kontraktéw na indeksy europejskie. Niemcy 2.6475 +2.82% - -
WALUTY Kurs 1D M YTD
Wtor}<owa SVESJa nlg Izawlera |st0tlnycrl1. publikacji makrgekonomlcznych. DOpI.eI“OJUtFO uwaga EUR/PLN 429516 +057% +293% +045%
rynkédw moze skupi¢ sie na publikacji protokotu z posiedzenia FOMC. Rynki beda zapewne . . .
szczegdtowo analizowaé opublikowany materiat w poszukiwaniu nowych informacji lub USD/PLN 3.93575 +0.85% +2.31% -4.70%
sygnatéw zmian w dotychczasowej retoryce banku centralnego lub ocenie stanu gospodarki, CHF/PLN 457927 +1.13% +4.74% +0.61%
tym bardziej w kontekscie polityki celnej administracji D. Trumpa. GBP/PLN 500855 -0.31% +0.73% -3.08%
; EUR/USD 1.09132 -0.27% +0.61% +541%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kors 1D ™ v
25% Brent ($/bbl) 64.21 -2.09% -8.74% -13.97%
20% Ztoto (§/0zt) 2973.60 -2.04% +2.04% +12.6%
15% Miedz (c/Lb) 418.60 -491% -11.13% +3.96%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-07
5% WZROSTY SPADKI
0% ROPCZYCE  +14.16% BOOMBIT  -9.72%
-5% JRH +13.36% FERRO -8.66%
-10% RAFAKO +10.71% CLOUD -7.23%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
kwi-24 lip-24 paz-24 Sty-25 GPW 345,36 67 (18.0%) 284 (76.3%)
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Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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11 bit studios

Zmiana metody amortyzacji dla Frospunk 2

Zarzad 11 bit studios zmienit metode amortyzacji gry "Frostpunk 2" i w konsekwencji koszt
amortyzacji gry ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za 2024 rok wyniesie 12,5 mln
zt.

Benefit Systems

Wyniki 4Q24 finalne

Grupa Benefit Systems miata w czwartym kwartale 2024 roku 261 mln zt EBITDA i 915,4 mln
zt przychodow. Wyniki sg zbiezne z szacunkami, ktdre grupa przedstawita w potowie lutego.
Przychody Grupy Benefit Systems wzrosty w catym 2024 roku o 22 proc. do poziomu blisko
3,4 mld zt, a zysk operacyjny (bez wptywu programu motywacyjnego) byt wyzszy o 31 proc.
w poréwnaniu do 2023 roku i wynigst 715 mln zt.

EBITDA grupy na koniec zesztego roku wyniosta 981,3 mln zt.

Na koniec 2024 roku Grupa posiadata, mimo wyptaty rekordowej dywidendy, 153 mln zt
gotowki netto. tacznie na dywidende w zesztym roku spotka przeznaczyta 399,4 min zt.
Segment Polska, ktdry obejmuje karty sportowe, program Multilife, kafeterie MyBenefit oraz
sieci klubdw fitness, zwiekszyt przychody w 2024 roku o 25 proc. w stosunku do 2023 roku.
Grono korzystajacych z kart sportowych powiekszyto sie 0 168 tys. 0sdb i na koniec ubiegtego
roku karty posiadato blisko 1,6 mln oséb.

W 2025 roku spotka planuje zwiekszenie bazy uzytkownikdw kart sportowych w Polsce o
kolejne 130 tys. sztuk.

Na koniec 2024 roku grupa miata ponad 240 wtasnych klubdw fitness, a w tym roku planuje
otworzyc¢ kolejne 20 nowych.

Z oferty sieci wtasnych korzystato w grudniu zesztego roku ponad 271 tys. uzytkownikéw B2C
(wzrost o 13 proc. rdr).

Grupa Benefit Systems kontynuuje rozwdj w innych krajach Europy, skalujac biznes w
Czechach, na Stowacji, w Chorwacji i w Butgarii, a takze intensyfikujac dziatania w Turcji.

Na koniec grudnia 2024 roku z kart MultiSport korzystato na rynkach zagranicznych ponad
570 tys. uzytkownikdw, a przychody Segmentu Zagranica wzrosty rok do roku o 17 proc. i
wyniosty 922,9 mln zt.

Deweloperzy

Zatozenia programu ,Pierwsze klucze”

W nowym rzadowym programie mieszkaniowym "Pierwsze klucze" bedzie mozna kupic¢
mieszkanie tylko na rynku wtdrnym, a doptaty do kredytéw obejmowac beda 120 pierwszych
rat - podano w wykazie prac rzadu. 0Od 2026 r. limit wnioskéw do programu wynosi¢ bedzie
10 tys. na kwartat. Program ma obowigzywac do korica 2030 r.

Nowy preferencyjny kredyt mieszkaniowy zastapi bezpieczne kredyty 2 proc. i rodzinne
kredyty mieszkaniowe, taczac w sobie finansowe wsparcie w formie doptat do rat z wyzsza
pomocg kierowang do wieloosobowych gospodarstw domowych, w szczegélnosci rodzin z
dzie¢mi. Zachowana rowniez zostanie mozliwos¢ udzielenia przez BGK gwarancji sptaty czesci
kredytu (gwarancja wktadu wtasnego).

Proponowane gtdwne rozwigzania nowego programu kredytdw mieszkaniowych ,Pierwsze
klucze":

- nowy instrument kredytowy bedzie udzielany w walucie polskiej, na okres co najmniej 15
lat, ze stopa oprocentowania na poziomie statym ustalonym na okres 60 miesiecy. Tzw.
,doptaty stabilizacyjne” obejma 120 pierwszych sptacanych zgodnie z harmonogramem rat
kapitatowo-odsetkowych,

- w przypadku kredytu udzielonego w ramach programu jako kredyt konsumencki na
sfinansowanie partycypacji lub wktadu mieszkaniowego okres sptaty kredytu nie bedzie mogt
by¢ krétszy niz 5 lat i nie dtuzszy niz 15 lat (doptaty beda obejmowaty 60 pierwszych rat
kapitatowo-odsetkowych),

- zaciagniecie mieszkaniowego kredytu hipotecznego o wktadzie wtasnym mniejszym niz 20
proc. kwoty wydatkéw wspdétfinansowanych kredytem hipotecznym bedzie wspierata
mozliwos¢ uzyskania gwarancji sptaty czesci kredytu udzielonej przez BGK (pod warunkiem,
ze catkowita kwota tych wydatkéw nie przekracza 1 mln zt),
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- gwarancja sptaty czesci kredytu bedzie mogta zosta¢ udzielona réwniez w stosunku do
kredytu mieszkaniowego bedacego kredytem konsumenckim zaciagnietym w celu
sfinansowania wktadu mieszkaniowego Llub partycypacji kosztach budowy lokalu w
spotecznych zasobach mieszkaniowych,

- wysokos$¢ doptaty do rat bedzie uzalezniona od rodzaju finansowanego przedsiewziecia (1,5
proc. na kredyt hipoteczny ,Pierwsze klucze” lub O proc. na sfinansowanie partycypacji lub
wktadu mieszkaniowego),

- wprowadzenie ustawowego wymogu, zgodnie z ktérym kredyt hipoteczny ,Pierwsze klucze”
powinien zostac¢ udzielony w wysokosci, w ktdrej wartosci wskaznika LtV nie bedzie nizsza niz
50 proc.,

Mirbud Ponownie oferta wybrana najkorzystniejsza

Oferta konsorcjum z Mirbudem zostata wybrana ponownie jako najkorzystniejsza na projekt
"Budowa drogi wojewddzkiej klasy G - zachodniej obwodnicy Mtawy na odcinku miedzy ulica
Gdynska, a nowoprojektowang droga krajowa S7". Wartosc¢ oferty wynosi 134,3 mln zt brutto.
O podpisaniu umowy spotka poinformuje odrebnym raportem.

W styczniu spdtka poinformowata o wyborze oferty Mirbudu jako najkorzystniejszej na
budowe zachodniej obwodnicy Mtawy, ale w marcu zamawiajacy dokonat uniewaznienia
wyboru oferty zgodnie z zaleceniem Prezesa Urzedu Zamdwien Publicznych.

WP Holding Nabycie Invia Group - zgoda regulatora

WP Holding uzyskata zgode regulatora chinskiego Shanghai United Assets and Equity
Exchange zatwierdzajaca Wirtualna Polska Media jako nabywce akcji Invia w ramach
procedury sprzedazy aktywow Chiriskiej Republiki Ludowej. Byt to jeden z warunkdw
zawieszajacych transakcje.

Wczesniej zgode na przejecie wyrazit Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw.

W ramach transakcji WP przejmie 100 proc. akcji Invia Group SE za ponad 1 mld zt. Cena
moze zostac¢ powiekszona o przyrost gotéwki netto do dnia zamkniecia transakcji.

SWIG80 i inne
+/-

Rafako Szacunkowy wynik 2024 .
Rafako szacuje, ze miato w 2024 r. skonsolidowang strate netto w wysokosci 877,1 mln zt.
Skonsolidowana strata EBIT wyniosta w tym okresie 697,9 mln zt.
Rafako szacuje, ze w 2024 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty minus 152,7
mln zt, a koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej wyniosty ponad 271 mln zt.

Unibep Najkorzystaniajsza oferta
Oferta Unibepu o wartosci ok. 156,5 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu Wojskowej Akademii Technicznej na budowe budynku dydaktycznego na potrzeby
ksztatcenia kandydatéw do zawodowej stuzby wojskowej.

Vigo Photonics Umowa z PCO
Vigo Photonics ma umowe z PCO na dostawy chtodzonych matryc podczerwieni. Szacunkowa
wartos¢ kontraktu to prawie 200 mln zt.
Jak podano, dokument okres$la zasady i warunki dtugoterminowej wspotpracy, zmierzajacej do
koricowego opracowania matryc zgodnych z zapotrzebowaniem PCO, a nastepnie ich produkcji
i sprzedazy.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

wtorek 8 kwietnia 2025

ABPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H,

BENEFIT pozbawienia prawa poboru, potaczenia spotki ze spétka MyOragniq sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na
plan potaczenia tych spotek oraz zmiany statutu.

INC Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.300.000 akcji serii C, 1.200.000 akcji serii D, 1.200.000 akcji serii E,
1.400.000 akcji serii F, 1.600.000 akcji serii G.

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

$roda 9 kwietnia 2025

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 506 akcji serii K i 6.730 akcji serii L.
ANSWEAR Publikacja raportu za 2024 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CLOUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PEPCO Wyptata dywidendy 6,2 eurocenta na akcje.

UNFOLD Publikacja raportu za 2024 rok.

czwartek 10 kwietnia 2025

11BIT Publikacja raportu za 2024 rok.

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ATLANTIS Dzieni referencyjny w procesie scalenia akcji.

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2024 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

SIMFABRIC obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024 i wyptaty dywidendy.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

piatek 11 kwietnia 2025
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BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BRAND24 NWZA ws. wycofania akeji spétki z obrotu na rynku regulowanym.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
WINVEST Publikacja raportu za 2024 rok.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 kwietnia 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 1,80% 1,50% -2,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 0,70% 0,10% 1,20%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -1,30% -0,90% 2,00%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,30% 0,50% -0,30%
Wtorek, 8 kwietnia 2025
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty -6,54 mld
Sroda, 9 kwietnia 2025
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 6’1;?[”
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC marzec
Czwartek, 10 kwietnia 2025
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 0,00% -0,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec -2,30% -2,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty -1,00% 3,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 2,60% 2,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,00% 3,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 219 tys.
Pigtek, 11 kwietnia 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 2,20% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 2,30% 2,60%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty -1,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. kwiecien 54,5 57
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjng (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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