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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 91690.85 +4.21% -0.56% +15.2%
Czwartkowa sesja przyniosta odbicie na parkietach w Europie, po tym jak dzieri wczesniej . ) .
amerykanskie indeksy rosty w tempie niewidzianym od lat. Skala odbicia na Starym Kontynencie WIG20 2553.57 +4.92% -1.40% +16.5%
nie byta jednak az tak dynamiczna jak za oceanem. Niemiecki DAX zyskat 4,67%, a francuski CAC40 mWIG40 6930.22 +2.33% +191% +13.2%
wzrést o 3,83%. Przewodniczaca KOI’T]ISJ‘I ElUFODGJSkIEJ Ursula von der Leygn osmadc?yta w SWIGS0 26100.82 +2.74% +0.60% +10.6%
czwartek, ze UE wstrzyma na 90 dni natozenie cet odwetowych na USA. Decyzja ta ma zwigzek z
zawieszeniem na taki sam okres cet amerykanskich przez Donalda Trumpa. WIG20 USD 667.75 +6.59% -0.12% +25.4%
WIG20 TR 5377.99 +4.92% -1.39% +16.5%
W Polsce, WIG20 na poczatku sesji zdotat wzbi¢ sie powyzej psychologicznego poziomu 2600 pkt.,
jednak ostatecznie indeks wzrdst o 4,92% do 2553 pkt. Wszystkie spétki w gronie blue chips ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
$wiecity na zielono, a najmocniej zdrozaty 9,16%. W przekroju branzowym to wtasnie WIG-banki S&P500 5268.05 -3.46% -6.17% -10.43%
byt najmocniejszy i zyskat 6,39%. Nasdagq C. 16387.31 -4.31% -6.19% -15.14%
) ) ) o ) o ) DAX 20562.73 +4.53% -9.10% +3.28%
Z kolei na Wall Street inwestorzy przeszli do realizacji zyskéw z poprzedniej sesji. Po tym jak . . 0
Nasdaq wzrdst w $rode o ponad 12%, w czwartek spadek siegnat 4,3%. Wczoraj poznalismy tez CAC40 7126.02 +383% -11.45% -3.45%
dane o inflacji w USA. W marcu inflacja CPI wyniosta 2,40% i odczyt byt nizszy niz w Lutym, kiedy FTSE250 18517.41 +3.50% -6.83% -10.21%
inflacja wynosita 2,80%, a takze ponizej prognoz na poziomie 2,60%. BUX 86253.25 +3.43% -0.69% +8.73%
NIKKEI 33220.65 -4.01% -9.70% -16.72%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Hang Seng 2100679  +153%  -11.71% +4.67%
Wczorajsze spadki na Wall Street spowodowaty, ze réwniez na azjatyckich rynkach o CELIaCE L 1D M e
poranku wida¢ byto negatywne nastroje. Nikkei tracit ponad 4%. Jednak kontrakty Polska 5.284 -2.08% -11.34% -9.95%
terminowe na DAX sugeruja pozytywne otwarte. USA 4451 +0.43% +3.90% -2.78%
Niemcy 2.5770 -0.46% -- --
Ten tydzien zakonczy sie plubllkaqa j’lpalnych danych o inflacji CPI w Niemczech, ktor'a WALUTY Kurs 10 ™ YTD
wedtug wstepnych szacunkéw spowolnita do 2,2% r/r w marcu z 2,3% r/r w lutym. Inflacja
HIPC réwniez odnotowata wolniejszy wzrost, o 2,3% r/r wobec 2,6% r/r w lutym. Dzi$ EUR/PLN 4.27307 +0.23% +1.73% -0.06%
opublikowane zostana réwniez dane dotyczace polskiego bilansu ptatniczego w lutym. USD/PLN 3.78600 -0.57% -1.60% -8.31%
Spodnewamy SIQC ze |mp9rt towaréw w Lutym pr.zyspleszyt 0 5% r/r, a eksport spadt .O 1’8.% CHF/PLN 4.60903 -0.22% +576% +1.26%
r/r. Na koniec dnia opublikowane zostang inflacja producencka w marcu oraz oczekiwania 5 ) 5
inflacyjne w USA. GBP/PLN 492491 -0.29% -1.16% -4.70%
EUR/USD 1.12865 +0.81% +3.38% +9.00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 63.67 +0.58% -8.42% -14.66%
25% Ztoto (§/0zt) 3227.60 +1.55% +10.5% +22.2%
20% Mied? (c/Lb) 441.20 +172%  -7.44% +9.56%
0,
1(5); NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-10
5%(: WZROSTY SPADKI
0% PROTEKTOR +27.92% 3RGAMES -8.64%
oo LUBAWA +16.94% ENEA -5.49%
10; ANSWEAR +14.53% DOMDEV -3.37%
15; OBROTY PLN Rosnace Spadajace
- (]
kwi-24 lip-24 paz-24 sty-25 GPW 2569,31 262 (72.4%) 55 (15.2%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Rekomendacja dywidendy
Zarzad Budimeksu rekomenduje ZWZ wyptate dywidendy w wysokosci 25,43 zt brutto na
jedna akcje. Proponowany dzien dywidendy to 5 czerwca, a termin jej wyptaty to 13 czerwca
2025 .

Cyfrowy Polsat Podtrzymanie celdw
Cyfrowy Polsat podtrzymat cele strategii 2023+, ktéra zaktada m.in. 500 mln zt
implementalnej EBITDA z segmentu zielona energia w 2026 roku - poinformowat podczas
wideokonferencji wiceprezes sp6tki Maciej Stec. Ze wzgledu na koriczacg sie juz strategie w
nastepnych kwartatach nastgpi delikatne zmniejszenie wydatkdw inwestycyjnych.

Enea Projekty OZE w realizacji
Grupa Enea ma w realizacji na lata 2025-26 projekty OZE o mocy 1,29 GW - poinformowali
przedstawiciele spotki. Grupa planuje kolejne akwizycje w tym obszarze.

o "Weryfikujemy caty czas nasz lejek rozwojowy projektow OZE. (...) Tych projektéw jest
znacznie wiecej, ponad dwa razy wiecej niz 1,29 GW, ale to sg tematy, ktdre mamy
zamiar ukonczy¢ w perspektywie dwodch lat” - powiedziat na konferencji prasowej
wiceprezes Enei Bartosz Krysta.

e 7 prezentacji Enei wynika, ze w obszarze fotowoltaiki do realizacji sg projekty o mocy
580 MW, w obszarze magazynowania 520 MW, a w energetyce wiatrowej ok. 186
MW.

mBank Podwyzszenie ratingu
Agencja Moody's podwyzszyta dtugookresowy rating depozytéw mBanku z "Baal" na "A3",
zmieniajac jednocze$nie perspektywe na stabilng z pozytywnej.

Millennium Podtrzymanie ratingu
Agencja Moody's podwyzszyta dtugookresowy rating depozytdw Millennium z "Baa3" na
"Baa2", podtrzymata jednoczesnie pozytywna perspektywe. Agencja podwyzszyta rowniez
krétkookresowg ocene depozytéw z "P-3" na "P-2".

Synektik Nowa umowa
Spotka zalezna Synektik - Synektik Czech Republic - zawarta umowe z Instytutem Onkologii
im. Masaryka na sprzedaz, dostawe i instalacje robota da Vinci. Warto$¢ umowy wynosi 87,2
mln CZK netto.

11 bit studios Premiera The Alters
11 bit studios zapowiedziato premiere gry The Alters na 13 czerwca 2025 roku w trailerze
pokazanym podczas wydarzenia The triple-i initiative. Gra zadebiutuje na konsolach obecnej
generacji i PC. Gra miata mieC premiere w IV kw. 2024 roku, ale zostata ona przesunigta na |
kw. 2025 r. Pozniej poprzez kanaty spotecznosciowych gry, 11 bit studios poinformowato o
przesunieciu premiery na niesprecyzowany termin 2025 roku.

SWIG80 i inne
+/-
Answear.com Konferencja wynikowa
Answear, internetowy sklep multibrandowy dziatajacy na 12 rynkach, nie planuje na razie
ekspansji na nowe rynki, chce wczesniej wrdci¢ do wyzszej rentownosci.
e _Mamy w tej chwili w zasadzie wszystkie istotne rynki z naszego regionu i na te
chwile nie planujemy otworzy¢ nowych rynkdw, dopdki nie wysycimy mocniej tych
rynkéw, na ktdrych jestesmy. Wszedzie tam mamy jeszcze dos$¢ duzy potencjat do
wzrostu” - powiedziat prezes Krzysztof Bajotek na spotkaniu z inwestorami.
e ,Gdy powrdcimy do tych najwyzszych poziomdw rentownosci, pewnie zabierzemy sie
znowu za jakas$ ekspansje” - dodat.
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e Wskazat, ze w przysztosci spdtka bedzie chciata jeszcze wejs¢ na rynki batkanskie, do
krajow nadbattyckich, Niemiec i Austrii.

e  Wyniki czwartego kwartatu w zasadzie potwierdzajg, ze jesteSmy najszybciej
rosnacym fashion e-commerce w tej czesci Europy” - powiedziat Bajotek.

e Prezes Answear poinformowat, ze celem na ten rok jest wzrost przychoddw i
rentownosci grupy.

e ,Wydaje sig, ze wrdciliSmy na trajektorie silnego wzrostu. ZakoriczyliSmy faze
intensywnego wzrostu, rozwoju oferty i dziatan marketingowych i bedziemy sie
skupia¢ na podnoszeniu rentownos$ci” - powiedziat prezes.

Creotech
Instruments

Umowa z EAK

Creotech Instruments ma umowe z Europejska Agencja Kosmiczng na realizacje projektu
"Country awerness mission in land analysis - Camila". Wartos¢ projektu wynosi 51,9 mln euro,
z czego 25,6 mln euro przypada na Creotech Instruments. Jak podano, Creotech bedzie petnit
role lidera projektu oraz dostawcy kompletnych platform satelitarnych wyposazonych w
tadunki optyczne i radarowe wybranych partnerdw.

Stalexport

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady zdecydowato o wyptacie 0,63 zt
dywidendy na akcje. tacznie na ten cel trafi kwota 155,8 mln zt. Dzienn dywidendy zostat
ustalony na 18 kwietnia 2025 roku, a 25 kwietnia to termin jej wyptaty.

Sniezka

Wyniki

EBITDA Sniezki w czwartym kwartale 2024 r. wyniosta 16,3 mln zt, a przychody 150,8 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 13,2 mln zt EBITDA i 147 mln zt przychoddw. "Rok 2024
przyniost trudne warunki rynkowe, ktdre miaty znaczacy wptyw na catg branze. Wysokie stopy
procentowe oraz niewielki wzrost realnych wynagrodzen ostabity sytuacje finansowg
konsumentdw, zmuszajac ich do wiekszej ostroznosci w podejmowaniu decyzji zakupowych.
W konsekwencji, spadek popytu doprowadzit do zmniejszenia wolumendw sprzedazy na
catym rynku" - powiedziat prezes Sniezki Piotr Mikrut.

Votum

Konferencja wynikowa

Votum obserwuje wzrost zainteresowania dochodzeniem roszczen przez kredytobiorcdw
posiadajacych kredyty hipoteczne powigzane z euro, w | kwartale okoto 15 proc. pozyskanych
klientéw stanowili wtasnie tego typu klienci. Votum liczy, ze w 2025 r. utrzyma liczbe
zawartych kontraktdw w sprawach CHF na poziomie z poprzedniego roku, kredyty sptacone
stanowity w 2024 roku ok. 38 proc. tacznej liczby umdw w tym segmencie - poinformowali
przedstawiciele spotki.

e "Wszystko wskazuje na to, ze poziomy z lat 2019-2021, czy w 2024 roku, w tym roku
uda nam sie powtdrzy¢ i to niewatpliwie jest nasz cel" - powiedziat na konferencji
wiceprezes spotki Kacper Jankowski.

e Po rekordowych wolumenach kontraktéw w sprawach frankowych zawartych w
latach 2022-2023, w 2024 roku spotki z grupy Votum powrdcity do poziomu z lat
2019-2021 i w 2024 roku liczba zawartych kontraktéw wyniosta 8,6 tys. Okoto 38
proc. zawartych kontraktéw w sprawach CHF w 2024 roku stanowity kredyty
sptacone.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 11 kwietnia 2025

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BRAND24 NWZA ws. wycofania akeji spétki z obrotu na rynku regulowanym.

ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

WINVEST Publikacja raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Poprzednia
Poniedziatek, 7 kwietnia 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 1,80% -2,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 0,70% 1,20%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -1,30% 2,00%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,30% -0,30%
Wtorek, 8 kwietnia 2025
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty -7,87 mld -6,54 mld
Sroda, 9 kwietnia 2025
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2’5b5rl£nm 6’1&?[”
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC marzec
Czwartek, 10 kwietnia 2025
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec -0,10% -0,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec -2,50% -2,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty -0,90% 3,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec -0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 2,40% 2,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 2,80% 3,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 223 tys. 219 tys.
Piatek, 11 kwietnia 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 2,60%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty -1,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. kwiecien 57
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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