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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 94140.80 +0.41% -3.95% +18.3%
Poczatek wtorkowej sesji na warszawskim parkiecie przyniést kontynuacje pozytywnych . ) .
nastrojow i w pierwszej godzinie handlu WIG20 zdotat wyznaczy¢ dzienny szczyt na WiG20 261849 +0.39% "5.73% +19.5%
poziomie 2659 pkt. Jednak pdzniej wyrazna przecena spdtek z udziatem Skarbu Parstwa mWIG40 7160.91 +0.43% +0.25% +17.0%
spowodowata, ze tempo wzrostu indeksow wyhamowato. Wptyw na to miaty stowa sSWIGS0 26833.82 +0.70% +1.15% +13.7%
premlgra ponalga Tgska, Iftory pomedya’c, Zfz Spotki Skar‘bu Pa.nsltwa, takze notowane na WIG20 USD 69043 -014% 479% +29 6%
gietdzie, niekoniecznie maja maksymalizowac zysk, a maja stuzy¢ obywatelom. W oczach \ . ,
inwestoréw zostato to bardzo negatywnie odebrane. Akcje PGE tracity nawet ok. 10%. W WIG20 TR 551473 +0.39% -5.72% +19.5%
efekcie, najstabszym indeksem sektorowym we wtorek byt WIG-energia, ktdry stracit 4,45%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
\é\/lf20 pg fotgdniz znsléz{ sie ponizlelj (l:;nLl poniédfia’g(g\;v;gg z;gll;niicia, ale ostatecznie S&P500 5396.63 017% 491% -8.05%
ykom udato sie odzyska¢ przewage i indeks wzrést o 0,39% do pkt. Nasdag C. 1682317 0.05% 553% 12.88%
Na europejskich parkietach przewazata zieler. Niemiecki DAX wzrdst o 1,43%, a francuski DAX 2125370 +1.43% -8.21% *6.75%
CAC40 o 0,86%. Wyraznie zyskiwaty akcje koncernéw motoryzacyjnych. Donald Trump CAC40 7335.40 +0.86% -9.15% -0.61%
powiedziat, ze rozwaza mozliwos¢ czasowych zwolnier z cet na importowane do Stanéw FTSE250 19267.94 +1.53% -3.79% -6.57%
Zjednoczonych pojazdy i czesci samochodowe, aby da¢ producentom samochodéw wigcej BUX 87215.25 +1.46% -2.30% +9.94%
czasu na uruchomienie produkcji w USA. NIKKEI 33969 65 -085% -9.15% -14.84%
Z kolei na Wall Street obserwowali$my uspokojenie nerwowej sytuacji z ostatnich dnich i Hang Seng 2092733 “2.52% ~13.33% +431%
indeksy zanotowaty niewielkie straty. S& 500 spadt o 0,17% a Nasdaq o 0,05%. Uwaga OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
inwestoréw obecnie skupia sie na sezonie wynikdw za | kwartat. Polska 5.247 +0.23%  -10.61% -10.81%
USA 4.328 -0.16% +0.6% -5.42%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Niemcy 25320 +1.00% -- --
W kalendarzu makroekonomicznym przewidziano dzi§ m.in. publikacje danych o inflagji UL IS L1 L i
bazowej w Polsce, ktéra zdaniem ekonomistéw BNP Paribas spowolnita do okoto 3.5% r/r. Z EUR/PLN 430146 +0.15%  +2.81% +0.6%
kolei za oceanem opublikowany zostanie szereg danych dotyczacych amerykanskiej USD/PLN 3.79060 -0.43% -1.07% -8.22%
lgospodarklrl Przede Wszytkllwartlo zwrdcic¢ uwagelr)a dgne dotyczgcelsprzedazy detallczng CHF/PLN 464562 +0.44% +6.85% +2.08%
i produkcji przemystowej, ktére moga rzuci¢ nieco wiecej Swiatta na kondycje
amerykanskiego konsumenta i przedsigbiorstw. GBP/PLN 5.02819 -0.15% +1.06% “2.71%
EUR/USD 1.13477 +0.56% +3.89% +9.58%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D Y YTD
Brent ($/bbl) 64.52 -0.23% -9.22% -13.56%
25% Ztoto (§/0zt) 3304.00 +1.96% +9.9% +25.1%
20% Miedz (c/Lb) 458.85 -081%  -7.47% +13.9%
0,
1;; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-15
(]
5% WZROSTY SPADKI
0% RAFAKO +45.82% ATLANTIS ~ -10.71%
5% EUCO +21.19% PGE -8.27%
_10; POLIMEXMS +16.48% COLUMBUS -4.81%
15; OBROTY PLN Rosnace Spadajace
- 0
kwi-24 lip-24 paz-24 sty-25 GPW 2152,59 154 (42.4%) 156 (43.0%)
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+/-

Allegro

Sprzedaz akcji

Akcjonariusze Allegro - Cidinan, Permira oraz Mepinan - chcg sprzedac akcje spotki po 29,25
zt za papier - podata agencja Bloomberg, powotujac sie na dokument ofertowy. We wtorek
agencja poinformowata, ze akcjonariusze: Cidinan, Permira oraz Mepinan, oferuja do
sprzedazy ok. 33 mln akcji Allegro. Oferta stanowi ok. 3 proc. wszystkich akcji spotki,
szacowanych na ok. 250 mln USD.

Benefit Systems

Emisja akcji

Benefit Systems ustalit po zakoriczeniu procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu, ze
ztozy wybranym inwestorom oferty objecia obejmujace tacznie 280 tys. akcji serii H po cenie
emisyjnej 2.650 zt za akcje. W poniedziatek Benefit Systems rozpoczat proces budowania
ksiegi popytu w drodze subskrypcji prywatnej nie wiecej niz 280 tys. akcji serii H.

Pekao

Konferencja

Bank Pekao stawia na wzrost organiczny, chce zmienic strukture portfela kredytowego, liczac
na wzrost udziatow rynkowych w segmencie pozyczek gotdwkowych, kredytdw dla mikrofirm
i MSP. Bank chce maksymalne wykorzysta¢ synergie z grupg PZU, gdzie zaktada takze
synergie kosztowe - poinformowat prezes banku Cezary Styputkowski.

e "Chcemy powrdci¢ do wzrostdw, do zwiekszenia naszych udziatéw rynkowych.
Chcemy rosna¢ w kluczowych produktach i segmentach, poprawic interakcje klientdw
z bankiem, skutecznos$¢ operacyjng i sprawnos¢, ktéra bedzie silnie wzmocniona
dostepnoscig technologii i zmiang kultury organizacji" - powiedziat na konferencji
Styputkowski.

e "Nasz scenariusz najblizszych 2-3 lat to scenariusz wzrostu organicznego. Uwazam,
ze konsolidacja banku wokdt mierzalnych celdw ma wieksza warto$¢ niz jakas
akwizycja" - dodat.

e Poinformowat, ze Pekao nie planuje otwierac¢ oddziatow za granica.

e Bank podat w strategii, ze stawia na wzrost w kluczowych segmentach i produktach
dzieki czemu chce poprawi¢ wyniki oraz udziaty rynkowe.

e Prezes zapowiedziat maksymalne wykorzystanie synergii z grupg PZU. "(...) zaréwno
w obszarze sprzedazowym, jak réwniez w obszarze kosztowym. Bedziemy starali sie
- biorac pod uwage skale obu operacji - w mozliwie najwiekszym stopniu wykorzystaé
te relacje" - powiedziat Styputkowski.

Santander

Dywidenda

Wtorkowe Zwyczajne Walne Zgromadzenie Santander Banku Polska zdecydowato o wyptacie
dywidendy w wysokosci 46,37 zt na akcje. taczna kwota dywidendy wyniesie ok. 4,74 mld zt.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 13 maja. Wyptata dywidendy nastgpi 20 maja.

11 bit studios

Wyniki

11 bit studios w 2024 roku miato 16,9 mln zt straty EBITDA wobec 11,7 mln zt zysku w
analogicznym okresie poprzedniego roku oraz 6,9 mln zt zysku netto w poréwnaniu do 0,5
mln zt zysku w 2023 roku. Sprzedaz gry "Frostpunk 2" do korica 2024 roku wyniosta 592 tys.
egzemplarzy. Przychody studia wyniosty w tym czasie wyniosty 140,5 mln zt wobec 52,3 mln
zt w 2023 roku. Strata operacyjna dewelopera gier w 2024 roku wyniosta 2,8 mln zt wobec
zysku 7,6 mln zt rok wczesniej. Skokowy wzrost przychodéw 11 bit studios w 2024 roku to
zastuga premier gier, ktére miaty miejsce w tym okresie, na czele z "Frostpunkiem 2".

SWIG80 i inne

+/-

Creotech
Instruments

Nowa umowa

Creotech Instruments zbuduje narodowa konstelacje satelitarng CAMILA, podpisano
strategiczny kontrakt z ESA. Warto$¢ projektu wynosi blisko 52 mln euro, z czego prawie 26
mln euro przypada na Creotech Instruments. W projekcie CAMILA, Creotech Instruments jest
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gtéwnym wykonawcg systemu sktadajacego sie z trzech satelitdbw obserwacyjnych oraz
segmentu naziemnego zapewniajacego kontrole nad satelitami i przetwarzanie danych
satelitarnych. Narodowa konstelacja satelitéw zostata zamdéwiona przez Ministerstwo
Rozwoju i Technologii, ktére wybrato Europejska Agencje Kosmiczng do realizacji i zarzadzania
przetargiem.

DataWalk

Emisja akgji

DataWalk zawart z inwestorami umowy objecia tagcznie 750 tys. akcji serii S emitowanych
przez spotke w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, pozyskujac ok. 58,3 mln zt. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 77,76 zt.

Mennica Polska

Oferta w przetargu

Mennica Polska ztozyta oferte w przetargu zorganizowanym przez Centralny Bank Kenii na
bicie 213,6 mln sztuk monet obiegowych dla Kenii. Oferta opiewa na taczng kwotg 11,8 min
euro.

Passus Szacunkowe wyniki
Grupa Passus, specjalizujaca sie w cyberbezpieczenstwie i monitorowaniu sieci, miata w 2024
roku 107,5 mln zt przychoddw, czyli 0 19,2 proc. wiecej niz w roku 2023 r. oraz 12,3 mln zt
zysku operacyjnego, wobec 4,8 mln zt rok wczesniej.

Unibep Konferencja
Unibep chce mocniej koncentrowac sie na pozyskaniu kontraktdw o charakterze publicznym.
Grupa jest takze zainteresowana m.in. obszarem sieci przesytowych i moze rozwazy¢
akwizycje matej lub $redniej spotki posiadajacej doswiadczenie w tym segmencie -
poinformowali przedstawiciele zarzadu podczas konferencji.

Unimot Dywidenda

Zarzad Unimotu rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 6 zt dywidendy na akcje za
2024 rok. Unimot w 2024 roku wyptacit 32,8 mln zt z zysku za 2023 rok na dywidende, co
dawato 4 zt na akcje.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

$roda 16 kwietnia 2025

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ALTA Publikacja raportu za 2024 rok.

CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CLNPHARMA Publikacja raportu za 2024 rok.

DGA Publikacja raportu za 2024 rok.

DMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ELKOP Dzien referencyjny w procesie scalenia akcji.

HUUUGE-S144 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
IDMSA Publikacja raportu za 2024 rok.

IMPERIO Publikacja raportu za 2024 rok.

IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
POLTREG Publikacja raportu za 2024 rok.

TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

czwartek 17 kwietnia 2025

ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

CAPITAL Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ONESANO Publikacja raportu za 2024 rok.

PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

QUERCUS ZWZA ws. m.in. ppdziatu zysku za rok obrotowy 2024 oraz przeznaczenia zyskul na skup akcji wtasnych w
celu ich umorzenia lub podziatu zysku za rok obrotowy 2024 oraz wyptaty dywidendy.

RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STALEXP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

piatek 18 kwietnia 2025

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
HUUUGE-S144 ZWZA

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STALEXP Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 14 kwietnia 2025

Wtorek, 15 kwietnia 2025

8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia luty 4,40% 4,40% 4,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 4,90% 4,90% 4,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 1,10% 0,20% 0,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty 1,20% -0,80% -0,50%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien -14 9,5 51,6
Sroda, 16 kwietnia 2025

4:00 Chiny PKB (r/r) | kw. 5,40% 5,20% 5,40%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 7,70% 5,60% 5,90%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 5,90% 4,00% 4,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 2,80%
14:00 Polska |(||:1£L~§1cja bez cen zywnosci i energii marzec 3,50% 3,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 1,20% 0,20%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec -0,30% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1 mlnbrk 2,55 mln brk

Czwartek, 17 kwietnia 2025

Norwegla - Wielki Czwartek - dzied wolny

14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa kwiecien 2,25% 2,50%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 12,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 223 tys.
14:45 Strefa Euro Eggferenqa prasowa po posiedzeniu Kwiecieri

Piatek, 18 kwietnia 2025

Polska, USA, Australia, Czechy, Francja, Hiszpania, Kanada, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Stowacja, Szwajcaria, Szwecja,
Wegry, WLk. Brytania, Wtochy - Wielki Piatek - dziefi wolny

Rumunia - Wielki Pigtek Prawostawny - dzieri wolny

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 3,70%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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