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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 95165.01 +1.09% -2.90% +19.6%
W piatek i poniedziatek na wiekszosci rynkéw handel na gietdach sie nie odbywat. Z kolei w . ) .
czwartek, przynajmniej na polskim parkiecie przewazat popyt. Indeks najwiekszych spétek zyskat WIG20 2643.52 +1.06% ~4.83% +20.6%
ponad 1% i zamknat sie na poziomie 2643 pkt. Najmocniejszym walorem byto Pepco (+10,1%). To mWIG40 7262.56 +1.26% +1.68% +18.6%
efekt informacji, Ze inwestor private.eq.uilty §kovncentrowanly na europejskim s.ektolrze detalicznym, SWIGSO 2705122 +0.47% +1.97% +14.6%
przygotowuje oferte zakupu brytyjskiej sieci handlowej Poundland nalezacej do Pepco. Na
europejskich parkietach indeksy doswiadczyty niewielkich spadkéw. Z kolei poniedziatkowa sesja WIG20 USD 702.09 +1.13% -3.11% +31.8%
na Wall Street przyniosta wyrazng przeceng. S&P 500 spadt 0 2,36%, a Nasdaq o 2,55%. Na nastroje WIG20 TR 5567.45 +1.06% -4.82% +20.6%
inwestoréw negatywnie wptywa zachowanie Donalda Trumpa, ktéry krytykuje szefa Fed i grozi
usunigciem go ze stanowiska. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 5158.20 -2.36% -8.99% -12.30%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Nasdaq C. 1587090 -255% - -10.76%  -1781%
DAX 21205.86 -0.49% -8.42% +6.51%
W tym tygodniu GUS opublikuje szereg danych z polskiej gospodarki. Pierwsza czg$¢ danych CAC40 7285 .86 -0.60% -9.76% -1.29%
obejmie marcowe dane z przemystu, sektora budowalnego oraz rynku pracy. W przypadku FTSE250 19250.01 -0.08% -3.88% -6.66%
produkcji przemystowej ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze po okresie silnych spadkéw ) ' °° ' °° ' Do
dynamika odnotuje solidny wzrost w okolicy 5,9% r/r. Wptyw na to bedzie miat m.in. efekt niskiej BUX 87062.06 -0.05% “2.47% +9.75%
bazy z ubiegtego roku. Wspomniany czynnik przetozy sie réwniez na produkcje budowlana, ktdra NIKKEI 34199.20 -0.24% -9.07% -14.28%
naszym zdaniem w ubiegtym miesigcu wzrosta o 5,5% r/r. Jednocze$nie z danymi z produkcji Hang Seng 21542.20 +0.69% -9.89% +7.39%
opublikowane beda szacunki z rynku pracy, ktdére beda szczegélnie istotne z punktu widzenia
przysztych decyzji RPP. W przypadku wynagrodzeri spodziewamy sie, ze dynamika w dalszym CELIEC 2 LT L . e
ciagu spowalniata (7,6% r/r), a zatrudnienie zmalato o 0,8% r/r. W $rode GUS opublikuje dane Polska 5.137 -1.57% -12.43% -12.68%
dotyczace sprzedazy detalicznej, w przypadku ktdrej spodziewamy sie niewielkiego wzrostu w USA 4434 +0.50% +2.19% -3.10%
okolicy 0,9% r/r. Tydzier zakoriczy sie publikacja stopy bezrobocia, ktéra naszym zdaniem obnizyta Niemcy 2 4695 +0.26% . .
sie do 5,3%. ) “on
WALUTY Kurs 1D M YTD
Globalnie uwaga rynkéw skupi sie przede wszystkim na $rodowych wstepnych szacunkach PMI EUR/PLN 427087 +0.01% +2.36% -0.12%
dla przemystu i ustug w gtéwnych gospodarkach. Poprzednie dane wskazaty na wyrazng poprawe ) Y )
wskaznikéw, cho¢ te z sektora przemystowego nadal pozostaja ponizej granicy 50 pkt. Na USD/PLN 3.70372 -0.17% -4.11% -10.33%
kwietniowe szacunki w dalszym ciagu pozytywnie wptywac beda oczekiwania co do ozywienia CHF/PLN 458296 -0.19% +4.75% +0.69%
gospodarczego w Europie, choé moga by¢ one ograniczone przez ogtoszone przez Donalda Trumpa GBP/PLN 496698 +0.05% -0.47% -3.89%
cta. Poza tym w czwartek opublikowany zostanie indeks instytutu Ifo, ktory podobnie jak wskaznik ’ ' ' '
PMI od kilku miesiecy notuje stopniowa poprawe. EUR/USD 115313 +0.18% +6.75% +11.4%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 66.65 +059%  -7.90% -10.70%
25% -—n —— —— ———— —, —— \ Ztoto ($/0zt) 3495.39 +2.06% +14.8% +32.4%
20% | oo S — S A — Miedz (c/Lb) 47762 +100%  -622%  +186%
15% foemmmmememeoes VT Pt Pt | NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-21
o | . [ IO . 1
1(5); H r ! WZROSTY SPADKI
o; ””” / - ! PGFGROUP  +26.98% DMGROUP  -9.07%
°° . HELIO +15.23% EUCO -7.12%
~5% RAFAKO ~ +15.09% HUUUGE  -7.00%
_1Of' OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-15%
kwi-24 lip-24 paz-24 sty-25 GPW 1503,62 209 (57.6%) 116 (32.0%)
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Asbis

Ekspansja na RPA

Breezy, spétka zalezna Grupy Asbis, specjalizujaca sie w modernizacji i remarketingu
uzywanych urzadzen cyfrowych, rozpoczeta dziatalno$¢ w Republice Potudniowej Afryki.
Franczyzobiorcg Breezy w RPA zostata spé6tka ASBC, ktéra nalezy do Grupy Asbis. Ekspansja
na rynek afrykariski stanowi znaczacy krok w realizacji strategii rozwoju Breezy, ktéra ma
ugruntowana, dominujaca pozycje na 9 rynkach w Azji Srodkowe] i na Kaukazie, a od 2024 .
rozszerza swojg obecnosc na rynkach Unii Europejskiej, Bliskiego Wschodu i obecnie Afryki.

cyber_folks

Zmiana skupu akgji

Zarzad cyber_folks zmienit rekomendacje dla ZWZ w sprawie skupu akcji wtasnych z 55 tys.
do 50 tys. i zmienit cene maksymalng z 180 zt do 200 zt za papier. Zmianie ulegta réwniez
wysokosS¢ utworzonego na ten cel kapitatu zaktadowego z 9,9 min zt do 10 mln zt.

Eurocash

Brak dywidendy
Zarzad Eurocash chce przedstawic¢ walnemu zgromadzeniu propozycje przeznaczenia catego
zysku netto w wysokosci 79,2 mln zt na kapitat zapasowy.

Grupa Azoty

Rozwigzanie odpisu

Grupa Azoty Police rozwigze odpis aktualizujgcy warto$¢ majatku w wysokosci ok. 97,1 mln zt
w czesci dotyczacej majatku przypisanego do osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne CGU
Nawozy. Wptyw na skonsolidowany wynik netto grupy kapitatowej Grupy Azoty za 2024 r.
wyniesie ok. 77 mln zt.

ISW

Umorzenie certyfikatéw

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowe] zgodzit sie na umorzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych
JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o tagcznej szacowanej kwocie 100
mln zt. Do tej pory zarzad wyrazit zgode na umorzenie w 2025 roku Certyfikatow
Inwestycyjnych FIZ o tacznej szacowanej wartosci 2,25 mld zt. Po dokonaniu umorzenia FIZ
wartosc¢ inwestycji w portfel aktywdw FIZ wg wyceny z dnia 31 marca 2025 r. po dniu
umorzenia szacuje sie na kwote okoto 1,69 mld zt

Synektik

Nowa umowa

Synektik Czech Republic, spotka zalezna Synektik, podpisata umowe z Instytutem Onkologii
im. Masaryka w czeskim Brnie. Maksymalna warto$¢ netto umowy wynosi ok. 159 mln CZK.
Umowa dotyczy biezacych dostaw materiatow zuzywalnych do systemu robotycznego (da
Vinci) w okresie 10 lat.

Unimot

Ambitniejszy budzet

W | kwartale zmiennos$¢ rynkowa sprzyjata Unimotowi, ale na rynku byta presja popytowa.
Budzet spdtki na 2025 rok jest ambitniejszy niz na 2024 r., a popyt na asfalty powinien by¢
solidny - poinformowali w czwartek przedstawiciele spotki.

e "Pierwszy kwartat byt pod presja popytowa, z kolei zmiennos¢ nam sprzyjata. Jednak
idziemy zgodnie z budzetem zatozonym na 2025 r., ktéry jest ambitniejszy niz na
2024 r." - napisano na czacie inwestorskim.

e Unimot zaktada, ze sankcje na import LPG z Rosji, po wyeliminowaniu produktu
pochodzacego ze wschodu, wptyng na wzrost marz osigganych przez podmioty
obracajace tym produktem. W segmencie paliw ciektych Unimot zaktada
intensyfikacje sprzedazy produktdw umozliwiajacych wypracowywanie wyzszej
marzy (np. olej opatowy, paliwa lotnicze, zeglugowe i niskoemisyjne).

Wirtualna Polska

Dywidenda

Walne Zgromadzenie Orange Polska zdecydowato, ze za 2024 rok spotka wyptaci 0,53 zt
dywidendy na akcje, czyli tacznie 695,5 mln zt. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 25
czerwca, a dniem jej wyptaty 9 lipca 2025 r.

SWIG80 i inne

+/-

=l BNP PARIBAS

* . BIURO MAKLERSKIE d

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwesty

ibas.pl

uww.anparibas.pl



[N

Boryszew

Wyniki

Grupa Boryszew w 2024 r. miata 110,5 mln zt zysku netto przypadajacego jednostce
dominujacej w poréwnaniu do 122,1 mln zt zysku w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Przychody grupy w tym okresie spadty do 5,12 mld zt z 5,69 mld zt przed rokiem.

Captor Therapeutics

Koniec umowy z Ono Pharmaceutical

Captor Therapeutics uzyskat od Ono Pharmaceutical decyzje o zakoriczeniu umowy o
wspotprace. Umowa ulegnie rozwigzaniu z uptywem 60 dni. Jak podano, w ramach wspétpracy
opracowano czasteczki, do ktérych prawa zgodnie z umowa beda nalezaty do Captor
Therapeutics. Spotka nie wyklucza, iz w odpowiednim czasie moze rozwazy¢ ich dalsze
rozwijanie.

Mabion

Nowa umowa

Mabion podpisat ze spétka WPD Pharmaceuticals umowe na Swiadczenie ustugi polegajace;
na rozwoju metod analitycznych. Catkowita warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy
wynosi ok. 2 mln zt netto. W ramach umowy, Mabion zrealizuje projekt, ktérego celem jest
rozw¢j panelu analitycznego niezbednego do scharakteryzowania okreslonych czasteczek
biatka i koniugatu biatko rekombinowane - substancja cytotoksyczna.

Quercus TFI

Skup akcji
Akcjonariusze Quercus TFI zdecydowali, by z zysku netto za 2024 rok i z kapitatu rezerwowego
przeznaczy¢ na skup akcji wtasnych 59 mln zt - poinformowat prezes Sebastian Buczek.

Sonel

Wydatki inwestycyjne

Grupa Sonel, producent przyrzaddw pomiarowych, planuje w 2025 r. wydatki inwestycyjne na
poziomie ok. 16 mln zt. Ok. 10 mln zt grupa planuje przeznaczy¢ na rozwdj i wdrozenie
zaawansowanych systemow oraz specjalistycznego oprogramowania wspierajacego
efektywnos¢ operacyjng i cyfryzacje proceséw wewnetrznych. W ramach tych wydatkow
powstang takze nowe urzadzenia - m.in. miernik do instalacji PV, przyrzady do badania stacji
tadowania pojazdéw elektrycznych oraz nowe mierniki wielofunkcyjne - niezbedne do
dalszego rozwoju sprzedazy na rynkach krajowych i zagranicznych.

Ultimate Games

Sprzedaz akcji ConsoleWay

Zarzad Ultimate Games sprzedat 316.000 akcji zwyktych ConsoleWay dopuszczonych do
obrotu na NewConnect. Po rozliczeniu transakcji spotka nie posiada juz zadnych akcji
ConsoleWay.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 22 kwietnia 2025
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
LPP Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 330 zt na akcje.
ELKOP Scalenie akcji w stosunku 5:1.

$roda 23 kwietnia 2025

Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 330 zt na

LPP akcje.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
CREEPYJAR Publikacja raportu za 2024 rok.

ELKOP Wznowienie obrotu akcjami spétki po procesie scalenia.

GRENEVIA NWZA ws. zmiany w sktadzie RN, ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
PCFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

PEP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024.

SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

VIVID Publikacja raportu za 2024 rok.

czwartek 24 kwietnia 2025

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie lub zmiane istniejacej umowy zastawniczej i ustanowienie Lub zmiane
istniejacego zastawu rejestrowego (zastawdw rejestrowych) na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych

cee organizacyjna cato$¢ o zmiennym sktadzie wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa spétki na zabezpieczenie
roszczen wynikajacych z m.in. Umowy Kredytowe;j.

GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

CCENERGY Publikacja raportu za 2024 rok.

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

COLUMBUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

DIAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

GIGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KRAKCHEM Publikacja raportu za 2024 rok.

MABION Publikacja raportu za 2024 rok.

MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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MEGARON Publikacja raportu za 2024 rok.

MIRBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MOL ZWZA

ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024.

PCCROKITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024.

PHOTON Publikacja raportu za 2024 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

SATIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SPYROSOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
VIGOPHOTN Publikacja raportu za 2024 rok.

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

piatek 25 kwietnla 2025

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
0B6MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ALTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BIGCHEESE Publikacja raportu za 2024 rok.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CAPITEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CZTOREBKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
DEBICA Publikacja raportu za 2024 rok.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EDINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ENELMED Publikacja raportu za 2024 rok.

EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
HMINWEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
IBSM Publikacja raportu za 2024 rok.

INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
INTERCARS Publikacja raportu za 2024 rok.

INTROL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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IZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024.
KCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MAKARONPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MDIENERGIA Publikacja raportu za 2024 rok.
MIRACULUM Publikacja raportu za 2024 rok.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RAEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RAFAMET NWZA vvs.”podwstzelnia kapitgtu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii | w trybie
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
REINO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RELPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
STALEXP Wyptata dywidendy 0,63 zt na akcje.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TBULL Publikacja raportu za 2024 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TRANSPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ZREMB Publikacja raportu za 2024 rok.
BRASTER Publikacja raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 21 kwietnia 2025

Polska, Australia, Czechy, Francja, Hiszpania, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Stowacja, Szwajcaria, Szwecja, Wegry, WLk.
Brytania, Wtochy - Poniedziatek Wielkanocny - dzieri wolny

Indeks wskaznikdw
16:00 USA wyprzedzajacych - marzec -0,70%  -0,40% -0,20%
Conference Board

Wtorek, 22 kwietnia 2025

Ceny produkcji sprzedanej
przemystu (r/r)

10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 3,60% -2,00%
Produkcja budowlano-

10:00 Polska marzec -1,10% -1,30%

10:00 Polska . marzec 5,60% 0,00%
montazowa (r/r)

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 7,70% 7,90%

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec -0,90% -0,90%

16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -60,0 -40,0
Sroda, 23 kwietnia 2025

9:15 Francja detEKS PMI dla przemystu kwiecien 479 48,5

9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 47,6 47,9

3:30 Niemcy \'/’V‘Sdteks PMI dla przemystu kwiecien 475 483

9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,3 50,9

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,60%

10:00 Strefa Euro \',rv‘scfks PMI dla przemystu kwiecier 47,4 486

10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,4 51

) Bilans handlu zagranicznego

11:00 Strefa Euro sa (EUR) luty 14,8 mld 14 mld

14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 9,20% 9,10%

15:45 USA \'/rv‘sdteks PMI dla przemysty kwieciert 49,3 50,2

15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 52,9 54,4

16:00 USA Sprzedaz nowych domow marzec 680 tys. 676 tys.

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,52 mln brk
Czwartek, 24 kwietnia 2025

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 85,2 86,7

10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,30% 5,40%

14:30 USA Zamowienia na dobra marzec 0,80% 1,00%

trwatego uzytku wst. (m/m)
) Whnioski o zasitek dla o

14:30 USA bezrobotnych tydzien 212 tys. 215 tys.
Piatek, 25 kwietnia 2025

8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -0,40% 1,00%

8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 2,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjng (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta ientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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