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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wczorajsza sesja na europejskich parkietach, podobnie jak w Polsce rozpoczeta sie od
spadkéw. Indeksy na GPW przez wiekszo$¢ dnia oscylowaty ponizej linii $rodowego
zamkniecia. Jednak kiedy wystartowat handel na Wall Street, réwniez WIG20 zdotat odrobié¢
wczesniejsze straty i zaczat $wieci¢ na zielono. Ostatecznie indeks wzrést o 0,51%, do 2797
pkt. Najmocniejsze byty walory PGE, ktdrej akcje zdrozaty o 3%. Wzrosty objety caty szeroki
rynek, dzieki czemu WIG po raz pierwszy w historii przekroczyt okragta bariere 100 tys. pkt.

W Europie réwniez po potudniu indeksom udato sie wyjsé na plus. Niemiecki DAX zyskat
0,47%, a francuski CAC40 wzrdst 0 0,27%. Z kolei na Wall Street obserwowalismy wyrazne
wzrosty kolejny dzier z rzedu. S&P 500 oraz Nasdaq wzrosty odpowiednio 0 2,03% i 2,74%.
Inwestorzy byli w dobrych nastrojach mimo informacji o braku postepéw w sprawie cet
miedzy USA a Parstwem Srodka. Chifiskie ministerstwo spraw zagranicznych
zdementowato doniesienia, wedtug ktérych Pekin i Waszyngton prowadza rozmowy na
temat cet i sa blisko osiagniecia porozumienia w tej sprawie. Wczoraj inwestorzy poznali
raporty m.in. Alphabetu, ktdry pozytywnie zaskoczyt. Alphabet w pierwszym kwartale miat
2,81 USD zysku na akcje, a rynek liczyt na 2,01 USD zysku na akcje. Przebicie prognoz
spowodowato, ze notowania spétki w handlu posesyjnym rosty o ponad 4%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

0 poranku na azjatyckich parkietach dominuje kolor zielony. Niektére indeksy, jak np.
japonski Nikkei rosng o ok. 2%. Kontrakty terminowe na DAX wskazuja, ze handel w
Niemczech rozpocznie sie od wzrostéw. W takim otoczeniu mozna sie spodziewaé ze
réwniez na GPW bedzie dopisywat popyt.

Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny jest wzglednie pusty. Inwestorzy beda zatem
skupiwac sie na raportach spétek za | kwartat. W$rdd firm na Wall Street wyniki opublikuje
m.in. gigant farmaceutyczny AbbVie, koncern Colgate-Palmolive czy firma S$wiadczaca
ustugi w branzy ropy i gazu Schlumberger.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 100115.26 +0.44% +1.87% +25.8%
WIG20 2797.29 +0.51% +1.07% +27.6%
mWIG40 7564.17 +0.35% +4.18% +23.6%
SWIG80 2747454 -0.04% +2.56% +16.4%
WIG20 USD 744.85 +0.90% +3.86% +39.8%
WIG20 TR 5898.46 +0.51% +1.19% +27.8%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5484.77 +2.03% -4.90% -6.75%
Nasdagq C. 17166.04 +2.74% -5.62% -11.11%
DAX 22064.51 +0.47% -3.45% +10.8%
CAC40 7502.78 +0.27% -6.48% +1.65%
FTSE250 19504.37 +0.11% -2.10% -5.42%
BUX 9114731 +0.40% +0.26% +14.9%
NIKKEI 35672.73 +1.8% -5.56% -10.56%
Hang Seng 22176.89 +1.23% -4.95% +10.6%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.285 +0.44% -9.58% -10.16%
USA 4.303 -0.30% -0.23% -5.94%
Niemcy 2.4465 -2.02% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.27560 +0.09% +2.7% 0.00%
USD/PLN 3.77300 +0.56% -2.26% -8.67%
CHF/PLN 453616 -0.06% +3.75% -0.35%
GBP/PLN 5.01051 +0.15% +0.31% -3.04%
EUR/USD 113321 -0.46% +5.05% +9.47%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.92 +0.57% -7.54% -10.33%
Ztoto (§/0zt) 331191 -1.02% +8.48% +25.5%
Miedz (c/Lb) 484.60 -0.20% -6.99% +20.4%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-25
WZROSTY SPADKI
BEDZIN +47.88% ONESANO -12.00%
3RGAMES +22.00% PROTEKTOR -8.75%

DADELO +7.87% MOBRUK -8.69%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 2091,14 167 (46.0%) 139 (38.3%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Wyniki
Zysk netto grupy Alior Banku w pierwszym kwartale 2025 spadt do 476,3 mln zt z 578,1 mln
zt rok wezesniej. Wynik banku okazat sie 5,2% nizszy od oczekiwar rynkowych, konsensus PAP
Biznes zaktadat, ze zysk wyniesie 502,2 mln zt. Wynik odsetkowy banku w | kwartale wynidst
1.284,8 mln zt i byt zgodny z oczekiwaniami analitykow. Wynik z prowizji wynidst 209,3 mln
zt i byt 4% ponizej oczekiwan rynku.

Benefit Systems Umowy na objecie akgji
Benefit Systems po zakoriczeniu procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu, zawart z
wybranymi inwestorami umowy objecia 280.000 akcji serii H. Cena emisyjna za jedna akcje
wyniosta 2.650 zt.

Budimex Program motywacyjny
Akcjonariusze Budimeksu zdecyduja w sprawie ustanowienia dtugoterminowego programu
motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw - poinformowata spotka w projektach uchwat
na ZWZ, zwotanego na 29 maja. Zgodnie z projektem uchwaty taczna maksymalna liczba akgji,
do ktdrych nabywania uczestnicy beda mogli naby¢ prawa w ramach tego programu, wyniesc¢
ma 255.300, co stanowi¢ ma 1 proc. kapitatu zaktadowego sp6tki.

Mirbud Umowa z CPK
Konsorcjum Mirbudu i Kobylarnii podpisato umowe ramowa na projekt i budowe uktadu
drogowego dla lotniska CPK. Maksymalna warto$¢ umow wykonawczych wynosi 2,28 mld zt.

Orlen Umowa z Naftogazem

Orlen i ukrairiski Naftogaz podpisaty umowe na dostawe kolejnych 100 mln m szesc. gazu
ziemnego. Dzieki podpisanemu memorandum do Ukrainy trafi tacznie 300 mln m szesc. gazu
z USA. "Kolejna umowa z Naftogazem to dowdd na rosnace znaczenie ORLEN jako dostawcy
gazu ziemnego w regionie. Nasza wspdtpraca przyczynia sie do wzmocnienia bezpieczerstwa
energetycznego Ukrainy w oparciu o zdywersyfikowany portfel gazowy ORLEN oraz efektywne
wykorzystanie polskiej infrastruktury przesytowej. JesteSmy gotowi do dalszego wspierania
Ukrainy w dostepie do stabilnych i zdywersyfikowanych zrddet gazu" - powiedziat Robert
Soszynski, wiceprezes ds. Operacyjnych Orlenu.

Pekao Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao zdecydowato w czwartek o wyptacie 18,36 zt
dywidendy na akcje. Na dywidende trafi taczne 4,82 mld zt, czyli 75 proc. zysku banku za
2024 rok. Dzient dywidendy ustalono na 7 maja, a dzien jej wyptaty na 23 maja.

PKO BP Dywidenda
Zarzad PKO BP rekomenduje wyptate dywidendy z zysku netto za 2024 r. w kwocie 5,48 zt na
jedna akcje. Zgodnie z propozycja zarzadu na dywidende trafi¢ ma 6,85 mld zt, czyli 74,87
proc. zysku netto za 2024 r. Proponuje sie, aby dniem dywidendy byt 5 sierpnia 2025 r, a
terminem jej wyptaty 14 sierpnia 2025 r. Pozostatg cze$¢ zysku netto osiagnietego w 2024 r.
w kwaocie 2,3 mld zt zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem
na wyptate dywidendy, w tym dywidendy zaliczkowej.

Zabka Nowe centrum logistyczne
Zabka uruchomita centrum logistyczne w Katach Wroctawskich, a docelowo w nowym
centrum zostanie zapewnionych ok. 600 miejsc pracy. W pierwszej fazie funkcjonowania
obiekt bedzie obstugiwat ok. 1,5 tys. sklepdw w rejonie Wroctawia. Powierzchnia magazynu to
35 tys. m kw., z potencjatem do ekspansji o kolejne 6,5 tys. m kw.

11 bit studios Kierunki rozwoju
11 bit studios koncentruje sie na grach “single player” z dodatkowg intencja implementowania
w nich mechanik oraz aspektéw “multiplayer” i/lub “social” - poinformowata spdtka w
kierunkach strategicznego rozwoju 11 bit studios. Celem jest réwnolegty rozwdj projektéw w
trzech filarach produktowych. 11 bit studios chce w 2027 roku wydac gre Frostpunk 1886,
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ktora bedzie tytutem taczacym gatunki city builder z przetrwaniem spoteczeristwa -
poinformowata spétka. Zarzad oczekuje, ze zysk w 2025 r. bedzie lepszy rdr.

SWIG80 i inne

Creepy Jar

Konferencja

Creepy Jar chce osiggnac¢ content complete dla StarRupture do korica czerwca, a w trzecim
kwartale chce wykona¢ ostatnie szlify i play testy tytutu - podali przedstawiciele spotki na
wideokonferencji.

e "Chcemy do konca czerwca zamkng¢ tak zwany content complete, czyli mie¢ gre,
ktéra jest cata, (...) wszystko jest grywalne, wszystko dziata" - powiedziat prezes
zarzadu Creepy Jar, Krzysztof Kwiatek.

o "Czes$C tych rzeczy jest juz w trakcie dopracowywania takiego dopracowywania, a
ostatnie jakie$ tam funkcje, ktdre jaki$ czas temu jeszcze, powiedzmy, bardziej sie
zmieniaty albo byty dodawane, sa po prostu zamykane. Pézniej robimy sobie w Il kw.
taki czas na doprowadzenie tej gry do stanu gry gotowej do wydania" - dodat.

e Planowana premiera StarRupture bedzie po trzecim kwartale 2025.

e "Zastanawiamy sie, obserwujemy i gdzieS tam wypatrujemy w strone tego
potencjalnego okna do wydania gry po Il kw. Takze to jest (...) to, co nas czeka w
najblizszych miesigcach" - powiedziat Kwiatek.

Mabion

Pozyskanie dtugu

Mabion réwnoczesnie pracuje nad réznymi formami pozyskania finansowania. Zarzad
rozpoczat proces pozyskania dtugu, ale rowniez aktywnie poszukuje inwestora - poinformowat
zarzad podczas wideokonferencji.

e "Dotychczas informowalismy, ze preferowanym zrodtem finansowania byt dtug, a w
dalszej kolejnosci kapitat. Nadal uwazamy, ze dtug jest optymalng formg
finansowania (...), a w drugiej kolejnosci patrzymy na emisje akcji, ktéra moze odby¢
sie w formie zorganizowanego procesu, czyli pozyskania inwestora branzowego lub
finansowego albo w formie emisji skierowanej do rynku (.). Te dziatania sg
prowadzone rdwnolegle" - powiedziat prezes Krzysztof Kaczmarczyk podczas
wideokonferencji.

e "Rozpoczelismy proces pozyskania dtugu, pracujemy z doradcg i liczymy, ze proces
rozstrzygnie sie na przetomie lipca/sierpnia” - dodat.

ML Systems

Odpisy

ML System zdecydowat o dokonaniu odpiséw aktualizacyjnych w tacznej wysokosci 16,65 mln
zt, ktdre zostang ujete w sprawozdaniu za 2024 r. ML System szacuje przychody w 2024 r. na
ok. 162,3 mln zt, skons. strate EBITDA na 5,5 mln zt, a strate netto na 40,8 mln zt.

MOL

Dywidenda
Walne zgromadzenie MOL zdecydowato, ze na wyptate dywidendy z zysku za 2024 r. trafi
tacznie 220,4 mld HUF.

PCC Excol

Brak dywidendy
Akcjonariusze PCC Exol zdecydowali 0 przeznaczeniu zysku za 2024 r. w kwocie 34,67 mln zt
w catosci na kapitat zapasowy.

PCC Rokita

Dywidenda

Walne zgromadzenie PCC Rokita zdecydowato, ze spotka wyptaci z zysku netto za 2024 rok
100,3 mln zt dywidendy, co daje 5,05 zt dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zesztorocznego
jednostkowego zysku netto w wysokosci 15,5 mln zt trafi na kapitat zapasowy spotki, z
zastrzezeniem, ze kwota ta moze stuzy¢ w latach przysztych wyptacie dywidendy. Dniem
dywidendy jest 5 maja, a terminem jej wyptaty 8 maja.

Pekabex

Portfel zamdwien
Grupa Pekabex zakonczyta rok z portfelem zamowien, ktory przekroczyt 1,7 mld zt, a ponad
1,3 mld zt z tej kwoty przypada na realizacje w 2025 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 25 kwietnia 2025

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
0BMAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ALTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BIGCHEESE Publikacja raportu za 2024 rok.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CAPITEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CZTOREBKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
DEBICA Publikacja raportu za 2024 rok.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EDINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ENELMED Publikacja raportu za 2024 rok.

EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
HMINWEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
IBSM Publikacja raportu za 2024 rok.

INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
INTERCARS Publikacja raportu za 2024 rok.

INTROL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
[ZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024.

KCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MAKARONPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MDIENERGIA Publikacja raportu za 2024 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2024 rok.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RAEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RAFAMET NWZA ws.”podvvstzgnia kapitg{u zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii | w trybie
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
REINO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RELPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
STALEXP Wyptata dywidendy 0,63 zt na akcje.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TBULL Publikacja raportu za 2024 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TRANSPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ZREMB Publikacja raportu za 2024 rok.
BRASTER Publikacja raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas

Kraj

Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 21 kwietnia 2025

Polska, Australia, Czechy, Francja, Hiszpania, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Stowacja, Szwajcaria, Szwecja, Wegry, WLk.
Brytania, Wtochy - Poniedziatek Wielkanocny - dzieri wolny

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych

16:00 USA - Conference Board marzec -0,70%  -0,40% -0,20%
Wtorek, 22 kwietnia 2025
10:00 Polska ((Zre/rr1)y produkeji sprzedanej przemystu marzec -1,10% -1,10% -1,30%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 2,50% 3,60% -2,00%
10:00 Polska Err/?;i“kqa budowlano-montazowa marzec  -1,10%  560% 0,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 7,70% 7,70% 7,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec -0,90%  -0,90% -0,90%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -13,0 -6,0 -4,0
Sroda, 23 kwietnia 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 482 479 48,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 46,8 47,6 479
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 48 47,5 48,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 48,8 50,3 50,9
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,60% 1,50% 0,60%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 48,7 47,4 48,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 49,7 50,4 51
11:00 Strefa Euro (BE'LSIQ)S handlu zagranicznego s.a. Luty 21mid 14,8 mid 14 mid
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 10,3% 9,20% 9,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 50,7 493 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 51,4 52,9 54,4
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw marzec 724 tys. 680 tys. 676 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien m?rllzt?rk 1’&?[“ 0,52 mln brk
Czwartek, 24 kwietnia 2025
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 86,9 85,2 86,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,30% 5,30% 5,40%
14:30 USA ﬁzm\ﬁg‘t’ i;‘f}%’bra trwatego marzec  9,20%  2,00% 0,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 222 tys. 212 tys. 215 tys.
Piatek, 25 kwietnia 2025
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -0,40% -0,40% -0,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 2,60% 1,80% 2,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta ientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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