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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Za nami udana koricéwka tygodnia na $wiatowych gietdach. Europejskie oraz amerykarskie
gietdy maja za soba 4 wzrostowe sesje i caty tydzier koricza na solidnych plusach. Pomaga
zmiana narracji ze strony amerykanskiej administracji zaréwno odnosnie Fed (brak dziatan
prezydenta Donalda Trumpa na celu zwolnienia ze stanowiska prezesa Jerome Powella),
jak i polityki handlowej (sugestie odno$nie obnizenia taryf na Chiny, zapowiedzi postepéw
w rozmowach handlowych z innymi krajami). Pomaga takze nienajgorszy start sezonu
wynikéw za 1Q'25 za oceanem. Dotychczas raporty podato 36% spotek z S&PS500, z czego
73% uzyskato zysk na akcje powyzej prognoz (vs 75% Srednia za ostatnie 10 lat). Jednakze
skala pobicia konsensusu (10%) jest powyzej 10-letniej Sredniej (6,9%). Zwiekszenie popytu
na ryzykowne aktywa obserwowalismy takze przez pryzmat realizacji zyskdw na ztocie i
konsolidacji notowar EUR/USD.

W takim otoczeniu WIG20, po dojsciu do tegorocznych szczytéw przy 2 800 pkt. odnotowat
lekka korekte w piatek. Zatrzymanie krajowych blue chipéw przy tym oporze moze wydawac
sie naturalne biorac pod uwage relatywna site naszego indeksu, ktéry odrobit wszystkie
straty odnotowane w ostatnim miesiacu, w przeciwieristwie do wiekszosci gietd
zagranicznych, ktére handluja sie ponizej swoich szczytéw. Pozytywnie wyglada natomiast
sytuacja na mWIG40 i sWIG80 ktdre pokonaty swoje szczyty, potwierdzajac hosse w tych
segmentach rynku.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W tym tygodniu sesja na rynkach akcji moze przebiega¢ pod znakiem malejacej zmiennosci
ze wzgledu na dni wolne w wielu europejskich krajach oraz w Chinach z racji Swieta Pracy
Niemniej jednak kalendarz danych bedzie zawiera¢ wiele istotnych publikacji. Gtéwnym
wydarzeniem majacym wptyw na rynki akcji beda dane z amerykarskiego rynku pracy.
Konsensus zaktada wzrost miejsc pracy o 130 tys. Dane te beda szczegélnie istotne w
kontekscie przysztych decyzji FOMC. Poza tym uwaga rynkéw moze zwrdci¢ sie w kierunku
publikacji danych PMI dla sektora przemystowego. W Polsce natomiast poznamy wstepne
szacunki dynamiki inflacji CPI, ktéra zdaniem ekonomistéw BNP Paribas spowolnita do okoto
4,200‘ 4,300 r/r.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 99675.82 +2.63% +1.42% +25.3%
WIG20 2783.01 +3.06% +0.55% +27.0%
mWIG40 7537.85 +191% +3.81% +23.1%
SWIG80 27485.28 +0.81% +2.60% +16.5%
WIG20 USD 738.21 +2.09% +2.93% +38.6%
WIG20 TR 5868.35 +3.06% +0.67% +27.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5375.86 +1.67% -6.79% -8.60%
Nasdagq C. 16708.05 +2.50% -8.14% -13.48%
DAX 21932.19 +3.00% -4.03% +10.2%
CAC40 7482.36 +2.13% -6.73% +1.38%
FTSE250 19483.05 +1.27% -2.21% -5.53%
BUX 90786.49 +2.39% -0.14% +14.4%
NIKKEI 34868.63 +1.89% -7.29% -12.60%
Hang Seng 22072.62 +2.37% -7.67% +10.0%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.262 +1.31% -9.97% -10.56%
USA 4.385 -0.41% +1.06% -4.17%
Niemcy 2.4970 +2.23% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 428231 -0.09% +2.64% +0.15%
USD/PLN 3.78513 +0.36% -1.99% -8.35%
CHF/PLN 455512 -0.51% +4.11% +0.08%
GBP/PLN 501741 +0.08% +0.55% -2.90%
EUR/USD 1.13135 -0.44% +4.73% +9.27%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.17 -191% -8.59% -11.37%
Ztoto (§/0zt) 3302.94 -3.40% +8.51% +25.1%
Miedz (c/Lb) 483.53 -0.88% -5.05% +20.1%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-23
WZROSTY SPADKI
ONESANO +35.87% RAFAKO -19.33%
PGFGROUP +12.12% PURE -8.64%
UNIBEP +9.96% COALENERG -8.31%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 2513,10 198 (53.7%) 126 (34.1%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

+/-

Alior Bank Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Alior Bank liczy, ze w trakcie 2025 roku odbuduje wynik z optat i prowizji, a koszty
dziatania wzrosng w tym roku o 6-7 proc.

e Wiceprezes Zdzistaw Wojtera poinformowat, ze obnizka stép procentowych o 100 pb
oznacza¢ bedzie spadek wyniku odsetkowego banku o okoto 100 mln zt. Ocenit, ze
spadek stop ozywi akcje kredytowa.

e Alior Bank liczy na przyspieszenie akcji kredytowej, sprzedaz kredytéw w Il kwartale
moze by¢ wyzsza niz w | kwartale.

e W nowej sprzedazy kredytdw hipotecznych 93 proc. udzielanych jest na okresowo
stata stope procentowa.

e Bankspodziewa sie dalszego wzrostu sprzedazy kredytdw hipotecznych, nie wyklucza
sprzedazy wierzytelnosci NPL w ciggu roku.

e Wiceprezes Marcin Ciszewski podat, ze odpisy w kolejnych kwartatach moga by¢ na
podobnym poziomie jak w 1Q (rezerwa na ryzyko prawne kredytow hipotecznych w
walutach obcych wyniosta 15,9 mln zt).

Grupa Azoty Szacunkowe wyniki 4Q'24
W czwartym kwartale 2024 roku Grupa Azoty szacuje skonsolidowane przychody na
3,215 mld zt i wynik EBITDA w wysokosci minus 31 mln zt, przy marzy EBITDA minus 1,0 proc.
Analitycy spodziewali sie 3,296 mld zt przychoddw i ujemnej EBITDA w wysokosci 122,7 mln
zt

ISW Wywiad z wiceprezesem

e JSW nie przewiduje wykorzystania catosci sSrodkdw z funduszu stabilizacyjnego w tym
roku - poinformowat dziennikarzy wiceprezes JSW Adam Rozmus.

e Spétka uruchamia szereg dziatan, by nie doszto do problemdw ptynnosciowych.

Mirbud Komentarz zarzadu do wynikéw

e Mirbud celuje w backlog na poziomie 10 mld zt i spodziewa sie, ze w 2025 r. w
portfelu zamdwier moze pojawic sie do 1 mld zt z inwestycji kolejowych.

e Wartos¢ portfela zamowien grupy Mirbud na koniec grudnia 2024 r. wynosita blisko
8 mld zt, a na koniec marca 2025 r. wyniosta 7,82 mld zt netto.

e "Celujemy, ze w 2025 r. przychody beda nieco wyzsze, ale zblizone do tego, co byto
na koniec 2024 r. Wiekszos¢ kontraktéw zawartych w 2024 r. wejdzie do realizacji z
koricem 2025 r. albo poczatkiem 2026 r. (...) Nie spodziewamy sie, by 2025 r. byt
gorszy niz 2024 r., ale znaczace wzrosty powinnismy notowac w latach 2026-2028"
- powiedziat dyrektor finansowy Pawet Korzeniowski

e Mirbud planuje dalej rozwija¢ wspdtprace z Torpolem, ale na razie nie widzi
mozLliwosci zwiekszenia udziatu w akcjonariacie.

PGE Umowa kredytowa
PGE ma umowe kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym o wartosci 2,25 mld zt w celu
finansowania naktadéw inwestycyjnych ponoszonych przez PGE Energia Odnawialna na
projekt modernizacji elektrowni szczytowo-pompowej Porgbka-Zar oraz na budowe farm
fotowoltaicznych wraz z infrastrukturg przytaczeniowa.

PlayWay Wyniki 4Q"24

Przychody wyniosty 80,2 mln zt (-3,4% r/r), EBITDA 39,7 mln zt (-14% r/r i 1% powyzej
oczekiwan), EBIT to 39,2 mln zt (-14% r/r i zgodnie z oczekiwaniami), a zysk netto j.d. to 38,2
mln zt (+142% r/r i +7% od prognoz).
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SWIG80 i inne

Asseco SEE Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Portfel zamowieri grupy Asseco South Eastern, tagcznie z Payten, na 2025 r. wynosi
322,4 mln euro, co oznacza wzrost o 10 proc. rdr.

e Portfel zamdwiert grupy na Il kw. 2025 r. wynosi natomiast 92,6 mln euro, a rok
wczesniej byto to 82,6 mln euro.

e 0Odnosnie perspektyw na 2025 r., to podtrzymujemy to, co mowilismy na poczatku
roku - perspektywa jest w miare pozytywna. Widzimy lekkie rozpedzanie, ale sa
jednak takze pewne zagrozenia w biznesie” - powiedziat na konferencji prasowe;
Piotr Jelenski, prezes zarzadu.

e "Jesli chodzi o Indie i Bliski Wschad, to tam jest dobra kontraktacja i bardzo dobre
dynamiki, ktére nam sie podobaja. Z drugiej strony nie podoba nam sie sptacalnosc
naleznosci i kapitat obrotowy - tutaj to wyglada stabo, dlatego dos¢ konserwatywnie
podchodzimy do odpiséw w tym zakresie. Pracujemy nad tym, aby zintensyfikowac
odzyskiwanie naleznosci. Uczymy sie tego, to jest troche kwestia kulturowa" - dodat.

BoomBit Wyniki 2024 zgodne ze wstepnymi
BoomBit miat w 2024 roku 30,5 mln zt skorygowanej EBITDA i 10,8 mln zt skorygowanego
zysku netto. Przychody spotki wyniosty w tym okresie 224,8 mln zt.

Cloud Technologies  Przejecie
Cloud Technologies zawart warunkowa umowe nabycia 100 proc. udziatow w spotce Data
Desk od spdtki Connected Interactive. Wskazano, ze cena nabycia wyniesie do 4 mln dolaréw
kanadyjskich. Data Desk to kanadyjska firma technologiczna z branzy marketingu
internetowego, dziatajaca na rynkach Ameryki P6tnocnej i Potudniowej oraz wspotpracujaca z
globalnymi odbiorcami danych.

Diagnostyka Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Pierwszy kwartat pokazuje kontynuacje silnego wzrostu Sredniej ceny, na co ma tez
wptyw miks produktowy, ktory jest uzupetniony przez wzrost wolumenu. Wg zarzadu
wzrost sredniej ceny badan nie bedzie stanowi¢ zagrozenia dla poziomu retencji
klientdw.

e "Zrealizowali$my zaktadany na pierwszy kwartat 2025 r. budzet. Nadal czujemy sie
komfortowo, jesli chodzi o dowiezienie wynikéw prezentowanych podczas IPO" -
powiedziat wiceprezes Pawet Chytta.

e Grupa prowadzi rozmowy akwizycyjne z matymi i Srednimi firmami, nie przyglada sie
duzym biznesom i nie planuje obecnie emisji akcji.

e CAPEX na procesy M&A w 2025 r. zaktadany jest na poziomie 80-100 mln zt. W 2024
r. CAPEX na M&A wynidst ok. 100 mln zt.

e Jezeli chodzi o wzrost organczny to spdtka chce rosna¢ o 50 punktdéw rocznie w
najblizszym czasie. Mam obecnie 1 100 punktdw i mysli 0 1.300 jako docelowej liczbie

|zostal Dywidenda
Walne zgromadzenie Izostalu zdecydowato o wyptacie ok. 2,95 mln zt dywidendy z zysku za
2024 rok, czyli 0,09 zt na akcje. Dniem dywidendy bedzie 7 lipca, a jej wyptata nastgpi 21 lipca
2025 roku.

Kompap Dywidenda
Kompap rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 1,2 zt dywidendy na akcje za 2024 rok.

People Can Fly Odpisy
PCF Group ujmie w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2024 rok odpisy aktualizujace aktywa
trwate o0 tacznej wartosci 173 mln zt. Najwieksza czesc tej kwoty dotyczy projektu Bifrost,
ktérego wartos¢ zostata catkowicie odpisana w zwigzku z brakiem zabezpieczonego
finansowania na dalsze etapy produkcji. Jak podano, 154,96 mln zt dotyczy petnej aktualizacji
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warto$ci naktadéw poniesionych na projekt Bifrost, z kolei 18,06 mln zt z tytutu catosciowego
odpisu wartosci firmy alokowanej do spotki zaleznej Incuvo.

Selena FM Dywidenda

Selena rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate tacznie 54 mln zt z zysku za 2024 rok
oraz czesci kapitatu zapasowego na dywidende, co daje 2,5 zt na akcje. Proponowany dzien
dywidendy to 10 czerwca, a proponowany dzien jej wyptaty to 30 czerwca 2025 roku.

Unibep Nowa umowa
Unibep ma umowe z Zarzadem Zarzad Drog Wojewoddzkich w Olsztynie na roboty budowlane
przy rozbudowie drogi nr 651 za 127,7 mln zt netto.
Unimot Finalizacja akwizycji
Unimot nabyt 10 proc. udziatéw firmie Olavion i posiada juz 100 proc. udziatdw w tej spotce.
taczna kwota nabycia 10 proc. udziatéw i wyptata z tytutu "earn-out" wyniosta 24,6 mln zt. Z
kolei nabycie 100 proc. udziatéw w Olavion tagcznie wyniosto 48,8 mln zt.
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 28 kwietnia 2025

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BIOCELTIX Publikacja raportu za 2024 rok.

CFlI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

DIAG NWZA ws. powotania cztonkéw RN oraz ustalenia wynagrodzeri cztonkéw RN.

FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

IFIRMA ZWZA ws. pqdzia{u zysku za r'ok obrotowy 2024 oraz przeznaczenia srodkéw z kapitatu zapasowego na
podwyzszenie Funduszu Dywidendowego.

JWWINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

KRAKCHEM Publikacja raportu za 2024 rok.

MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MOVIEGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

NEXITY Publikacja raportu za 2024 rok.

PCFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

TARCZYNSKI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

XTPL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

wtorek 29 kwietnia 2025

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

INGBSK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2024 rok oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych i wyptaty
dywidendy za 2024 rok.

ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ALTA Publikacja raportu za 2024 rok.

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ASSECOBS Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2024 i wyptaty dywidendy.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2024/2025.

ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

BLOOBER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

CELTIC Publikacja raportu za 2024 rok.
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COGNOR NWZA ws. zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 23 listopada 2022 roku.

ELKOP Publikacja raportu za pierwsze 15 miesigcy roku obrotowego 2024/2025.

ENAP Publikacja raportu za 2024 rok.

ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

FABRITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

FMG Publikacja raportu za 2024 rok.

FON Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2024/2025.

GENOMTEC Publikacja raportu za 2024 rok.

HMINWEST Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2024/2025.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2024/2025.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

IZOLACIA Publikacja raportu za 2024 rok.

LESS Publikacja raportu za 2024 rok.

LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MANYDEV Publikacja raportu za 2024 rok.

MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MURAPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty

dywidendy.

NEPTIS Publikacja raportu za 2024 rok.

NTCAPITAL Publikacja raportu za 2024 rok.

OPTEAM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

PAMAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

POLWAX Wprowadzenie do obrotu na GPW 30.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

RAEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

REMAK Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za 2024 rok.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SUNEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

URTESTE Publikacja raportu za 2024 rok.

VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
$roda 30 kwietnia 2025

LPP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 330 zt na akcje.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
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080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
4MASS Publikacja raportu za 2024 rok.

AIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AMPLI Publikacja raportu za 2024 rok.

BIOMAXIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CAPITEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CCENERGY Publikacja raportu za 2024 rok.

CLNPHARMA Publikacja raportu za 2024 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
COMPREMUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CREOTECH Publikacja raportu za 2024 rok.

DIGITANET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EQUNICO Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
GIGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

HARPER Publikacja raportu za 2024 rok.

HOLLYWOOD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KGL Publikacja raportu za 2024 rok.

LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MUZA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NOCTILUCA Publikacja raportu za 2024 rok.

NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ODLEWNIE Publikacja raportu za 2024 rok.

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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PBSFINANSE Publikacja raportu za 2024 rok.

PGFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2024 rok.

PURE Publikacja raportu za 2024 rok.

RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
REDAN Publikacja raportu za 2024 rok.

REINO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SCPFL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SIMFABRIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SNTVERSE Publikacja raportu za 2024 rok.

STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TENDERHUT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TRITON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
VIGOPHOTN Publikacja raportu za 2024 rok.

WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 28 kwietnia 2025

Wrtorek, 29 kwietnia 2025
10:00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 4,00% 4,00%
11:00  Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 94,5 95,2
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board kwiecien 87,3 92,9
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS marzec 7,48 mln 7,568 mln

Sroda, 30 kwietnia 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,10% -0,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,40% 0,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 0,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec -1,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 4,90%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,20% -0,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. -0,40%
11:00  Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 1,20%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,20%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 125 tys. 155 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 0,40% 2,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 4,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 3,10% 2,30%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 2,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 459 476
16:00 USA PCE core (m/m) marzec 0,10% 0,40%
16:00 USA PCE (m/m) marzec 0,30%
16:00 USA PCE core (r/r) marzec 2,80%
16:00 USA PCE (r/r) marzec 2,50%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 0,24 mln brk

Czwartek, 1 maja 2025
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 224 tys. 222 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 48,1 49

Piatek, 2 maja 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,2 50,7
11:00  Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 6,10% 6,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 4,20% 4,20%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym kwiecien 130 tys. 228 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 3,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej S0 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania si¢ tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
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S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)
Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A28 BIURO MAKLERSKIE YROWSKE T L dorade  mesveyiniat

y.inwe ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl
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