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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 10049285  +0.34% +2.73% +26.3%
W poniedziatek kupujacy przez caty dzier utrzymywali przewage i WIG20 wzrést 0 0,42% do . ) )
2805 pkt. Najmocniejsze w gronie blue chips byty Budimex i CCC, ktérych notowania wzrosty WiG20 2805.35 +0.42% +2.10% +28.0%
o blisko 3%. Na dole tabeli znalazt sie Santander Bank Polska, ktérego akcje stracity ponad mwWIG40 7610.03 +0.04% +4.41% +24.3%
2%. Wczoraj wtasciciel polskiego banku, grupa Banco Santander potwierdzita, ze otrzymata sSWIGS0 27590.44 +0.29% +2.79% +16.9%
zalnte.resowanl‘e od‘kllku strgn i 0becme ,prowadm rozmowy z Erste group Bgnk AG w WIG20 USD 74778 +067% +506% +40 4%
sprawie potencjalnej sprzedazy 49% udziatéw w Santander Polska. Z kolei w gronie matych
i Srednich spétek odnotowano wczoraj niewielkie wzrosty. sSWIG80 zyskat 0,29%, a mWIG40 WIG20 TR 591545 +0.42% +2.22% +28.2%
wzrést 0 0,04%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Réwmies ) h parkietach zmi < by ark Niemiecki DAX zvskal S&P500 5528.75 +0.06% -0.94% -6.00%
éwniez na zagranicznych parkietach zmienno$¢ byta umiarkowana. Niemiecki zyska e . ) 0
wezoraj 0,13%. Na Wall Street indeksy takze nie wykazywaty wiekszej dynamiki. S&P 500 Nasdaq C. 1736613 O'lof +O'25f' 10'0706
wzrést 0 0,06%, a Nasdaq spadt o skromne 0,1%. DAX 2227167 +0.13% -0.85% +11.9%
CAC40 7573.76 +0.50% -4.32% +2.62%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII FTSE250 1973331 ~063%  -0.66% — -4.31%
BUX 92985.06 +0.02% +1.72% +17.2%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny nie zawiera wielu publikacji. Uwaga inwestoréw NIKKEI 35839.99 +0.38% -3.45% -10.16%
bedzie zatem skupiona na sezonie wynikdw. Juz przed dzisiejsza sesja na GPW wiele spétek Hang Seng 2198306 +0.06% -491% +959%
opublikowato raporty, a jeszcze wiecej trafi na rynek po zakoriczeniu handlu. Rdwniez
globalni inwestorzy beda skupiali sie na wynikach spétek. tacznie, w tym tygodniu wyniki SIHEREE e 1D M o
opublikuje okoto 180 spétek z indeksu S&P 500. Co wazne, w dalszej czesci tygodnia na Polska 5279 +0.27%  -892% -10.27%
rynek trafiag raporty gigantéw technologicznych jak Apple, Amazon, Meta czy Microsoft. USA 4213 +0.07% +0.10% -7.93%
Oprdcz tego wynikami pochwala sig tez takie firmy jak Coca-Cola, Chevron czy Eli Lilly. To Niemcy 25200 +2.09% - -
J.ak wypadna te .Wynlkl bedzie .determlnowato kierunek na gtéwnych amerykanskich WALUTY Kurs 10 ™ YTD
indeksach z uwagi na wage tych firm w benchmarkach.
EUR/PLN 4.26794 -0.05% +1.98% -0.19%
Na wazniejsze dane makro inwestorzy beda musieli zaczeka¢ do $rody. Kiedy poznamy USD/PLN 3.74766 +0.24% -3.11% -9.26%
wstepne szlacunkl |nﬂan d[g .kraJow strefy eurq w t)./.m Francji, W{och i Niemiec. Tego CHF/PLN 455155 015% +4.02% -001%
samego dnia poznamy réwniez wstepne dane o inflacji w Polsce. Bazujac na dostepnych \ \ .
danych ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze dynamika cen w kwietniu spowolnita z GBP/PLN 5.02441 +001%  +0.55% “2.77%
4,9% r/r do okoto 4,2-4,3% r/r. Poza tym warto zwréci¢ uwage na wstepne szacunki PKB w EUR/USD 1.13883 -0.29% +5.25% +9.99%
| kwartale dla Niemiec, Francji, strefy euro oraz USA SUROWCE s 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY rent (S/obly - 6407 LUK - 143K 1410
( ) Ztoto (§/0zt) 332555 -0.67% +5.55% +25.9%
25% Miedz (c/Lb) 486.35 -0.55%  -3.41% +20.8%
20%
159 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-29
10% WZROSTY SPADKI
5% RAFAMET +25.20% BUMECH  -12.36%
0% 3RGAMES +13.75% ENERGOINS -9.77%
-5% NOVAVISGR +11.48% BORYSZEW -9.31%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-15% o o
kwi-24 lip-24 paz-24 sty-25 GPW 1841,20 178 (47.8%) 155 (41.7%)
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WIG20 i mWIG40

+/-

Budimex

Przedtuzenie procesu przegladu opcji strategicznych

Budimex przedtuza proces przegladu opcji strategicznych grupy FBSerwis z powodu duzego
zainteresowania ze strony potencjalnych inwestorow. Proces bedzie kontynuowany w maju,
a decyzja o dalszych dziataniach w ramach procesu, powinna zosta¢ podjeta do 30 maja 2025
r. Budimex rozpoczat proces przegladu opcji strategicznych grupy FBSerwis w listopadzie
2024 roku i zapowiedziat, ze spotka podejmie decyzje o dalszych dziataniach w ramach
procesu do 30 kwietnia 2025 r.

GPW

Dywidenda

Zarzad GPW rekomenduje wyptate 3,15 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie na ten cel chce
przeznaczy¢ 132,2 mln zt. Na dywidende trafi¢ ma 132,2 mln zt, w tym 42,8 mln zt z kapitatu
rezerwowego. Wskaznik wyptaty dywidendy wyniesie 88,72 proc. skonsolidowanego zysku
netto, za$ stopa dywidendy 6,62 proc. przy kapitalizacji GPW na zakoriczenie notowan z dnia
25 kwietnia 2025 r. Rekomendowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 23 lipca, a
jej wyptaty 6 sierpnia.

Kruk

Wyniki

Kruk miat w pierwszym kwartale 2025 roku 251,6 mln zt zysku netto j.d. oraz 409,1 mln zt
EBITDA. Konsensus PAP Biznes zaktadat 223,1 mln zt zysku netto i 361,5 mln zt EBITDA. EBITDA
gotowkowa w | kw. 2025 r. wzrosta o 2 proc. rdr i wyniosta 617,6 mln zt. Prognozy dla pozycji
EBITDA gotéwkowa znajdowaty sie w przedziale 604-617 mln zt (Srednia 611,4 mln zt,
mediana 612,3 mln zt). "Wynik pierwszego kwartatu 2025 byt zgodny z naszymi
oczekiwaniami. Na poziom zysku wptynety zardwno wyzsze rdr przychody, jak i wyzsze koszty
dziatalnosci, przede wszystkim kosztow sadowych, ktdre wzrosty 0 45 proc. rdr. Sptaty ogétem
przekroczyty prognozy ksiegowe 0 6 proc. i na kazdym z rynkow byt wyzsze niz rok wczesniej"
- powiedziat prezes Piotr Krupa.

Tauron

Zawarcie ugéd

Tauron i jego spotka zalezna Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa (PEPKH) zawarty
ugody ze spotkami Amon i Talia, z grupy Polenergia. Celem ugdd jest polubowne zakoriczenie
wszystkich sporéw sadowych. W wyniku ugody doszto do rozwigzania zwartych 23 grudnia
2009 r. pomiedzy PEPKH a Amon i Talig umow sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze
Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym
zrodle energii.

SWIG80 i inne

+/-

Big Cheese Studio

Wyniki

Big Cheese Studio miato w 2024 roku 6,9 mln zt zysku netto, czyli o ok. trzy raz wiecej niz w
2023 roku, a przychody spotki byty wyzsze rdr o ok. 5 proc. i wyniosty 11,3 mln zt.
Najwiekszym wydarzeniem dla spotki w tym roku bedzie premiera Cooking Simulator 2: Better
Together. "W tym roku zamierzamy dotozy¢ kolejne elementy IP tytutu Cooking Simulator, tj.
dodatek BBQ (DLC) oraz przede wszystkim - sequel: Cooking Simulator 2 - Better Together.
Druga odstona naszego flagowego tytutu ma byC kolejnym podniesieniem poprzeczki w
obszarze jakosci tworzonych przez nas gier, a tryb co-op z pewnoscig przyniesie naszym
graczom tadunek emocji i dobrej zabawy" - powiedziat prezes spotki, tukasz Debski.

Bumech

Odpis

Grupa Bumech w ramach skonsolidowanego sprawozdania na 2024 rok dokona odpisu z tytutu
utraty wartosci aktywéw PG Silesia w wysokosci 305,4 mln zt. "Dokonane odpisy wptyng w
istotny spos6b na wyniki finansowe emitenta oraz jego grupy kapitatowej za rok obrotowy
2024 i sg wynikiem ostroznej wyceny aktywow w zwigzku z trwajgcym postepowaniem
restrukturyzacyjnym spotki zaleznej PG Silesia" - podata spotka.

Decora

Wyniki
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Decora szacuje, ze skonsolidowany zysk netto grupy w pierwszym kwartale 2025 r. spadt o
10,7 proc. rdr do 20,1 mln zt w porédwnaniu do 22,5 mln zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego. "Gtowna przyczyna nizszych w | kwartale 2025 wynikdw EBIT, EBITDA i zysku netto
w poréwnaniu do | kwartatu 2024 roku jest wzrost kosztéw sprzedazy (w tym: kosztdw
transportu, kosztéw logistycznych oraz kosztdw promocji [w tym koszty zwigzane z
wprowadzeniem na rynek nowej kategorii produktowej: mineralnych paneli $ciennych Modee
oraz rozwoju kanatu sprzedazy online])" - podata spétka.

iFirma Fundusz dywidendowy
Akcjonariusze spotki iFirma zdecydowali o podwyzszeniu funduszu dywidendowego o kwote
1,02 mln zt. Na fundusz dywidendowy przeniesione zostanie 736,6 tys. zt z kapitatu
zapasowego pozostatego z nadwyzki z emisji, 233,9 tys. zt z kapitatu zapasowego utworzonego
z pozostawionych zyskdéw oraz 45,95 tys. zt z pozostatego kapitatu zapasowego spotki.

Lena Lighting Dywidenda
Zarzad Lena Lighting rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci
0,10 zt na akcje z zysku osiagnietego w 2024 roku. "Zarzad spotki dokonat przegladu oraz
analizy dziatalnosci i na chwile obecng wyptata dywidendy nie zaktdci dziatalnosci finansowej
spotki. Sytuacja finansowa spotki pozwala na przeprowadzenie przez zarzad programu
inwestycyjnego zawartego w budzecie wewnetrznym oraz sfinansowanie biezacej dziatalnosci
bez zaktdcen" - podata spoétka.

Makarony Polskie Wyniki
Zysk netto Makarondw Polskich wzrést w 2024 do 33,7 mln zt. "Rok 2024, podobnie jak rok
poprzedni, byt réwniez okresem czerpania korzysci ze zrealizowanych w poprzednich latach
inwestycji w park maszynowy, co pozwolito na istotng dywersyfikacje portfolio produktowego
i jego odroznienie od konkurencji, szczegdlnie w takich kategoriach jak makarony
prozdrowotne Novelle czy dania gotowe So Food" - powiedziat prezes spdtki Zenon
Danitowski.

Scope Fluidics Patent w spétce zaleznej

Europejski Urzad Patentowy przyznat patent Bacteromic, spétce z grupy Scope Fluidics.
Bacteromic kontynuuje prace nad uzyskaniem patentu w Stanach Zjednoczonych oraz w
Chinach. Przyznany patent oznacza dla Bacteromic monopol na komercyjne wykorzystanie
zastrzeganych w nim: metody przewidywania wzrostu, lub zahamowania wzrostu
mikroorganizmdw w fenotypowym tescie antybiotykoopornosci, systemu do szybkich testow
antybiotykoopornosci oraz zastosowania gtebokiej sieci neuronowej do przewidywania
wzrostu, lub zahamowania wzrostu mikroorganizmaéw.

XTPL 2025 r. ma by¢ lepszy
XTPL oczekuje w 2025 r. istotnego wzrostu sprzedazy w ujeciu rdr - poinformowat cztonek
zarzadu ds. finansowych Jacek Olszanski w komunikacie prasowym.

e "Nasz pipeline sprzedazowy jest obecnie bardziej dojrzaty i zdywersyfikowany w
poréwnaniu do 2024 roku i oczekujemy istotnego wzrostu sprzedazy w ujeciu rok do
roku z kontrybucjg wszystkich trzech linii biznesowych XTPL" - powiedziat cztonek
zarzadu ds. finansowych Jacek Olszanski.

e XTPL wygenerowat w 2024 roku 13,7 mln zt przychoddéw ogétem, w tym 12,3 mln zt
przychodow ze sprzedazy produktdw i ustug.

e Jak dodat Olszanski, w 2024 r. XTPL zwiekszyto poziom zapaséw o 2,6 mln zt do
poziomu 4,4 mln zt, zabezpieczajac kluczowe komponenty do budowy urzadzen, co
kreuje potencjat wygenerowania ok. 10 mln zt w kolejnych okresach.

e "Wzrost naleznosci do poziomu 2,9 mln zt zwigzany jest m.in. z dostarczeniem w IV
kwartale 2024 roku az 5 urzadzen DPS i wptynie pozytywnie na cash flow w kolejnych
okresach. W 2025 roku rozpoczniemy ponadto proces zlecania produkcji wybranych
urzadzen do partnera z Europy, co ograniczy potrzebe utrzymywania wysokich
poziomdw zapaséw na naszym bilansie celem obstugi spodziewanych zamdwien" -
poinformowat cztonek zarzadu.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

wtorek 29 kwietnia 2025

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

INGBSK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2024 rok oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych i wyptaty
dywidendy za 2024 rok.

ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ALTA Publikacja raportu za 2024 rok.

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ASSECOBS Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2024 i wyptaty dywidendy.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2024/2025.

ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

BLOOBER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

CELTIC Publikacja raportu za 2024 rok.

COGNOR NWZA ws. zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 23 listopada 2022 roku.

ELKOP Publikacja raportu za pierwsze 15 miesiecy roku obrotowego 2024/2025.

ENAP Publikacja raportu za 2024 rok.

ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

FABRITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

FMG Publikacja raportu za 2024 rok.

FON Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2024/2025.

GENOMTEC Publikacja raportu za 2024 rok.

HMINWEST Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2024/2025.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2024/2025.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

IZOLACIA Publikacja raportu za 2024 rok.

LESS Publikacja raportu za 2024 rok.

LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MANYDEV Publikacja raportu za 2024 rok.

MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MURAPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty

dywidendy.
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NEPTIS Publikacja raportu za 2024 rok.

NTCAPITAL Publikacja raportu za 2024 rok.

OPTEAM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PAMAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
POLWAX Wprowadzenie do obrotu na GPW 30.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RAEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
REMAK Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za 2024 rok.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SUNEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
URTESTE Publikacja raportu za 2024 rok.

VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

$roda 30 kwietnia 2025

LPP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 330 zt na akcje.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
4MASS Publikacja raportu za 2024 rok.

AIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
AMPLI Publikacja raportu za 2024 rok.

BIOMAXIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CAPITEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CCENERGY Publikacja raportu za 2024 rok.

CLNPHARMA Publikacja raportu za 2024 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
COMPREMUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
CREOTECH Publikacja raportu za 2024 rok.

DIGITANET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
EQUNICO Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
GIGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

HARPER Publikacja raportu za 2024 rok.
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HOLLYWOOD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KGL Publikacja raportu za 2024 rok.

LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MUZA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
NOCTILUCA Publikacja raportu za 2024 rok.

NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ODLEWNIE Publikacja raportu za 2024 rok.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PBSFINANSE Publikacja raportu za 2024 rok.

PGFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2024 rok.

PURE Publikacja raportu za 2024 rok.

RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
REDAN Publikacja raportu za 2024 rok.

REINO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SCPFL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SIMFABRIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SNTVERSE Publikacja raportu za 2024 rok.

STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TENDERHUT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TRITON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
VIGOPHOTN Publikacja raportu za 2024 rok.

WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 28 kwietnia 2025

Wrtorek, 29 kwietnia 2025
10:00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 4,00% 4,00%
11:00  Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 94,5 95,2
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board kwiecien 87,3 92,9
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS marzec 7,48 mln 7,568 mln

Sroda, 30 kwietnia 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,10% -0,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,40% 0,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 0,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec -1,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 4,90%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,20% -0,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. -0,40%
11:00  Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 1,20%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,20%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 125 tys. 155 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 0,40% 2,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 4,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 3,10% 2,30%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 2,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 459 476
16:00 USA PCE core (m/m) marzec 0,10% 0,40%
16:00 USA PCE (m/m) marzec 0,30%
16:00 USA PCE core (r/r) marzec 2,80%
16:00 USA PCE (r/r) marzec 2,50%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 0,24 mln brk

Czwartek, 1 maja 2025
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 224 tys. 222 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 48,1 49

Piatek, 2 maja 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,2 50,7
11:00  Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 6,10% 6,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 4,20% 4,20%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym kwiecien 130 tys. 228 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 3,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej S0 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjng (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
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S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)
Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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