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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 9872291 -2.08% +2.89% +24.1%
Srodowa sesja przyniosta mieszane nastroje, co wida¢ byto po nieréwnych wzrostach w Europie a takze
skromnych zwyzkach za oceanem, gdzie stabe dane z amerykarskiej gospodarki réwnowazone byty przez WIG20 2737.86 -2.60% +1.82% +24.9%
relatywnie dobre wyniki spétek za 1Q25. Na tle powyzszych stabo wypadty krajowe indeksy z WIG20 na mWIG40 7598 65 -0.74% +5.77% +24.1%
czele. Poza checig odreagowania po relatywnie mocnej drugiej potowie kwietnia, gtéwnym powodem
spadkdéw byt ciazacy sektor bankowy. WIG Banki stracit 3,59% w reakcji na nizsze odczyty inflacji za sWIG80 2755137 -0.96% +3.67% +16.8%
marzec, ktore nie jako przypieczetowuja powrdt do obnizek stop procentowych przez RPP, z duza szansg WIG20 USD 726.58 -3.08% +4.69% +36.4%
ze juz na majowym posiedzeniu.
WIG20 TR 5773.14 -2.60% +1.94% +25.1%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII ZAGRANICA  Kurs 0 M b
S&P500 5604.14 +0.63% -0.51% -4.72%
Pod nilef)bec:os'lc' t?‘zes'(cii ilnwestort?w ze Starego Kontalnzntlu almleré/kali(slfie inf:lelksky konty‘nuowal{,y polprawe Nasdagq C. 17710.74 +1.52% +1.49% -8.29%
nastrojow, chociaz nadal pozostaja one stonowane. Wydaje sie jednak, ze najwieksza zmienno$¢ zwigzana 0 ) )
z niepewnoscia co do polityki handlowej administracji D. Trumpa jest w duzej mierze za nami. DAX 2249698 +0.32% +1.50% +13.0%
Argumentem za powyzszym scenariuszem jest fakt bardziej wywazonych komentarzy przedstawicieli CAC40 7593.87 +0.50% -2.53% +2.89%
amerykanskiego rzadu. Dostrzec mozna réwniez tagodzenie samej retoryki D. Trumpa. FTSE250 2013497 +1.26% +2.78% -2.36%
Z drugiej strony w ostatnich dniach prezydent Standéw Zjednoczonych grozit Rosji natozeniem nowych BUX 92196.44 -0.74% +3.96% +16.2%
sankcji w formie m.in. 500-cta na import z krajow, ktére kupuja rosyjska rope naftowa, produkty NIKKEI 3645230 +1.13% +2.32% -8.63%
ropopochodne, gaz ziemny lub uran. Powyzsze wskazuje silng presje na strone rosyjska po tym jak z Hang Seng 2211941 +0.51% -4.33% +10.3%
Kijowem udato sie zawrze¢ umowe w zakresie surowcéw. Powyzsze moze mie¢ rowniez z rosnacymi
napieciami na linii Pakistan-Indie. Poza czynnikami politycznymi i geopolitycznymi wsparciem dla OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
nastrojéw na Wall Street byty réwniez wyniki kwartalne najwiekszych spétek za 1025. Najbardziej na plus Polska 5.203 -0.27% -9.12% -11.56%
wyrdzniaty sie notowania Meta Platforms oraz Microsoft. Jednoczesnie przedstawiciele amerykariskich .
techéw podkreslali, ze nadal oczekujg wzrostu naktadéw inwestycyjnych w zakresie centréw danych i Al, USA 4.220 +1.42% +1.22% 7.78%
co powinno wspiera¢ postrzeganie catego sektora. Niemcy 2.4425 -2.14% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym kluczowe pozostaja odczyty miesieczne z
amerykariskiego rynku pracy. W ostatnich tygodniach presja na obnizki stop procentowych przez Fed EUR/PLN 428638 +0.14% +2.35% +0.17%
istotnie wzrosta (oczekiwanie na obnizki o ok. 1/00pb do korica roku). W przypadku stabszego odczytu, Fed USD/PLN 3.79645 +0.47% -215% -8.14%
miatby dodatkowy argument za cieciem stép, co najpewniej rynek akcji oraz dtugu odebratbym
pozytywnie. CHF/PLN 457315 -0.02% +4.12% +0.41%
GBP/PLN 5.04256 +0.13% +0.57% -2.49%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 1.12905 -0.33%  +4.60% +9.05%
- SUROWCE Kurs 1D M YTD
200" Brent ($/bbl) 61.88 +134% -1693%  -17.10%
15[2 Ztoto (§/0zt) 3248.05 -2.14% +3.24% +23.0%
10% Miedz (c/Lb) 463.25 +0.51% -7.99% +15.1%
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5% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-04-30
0% WZROSTY SPADKI
5% RAFAMET +20.79% Ccc -11.04%
10% CLOUD +20.67% AGROTON -9.44%
? [FIRMA +9.24% 4MASS -6.28%
-15% ;
R
maj-24 sie-24 lis-24 LUt-25 OBROTY PLN osnace Spadajace
0, 0,
WIG e \\/|G20 e M\WIG40 e S\V/|G80 GPW 270102 114 (31.7%) 212 (58.9%)

2025-05-02 08:0

P

B

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Adam Aniot

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i jni@t

-y 2

~= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

yini@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

Energa

Dywidenda

Zarzad Energa zarekomenduje przeznaczenie zysku netto spotki za 2024 rok w wysokosci
306,1 mln zt na podwyzszenie kapitatu zapasowego, co wigze sie z brakiem wyptaty
dywidendy.

"Zatrzymanie zysku w Spotce niezbedne jest do osiggniecia celdw wyznaczonych w
"Strategicznym Planie Rozwoju Grupy Energa na lata 2024-2030" oraz realizacji inwestycji
opisanych w "Wieloletnim Planie Inwestycji Strategicznych Grupy Energa na lata 2024-2030".

Grupa Azoty

Komnetarz zarzadu

Grupa Azoty liczy na poprawe wynikdw operacyjnych i dodatni wynik EBITDA na koniec 2025
roku. W czerwcu zarzad przedstawi nowg strategie Grupy Azoty. Do prokuratury trafito
kilkanascie zawiadomien w sprawie nieprawidtowos$ci w pracach poprzednich wtadz spétki.
Wsrdd zadan na 2025 rok prezes Grupy Azoty Adam Leszkiewicz wymienia tematy zwigzane
z rozmowami z bankami, nowe inwestycje i pozyskanie partneréw przy prowadzonych
projektach.

"Chcemy w najblizszych miesiacach zawrze¢ dtugoterminowe kompleksowe porozumienie z
instytucjami finansowymi, chcielibysmy tez pozyskac kapitaty zewnetrzne, ktdére pozwolg nam
powigzac poprawe sytuacji rynkowej z inwestycjami. Dla nas niezwykle wazna jest nie tylko
biezaca poprawa sytuacji, ale takze budowanie perspektyw na przysztos¢".

"Rozmawiamy intensywnie z naszymi partnerami, w tym z niezwykle waznym dla nas
partnerem, jakim jest Orlen, na temat wspotpracy w ramach spétki Poliolefins i Polimery
Police. Zachecamy wszystkich innych, ktérzy chcieliby wspétpracowaé w tym zakresie".

Rainbow Tours

Przychody w 1Q25
Skonsolidowane przychody Rainbow Tours od stycznia do marca 2025 r. wyniosty 878,5 mln
zt, co oznacza wzrost o ok. 20,7 proc. rdr.

XTB

Komentarz zarzadu

XTB chce, by azjatyckie akcje w portfolio produktowym spotki stanowity cel na 2026 rok.
Udostepnienie opcji i kryptowalut jest priorytetem brokera na 2025 rok.

"Akcji azjatyckich na ten moment nie planujemy wprowadzi¢, ale wydaje mi sie, ze jest to
realny cel na 2026 rok".

Aktualnie spdtka skupia sie na rozbudowie portfolio o kolejne lokalne rynki, ktdre sg istotne
dla innych oddziatéw XTB.

"Przyktadowo beda to akcje rumuriskie oraz w Dubaju akcje z Bliskiego Wschodu, to bedzie
pozwalato nam budowacd lokalng obecnos¢ i na tym w tym roku chcemy sie skupic¢".
“InformowaliSmy juz o tym na poczatku roku, ze w obu tych produktach (handlu
kryptowalutami oraz opcjami - PAP), jestesmy uzaleznieni od otrzymanych licencji - to jest
aspekt, na ktdory mamy mniejszy wptyw. Natomiast prace techniczne po naszej stronie trwaja
i gteboko wierzymy, ze uda sie uruchomic te produkty w tym roku".

"Jezeli chodzi o opcje, to skupiamy sie na opcjach waniliowych oraz opcjach barierowych. Jesli
chodzi o produkty kryptowalutowe to oczywiscie skupiamy sie na najpopularniejszych
instrumentach w zaleznosci od obrotu i zainteresowania klientéw. To na czym jestesmy
skupieni, to bezpieczeristwo obrotu i przechowywanych $rodkdw, nad czym pracujemy w tym
momencie".

"Jezeli chodzi o (licencje - PAP) w Chile, to uwazamy, ze to bedzie olbrzymia rdznica z tego
wzgledu, ze dotychczas stosowaliSmy w Chile strategie, jaka stosowaliSmy w Europie jeszcze
5 lat temu, czyli byliSmy typowym brokerem CFD, co bardzo ogranicza mozliwosci".
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Grupa Otmuchdw Szacuynkowy wynik netto w 1Q25
Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdw wypracowaty w pierwszym kwartale 2025 roku
7,4 mln zt zysku netto w poréwnaniu do 9,4 mln zt rok wczesnie;.
Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy wzrosty do 96,1 mln zt z 70,9 mln zt w | kw.
2024 roku. Zysk operacyjny spadt do 9,2 mln zt z 11,6 mln zt w analogicznym okresie 2024
roku.
"Na osiagniecie wskazanego powyzej poziomu wynikdw grupy kapitatowe] emitenta
najistotniejszy wptyw miat wzrost kosztéw wytworzenia"

Medicalgorithmics Komentarz zarzadu
Medicalgorithmics chce osiagna¢ prdg rentownosci gotdwkowej na przetomie 2025 i 2026
roku.
"Naszym nadrzednym celem pozostaje osiagniecie progu rentownosci gotéwkowej (tzw. cash
break-even) oraz przejscie do trwatej zyskownosci na przetomie 2025 i 2026 roku. Wierzymy,
ze dzieki konsekwentnej realizacji strategii, wzrostowi bazy klientéw oraz kontroli kosztdw,
jesteSmy na dobrej drodze do realizacji tych ambitnych celdw”.
W 2024 roku spotka podpisata 13 umdw z partnerami. Od poczatku tego roku podpisano 10
nowych uméw na wykorzystanie technologii spotki.

PKP Cargo Udziat rynkowy w marcu
Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy spadt po marcu do 26,9
proc. catego rynku wobec 28,68 proc. w marcu 2024 roku - podat Urzad Transportu
Kolejowego.
Po lutym udziat wynosit 27,28 proc.
Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wynidst 25,80 proc. vs 29,34 proc. po marcu
2024 roku.
UTK podat, ze w marcu 2025 r. przewieziono 17,9 mln ton tadunkdw, co jest wynikiem nizszym
0 0,7 mln ton (-3,9 proc.) wobec wyniku z marca 2024 r. Warto$¢ pracy przewozowej, jakg
wykonaty pociagi towarowe, przekroczyta 4,7 mld tonokilometrédw. To o ponad 0,2 mld
tonokilometréw mniej (-4,9 proc.) wobec wyniku rok wczes$niej.

Rafako, Polimex Porozumienie ws. majatku Rafako

Mostostal Agencja Rozwoju Przemystu, Polimex Mostostal oraz Towarzystwo Finansowe ,Silesia”
zawarty wigzace porozumienie w sprawie dzierzawy majatku Rafako.
Wczesniej inwestorzy uzyskali zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
koncentracje, polegajaca na utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy.
Jak podano, ARP sprzedata swoim dwom partnerom 2/3 udziatéw spétki ARP Doradztwo (po
1/3 udziatéw dla Polimeksu i TF Silesia). Nastepnie ta spotka, po podwyzszeniu kapitatu o 27
mln zt i zmianie nazwy na RFK, po uzyskaniu zgody na koncentracje na dzierzawe przejmie
kluczowe aktywa Rafako.

Sygnity Szacunkowe wyniki 1Q25
Sygnity szacuje, ze miato w | kw. 15,6 mln zt skonsolidowanej EBITDA, 10,6 mln zt zysku netto
przy 72,8 mln zt przychoddw.

Tarczyriski Dywidenda
Zarzad spotki Tarczynski rekomenduje wyptate 29,5 mln zt dywidendy z zysku netto za rok
2024.
Z zysku za 2023 rok spotka wyptacita 32,9 mln zt dywidendy, czyli 2,9 zt na akcje.
Tarczynski Wyniki 4Qq24

Grupa Tarczynski, dziatajaca w segmencie przekasek biatkowych w branzy FMCG,
wypracowata w 2024 roku 2,068 mld zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza wzrost rok do
roku 0 8,2 proc. Zysk netto wynidst 119,8 mln zt, 0 7,3 proc. wiecej rdr.

EBITDA w 2024 roku 255,2 mln zt, czyli 0 19,0 proc. wiecej niz w 2023 roku.

Wartos¢ sprzedazy eksportowej wyniosta w 2024 roku 621,6 mln zt, czyli 0 13,3 proc. wiecej
w ujeciu rok do roku.

"Miniony rok byt dla naszej grupy rekordowy. UmacniliSmy sie na pozycji lidera w kategorii
przekasek miesnych w Polsce, osiagajac 70 proc. udziat w rynku kabanosow oraz 22 proc. w
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rynku paréwek. Istotny wptyw na wzrost przychoddw w 2024 roku, w poréwnaniu z 2023
rokiem, miat wzrost skali sprzedazy krajowej, w tym rozwdj wspotpracy z sieciami
handlowymi, zwtaszcza z Biedronka i Lidlem".

Vigo Photonics Wyniki 4Q24 orarz komentarz zarzadu
Vigo Photonics spodziewa sie w 2025 roku istotnego wzrostu przychodéw i w $lad za tym
poprawy wynikéw finansowych. W 2024 roku VIGO Photonics miato 3,7 mln zt straty netto.
Vigo Photonics, to globalny producent fotonicznych detektordw i modutdw detekcyjnych
Sredniej podczerwieni oraz materiatéw pétprzewodnikowych. W 2024 roku skonsolidowane
przychody Vigo Photonics wyniosty 78,3 mln zt (+4 proc. r/r), skorygowana EBITDA 6,8 mln zt
(-54 proc. r/r), a skorygowany wynik netto wynidst -3,7 mln zt (w poréwnaniu do zysku 8,9
mln zt rok wczesniej).
"Bazujac na istniejacym portfelu zamowien i biorgc pod uwage perspektywy poszczegélnych
branz, spodziewamy sie w 2025 roku istotnego wzrostu przychoddéw, a co sie z tym wiaze
poprawy wynikéw finansowych, przede wszystkim w najwazniejszych dla nas segmentach
przemystowym i wojskowym" - powiedziat prezes Adam Piotrowski, cytowany w komunikacie
prasowym.
"W segmencie przemystowym widzimy m.in. duzy potencjat zwigzany z wprowadzeniem do
sprzedazy nowej rodziny produktéw chtodzonych LN2 oraz silnym popytem na detektory do
analizy gazow, szczegdlnie na rynku amerykanskim i azjatyckim. Z kolei w segmencie
wojskowym widoczny jest wzrost zamdéwien od kluczowych klientéw z rynku europejskiego, a
w bliskiej perspektywie mamy potencjalne projekty dla klientdw z tego segmentu w USA".

Wawel Dywidenda
Akcjonariusze spotki Wawel zdecydowali, ze wyptaci ona dywidende w wysokosci 12,92 mln
zt z zysku netto za 2024 rok, co daje 10 zt na akcje.
Pozostata czes¢ zysku za 2024 rok w wysokos$ci 60,82 mln zt spétka przeznaczy na kapitat
zapasowy.
Dniem dywidendy jest 4 lipca, a dniem jej wyptaty 23 lipca 2025 roku.

Wielton Wyniki 4Q24
W okresie od stycznia do grudnia 2024 roku strata netto Grupy Wielton wyniosta 147,1 mln
zt wobec 104,0 mln zt zysku netto przed rokiem. Backlog Grupy Wielton na koniec grudnia
wynidst ok. 5600 sztuk.
Wynik EBITDA Grupy Wielton za 2024 rok wynidst -17,2 mln zt z wobec 206,6 rok wczes$niej.
Marza EBITDA byta na poziomie -0,8 proc. w poréwnaniu do 6,4 proc.
Przychody trzeciego w Europie producenta naczep, przyczep i zabuddw samochodowych w
2024 roku wyniosty 2.104,8 mln zt, malejac 0 34,7 proc. rdr.
Jak podat Wielton, priorytetem grupy pozostaje zapewnienie kapitatu obrotowego.
W drugiej potowie 2024 roku, Grupa wprowadzita do swojego portfolio pojazdy do transportu
produktéw wojskowych.
"Rok 2024 byt jednym z trudniejszych dla europejskiej branzy transportowej, co znalazto
odzwierciedlenie w wynikach Grupy Wielton. W odpowiedzi wdrozyliSmy dziatania
optymalizacyjne, ograniczajac inwestycje i zatrudnienie, a takze powotujac nowe spotki -
ReTrailer i Wielton Defence - by lepiej odpowiada¢ na potrzeby rynku i zmieniajaca sie
sytuacje geopolityczng. Dzieki elastycznosci i rozwojowi oferty jestesSmy gotowi sprostac
dynamicznym zmianom w sektorze transportu".

XTPL Komentarz zarzadu

XTPL skupia sie m.in. na wdrozeniach przemystowych technologii XTPL na linie produkcyjne
globalnych producentéw elektroniki; spétka liczy, ze w 2025 r. uda sie jej zrealizowac jeszcze
jedno wdrozenie przemystowe.

Kluczowe dla dalszego skalowania biznesu pozostajg wdrozenia przemystowe technologii
XTPL na linie produkcyjne globalnych producentdéw elektroniki nowej generacji. Kamien
milowy w tym zakresie spétka osiagneta 3 stycznia 2025 roku wraz z rozpoczeciem
pierwszego historycznie wdrozenia przemystowego dla chinskiego producenta nowoczesnych
wyswietlaczy.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(988 BIURO MAKLERSKIE S mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

;\;ww.anparibas.pl



"Realizujemy zaawansowane procesy nakierowane na kolejne wdrozenia przemystowe,
miedzy innymi z partnerami w Korei Potudniowej, w Tajwanie i w USA. Watek wdrozen
przemystowych to jest silnik wzrostu spétki, ktdry powinien da¢ nam najwiekszy rozped i
najwiekszg dynamike wzrostu na przyszty okres".

"Oprocz pierwszego wdrozenia przemystowego, o ktérym informowaliSmy w styczniu,
nastawiamy sie z duzym prawdopodobieristwem, ze w tym roku bedziemy mogli ogtosi¢
jeszcze jedno wdrozenie przemystowe, przy czym tutaj nalezy dodac tak zwang gwiazdke -
nie sa to decyzje, ktdre zapadaja w spotce XTPL".

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 2 maja 2025

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akeji po 1,95 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez "Fundacje
IMMOBILE Rodziny lerzych", MIT Sp. z 0.0., Filon Sp. z 0.0, FG International Investment Holding Limited, Francoisa
Grosa, Rafata Marie Jerzego i Mikotaja Marig Jerzego.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 28 kwietnia 2025

Wrtorek, 29 kwietnia 2025
10:00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 3,60% 4,00% 4,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 93,6 94,5 95,2
16:00 USA :Bnoierl:is zaufania konsumentdw - Conference Kwiecier 86,0 873 929
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS marzec 7,192 mln 7,48 mln 7,568 mln

Sroda, 30 kwietnia 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,10% 0,10% -0,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,20% -0,40% 0,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 0,50% 0,60% 0,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec 0,60% -1,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 6,30% 6,30% 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 4,20% 4,30% 4.90%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,20% 0,20% -0,20%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. -0,40% -0,40% -0,40%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,20% 1,10% 1,20%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,10% 2,00% 2,20%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 62 tys. 115 tys. 155 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. -0,30% 0,30% 2,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. | kw. 1,80% 4,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 3,70% 3,10% 2,30%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) | kw. 3,50% 3,30% 2,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 446 45,5 47,6
16:00 USA PCE core (m/m) marzec 0,00% 0,10% 0,40%
16:00 USA PCE (m/m) marzec 0,00% 0,00% 0,30%
16:00 USA PCE core (r/r) marzec 2,60% 2,60% 2,80%
16:00 USA PCE (r/r) marzec 2,30% 2,20% 2,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _2’E?kmm O,St?rlznln O,ZSFLnln

Czwartek, 1 maja 2025
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 241 tys. 224 tys. 222 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 50,2 48,0 49

Piatek, 2 maja 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,2 50,7
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 6,10% 6,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 4,20% 4,20%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym kwiecien 130 tys. 228 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 3,90% 3,80%

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

dq

e-mail: doradcy.inwe:

tycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej S0 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
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S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)
Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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