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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 100437.08 -0.75% +14.5% +26.2%
Po zaskakujaco dobrej sesji piatkowej, poniedziatek przyniést realizacje zyskéw na . . )
najwiekszych warszawskich spétkach. WIG20 stracit prawie 1,0%, jednakze ciagle porusza WiG20 2784.03 -0.96% +14.5% +27.0%
sie w poblizu ostatnich szczytéw przy 2 800 pkt. Najwiekszym ,hamulcowym” byty mWIG40 7680.02 -1.20% +14.5% +25.4%
notowania Santander Bank Polska (-6,6%). Pomimo sprzedazy pakietu 49% akcji przez SWIGS0 28202.32 +0.51% +11.4% +19.5%
hlsz.pansl.ﬂ Santander do Erste, pozostate ponad }2% akqll Santander‘PoLska pozosFaJe w WIG20 USD 73864 1.00% +19 6% +387%
posiadaniu Banco Santander, co wzbudza obawy inwestoréw o potencjalng sprzedaz tego
pakietu akcji w procesie ABB na rynku. Z kolei, w ramach WIG20, na plusie pozostaty jedynie WIG20 TR 5870.50 -0.96% +14.6% +27.2%
akcje Pepco, Zabki oraz PGE. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Krai indeksy odstawaty in mi d notowalt w E ie Zachodniel. ez st S&P500 5650.38 -0.64% +11.6% -3.93%
raJOW§ indeksy ods aw'ay in ln‘wln‘us q ng ov.van.w uroplfe acho HIEJl, g zie przewaza0 Nasdag C. 1784494 -0.74% +14.4% 750%
kolor zielony. Pozytywnie wyrdzniat sie niemiecki DAX, ktéry po wzroscie o ponad 1,0% . X .
powraca do szczytéw z potowy marca. Z uwagi na brak sesji w Wielkiej Brytanii zmienno$¢ DAX 2333542 +1.08% +17.9% *17.2%
na europejskich rynkach byta jednak mniejsza. Za oceanem mieliémy do czynienia z CAC40 7727.93 -0.55%  +11.6% +4.70%
gorszym poczatkiem sesji po grozbach prezydenta Trumpa o mozliwosci natozenia 100% FTSE250 20240.51 +0.52% +3.01% -1.85%
taryf na filmy produkowane poza USA, co przetozyto sie na przeceng sektora mediowego. O BUX 93056.72 +0.93% +12.9% +17.3%
ok. S%Epac(iia\% notowBania Berrshli{re Htha}way po tym, jak wdt;:gl;cée Walnego Zgromadzenia NIKKE] 36830.69 +1.04% +3.09% -7 68%
w weekend, Warren Buffet ogtosit przejscie na emeryture o r Hang Seng 99504 68 +1.74% 3.01% +12.9%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII
Polska 5.315 +1.49% -0.06% -9.65%
We wtorek nie bedziemy mieli do czynienia z istotniejszymi publikacjami USA 4.350 +0.97% +3.84% -4.94%
makroekonomicznymi, cho¢ ekonomisci moga by¢ zainteresowani danymi o handlu Niemcy 25170 -0.53% -- --
zagranlczn)l/m QSA, zleby oceni¢ skale Wzrosty |mportg przedlogioszenleml SZEI‘O.kIEJ pale’ty WALUTY Kurs 10 ™ YTD
taryf w kwietniu. Gtéwnym punktem tygodnia beda jednak srodowe posiedzenia bankéw
centralnych. Lokalnie poznamy decyzje Rady Polityki Pienieznej - oczekujemy obnizki kosztu EUR/PLN 426343 -0.32%  -0.74% -0.29%
pieniagdza o 50 pb. Jutro wieczorem odbedzie sie ponadto posiedzenie Fed. O ile nie USD/PLN 3.76778 -0.41% -4.27% -8.77%
spodziewamy sie zmian w polltyt/:elmonetarnej tej msFytucp, tak |stf)tne bedzla, komentarze CHF/PLN 458233 +0.10% +0.07% +0.68%
prezesa lerome Powella odnosnie wptywu ostatnich wydarzeri geopolitycznych na . . .
mozliwo$¢ zmian stép procentowych. GBP/PLN 5.00922 -0.28% +0.01% -3.06%
EUR/USD 1.13155 +0.09% +3.69% +9.29%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
25% Brent ($/bbl) 60.27 -1.60% -6.07% -19.20%
20% Ztoto (§/0zt) 3341.87 +3.04% +12.4% +26.5%
15% Miedz (c/Lb) 470.25 +0.64% +12.3% +16.8%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-05-05
5% WZROSTY SPADKI
0% SNTVERSE +8.84% NTCAPITAL ~ -15.49%
5% CAPTORTX +7.45% RAFAMET  -12.99%
10% LUBAWA +6.23% RAFAKO ~ -11.68%
- (]
15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
- (]
maj-24 sie-24 lis-24 lut-25 GPW 1207,58 146 (40.4%) 176 (48.8%)
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WIG20 i mWIG40

Enea

Szacunkowe wyniki 1Q'25

Grupa Enea szacuje, ze miata w | kw. 2025 r. 1,94 mld zt skonsolidowanego zysku EBITDA, a
zysk netto j.d. wynidst 1,05 mld zt. Szacunkowe przychody ze sprzedazy wyniosty 7,59 mld zt.
Szacunkowe naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
wyniosty 632 mln zt.

Wynik EBITDA w obszarze wydobycie wynidst 389 mln zt, w obszarze wytwarzanie: 549 mln
zt, w obszarze dystrybucja: 744 mln zt, a w obszarze obrét: 214 mln zt.

InterCars

Dywidenda

Zarzad Inter Cars rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate z zysku za 2024 rok
dywidendy w wysokosci 20,12 mln zt, czyli 1,42 zt na akcje. Proponowany dzien dywidendy to
16 czerwca, a planowany dzieri wyptaty to 30 czerwca 2025 roku.

Santander BP

Przejecie 49% akcji przez Erste Group

e Erste Group podpisat umowe w sprawie zakupu 49 proc. w Santander Bank Polska
(po 584 zt za akcje) i 50 proc. w Santander TFl za tagcznie 7 mld.

e Przedsfinalizowaniem planowanego przejecia, Grupa Santander planuje nabyc¢ pakiet
60 proc. w Santander Consumer Bank, obecnie nalezacy do Santander Bank Polska,
aby posiadac 100 proc. udziatéw w tej spotce.

e Erste oczekuje, ze przejecie zostanie sfinalizowane w IV kwartale 2025 roku, pod
warunkiem uzyskania zatwierdzen regulacyjnych i innych warunkdw wstepnych.

e Erste podato w prezentacji, ze otrzymato od Santander Group ochrong
odszkodowawczg dla wiekszosci udziatu Erste w potencjalnych rezerwach w CHF
powyzej poziomdw oczekiwanych w biznesplanie.

e Do tej pory Banco Santander miat 62,2 proc. akcji Santander Bank Polska.

SWIG80 i inne

+/-

Apator

Najlepsza oferta

Oferta spotki zaleznej Apatora, Apatora Metrix, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
o$miu zadaniach bedacych czescig przetargu na dostawe gazomierzy miechowych z funkcja
transmisji danych dla Polskiej Spétki Gazownictwa - projekt eGazomierz. Wartos$¢ oferty
wynosi 134,4 mln zt.

Cognor

Wyniki 1Q'25

Cognor Holding miat w | kw. 2025 r. 7,93 mln zt straty EBIT wobec 14,6 mln zt zysku
operacyjnego rok wczesniej. Spétka odnotowata w tym okresie 13,98 mln zt straty netto j.d.
wobec 6,13 mln zt zysku rok wczesniej. W | kwartale skonsolidowane przychody ze sprzedazy
wyniosty 543,3 mln zt wobec 686,28 mln zt rok wczesniej.

Grodno

Przychody za kwiecieri'25

e Grupa Grodno szacuje, ze miata w kwietniu 2025 roku 100,7 mln zt przychoddw ze
sprzedazy, w poréwnaniu do 87,1 mln zt przychoddéw rok wczesniej, co oznacza
wzrost 0 16 proc. rdr.

e Grupa szacuje, ze sprzedaz w segmencie OZE w kwietniu wzrosta o 40 proc. rdr, do
34,9 mln zt. Z kolei kanat e-commerce zwiekszyt obroty o 8 proc. rdr, do 13,7 mln zt.

e Grodno podato, wzrost przychoddw segmentu OZE w kwietniu 2025 r. byt zwigzany z
wyzszg sprzedaza w obszarze fotowoltaiki wielkoskalowej. Segment OZE pozostawat
jednak pod presja niskiego popytu i nizszych rdr cen modutéw fotowoltaicznych na
Swiatowym rynku, przy czym w ostatnich miesigcach zaobserwowano stabilizacje cen
tych komponentdw.
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KGL Dywidenda
Zarzad KGL rekomenduje utworzenie kapitatu rezerwowego w celu wyptaty dywidendy z
czesci kapitatu zapasowego utworzonego z zysku z lat poprzednich w wysokosci 7,05 mln zt,
tj. 1 zt na akcje. Zarzad proponuje réwniez ustalenie dnia dywidendy na 8 lipca 2025 r., a dnia
wyptaty dywidendy na 15 lipca 2025 r.

PolTreg Postepy w badaniach
Zarzad PoOlTREG pozytywnie ocenia wyniki badania przeprowadzonego na grupie
kilkudziesieciu myszy z wykorzystaniem terapii CAR-TREG. Uzyskane z raportu z czesci in vivo
dane, wskazujg na wstepne bezpieczenstwo i skutecznosc terapii.
"Otrzymane wyniki w ocenie zarzadu sa wystarczajace do ubiegania sie o pozwolenie na
przeprowadzenie badania klinicznego fazy 1 w stwardnieniu rozsianym i stwardnieniu
zanikowym bocznym przy uzyciu limfocytéw CARTregs" - poinformowata spoétka w
komunikacie.

Quercus TFI Aktywa na koniec kwietnia

Warto$¢ aktywow pod zarzgdzaniem Quercus TFI na koniec kwietnia 2025 r. wyniosta 7,19
mld zt, wobec 7,08 mld zt na koniec marca 2025 r.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 6 maja 2025

INGBSK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 25,18 zt na akcje.

PEKAO Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 18,36 zt na akcje.

IZOLACIA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

MARVIPOL NWZA ws. udzielenia zar;adow! upowaznienia do nabywania akg‘i wtasnygh Spotki oraz uZycila cze§;i kapitatu
zapasowego na utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych.

REMAK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

$roda 7 maja 2025

PEKAO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 18,36 zt na akcje.

ANSWEAR NWZA ws. Ustanovvieni; programu moty\./vz%cyj.nego na lata 2025, - 202,7 qta cztonkéw zarzadu, kluczowych
cztonkdw kadry menedzerskiej, pracownikdw i wspotpracownikéw spotki.

ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku w wysokos$ci 0,30 USD za akcje.

INTROL NWZA ws. czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.

NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

UNICREDIT Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

VERCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

VOTUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024 oraz zmiany przeznaczenia kapitatu rezerwowego.

czwartek 8 maja 2025

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

AMREST ZWZA

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
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PCCROKITA Wyptata dywidendy 5,05 zt na akcje.

SHOPER ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2024 rok.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 maja 2025
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 51,6 50,2 50,8
Wtorek, 6 maja 2025
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,30% 0,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 51,4 52
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) marzec 2,00% 3,00%
Sroda, 7 maja 2025
? Polska Stopa referencyjna maj 5,25% 5.75%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 1,00% 0,00%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec -6,9 mld -7,87 mld
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,20% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,00% 0,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,7 mln brk ~ -2,7 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych maj 4,25-4,50 % 4,25-4,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj
Czwartek, 8 maja 2025
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ marzec
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 1,00% 1,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 0,30% 0,70%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,80% -1,30%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa maj 4,25% 4,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 241 tys.
Piatek, 9 maja 2025
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,40% -0,90%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP kwiecien
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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