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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poczatek wtorkowej sesji nie wskazywat na finalna przewage podazy, tym bardziej w oczekiwaniu na
dzisiejsze posiedzenie Fed. Niemniej nastroje w drugiej czesci dnia popsuty sprzeczne komentarze od
Donalda Trumpa i jego administracji. Sekretarz Skarbu USA, Bessent wspomniat ze USA tocza rozmowy z
kilkunastoma partnerami handlowymi a istotne umowy moga zosta¢ ogtoszone na dniach. Dodatkowo
wspomniat, ze Chiny rzeczywiscie nie sa zaangazowane na chwile obecna w rozmowy. Z kolie chwile
pézniej w swoim komentarzu D. Trump dat do zrozumienia ze nie ma pospiechu w zawieraniu
wspomnianych uméw, a co ciekawsze zasugerowat ze Chiny sa bardzo chetne do negocjacji. Sprzeczno$¢
powyzszych wypowiedzi przypomniata inwestorom o niepewnosci, co przetozyto sie na umiarkowane
spadki na gtéwnych indeksach.

Relatywnie stabiej w powyzszym otoczeniu radzit sobie krajowy rynek z WIG20 na czele. W trakcie dnia
indeks warszawskich blue chip znajdowat sie nawet ponizej 2 700 pkt., jednak finalnie dzier zakoriczyt w
okolicy 2718 pkt. W dalszym ciagu najwiekszym spétkom cigzy sektor bankowy w oczekiwaniu na obnizki
stdp procentowych. Na wczorajszej sesji WIG20 znizkowat o kolejne blisko 2,5%. Na uwage zastuguja
najmniejsze spotki, ktérych indeks wspiat sie na nowe szczyty i koficzyt dziert 0,17% zwyzka.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzi$ wyczekiwany dzier decyzji bankdw centralnych. Jako pierwsza swoja decyzje podejmie Rada Polityki
Pienieznej w Polsce. Jak wynika z wypowiedzi Prezesa Adama Glapifiskiego, po ponad péttora roku
utrzymywania stép procentowych na niezmienionym poziomie, Rada zmienita swoje nastawienie. W$rdd
cztonkdw RPP panuje obecnie przekonanie, iz w najblizszym czasie moze pojawi¢ sie przestrzen do
ztagodzenia polityki pienigznej w Polsce, co naszym zdaniem sygnalizuje gotowos¢ do takiego ruchu juz
na dzisiejszym posiedzeniu w maju. W scenariuszu bazowym ekonomisci BNP Paribas zaktadaja, ze stopy
procentowe zostana obnizone o 50pb (stopa referencyjna NBP w dét do 5,25%), co wpisuje sie w konsensus
rynkowy.

Z kolei wieczorem inwestorzy poznaja decyzje Rezerwy Federalnej. Mimo pojawiajacych sie w ostatnim
czasie naciskéw ze strony Donalda Trumpa w kierunku Jerome Powella, aby obnizyt stopy procentowe
rynek spodziewa sie ich utrzymania na poziomie 4,25-4,50%. Niemniej jednak rynek spodziewa sie
rozpoczecia cyklu luzowania polityki pienieznej na kolejnym posiedzeniu w czerwcu (rynek przypisuje
okoto 70% prawdopodobieristwa). W tym kontekscie istotna bedzie konferencja po posiedzeniu, podczas
ktdrej rynki beda szukaty potwierdzenia dla swoich oczekiwar.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 9919599 -1.24% +13.1% +24.7%
WIG20 2718.17 -2.37% +11.8% +24.0%
mWIG40 7617.38 -0.82% +13.6% +24.4%
SWIG80 28249.04 +0.17% +11.6% +19.7%
WIG20 USD 721.03 -2.38% +16.8% +35.4%
WIG20 TR 5782.72 -1.50% +12.9% +25.3%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5606.91 -0.77% +10.8% -4.67%
Nasdagq C. 17689.66 -0.87% +13.4% -8.39%
DAX 2323831 -0.46% +17.4% +16.7%
CAC40 7696.92 -0.40% +11.1% +4.28%
FTSE250 20352.49 +0.55% +14.6% -1.31%
BUX 91925.59 -1.22% +11.6% +15.9%
NIKKEI 36830.69 +1.04% +3.09% -7.68%
Hang Seng 22662.71 +0.70% +14.3% +13.0%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.269 -0.87% -0.92% -10.44%
USA 4.300 -1.15% +2.65% -6.03%
Niemcy 2.5370 +0.79% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 427563 +0.17% -0.46% -0.01%
USD/PLN 3.76045 -0.29% -4.468% -8.95%
CHF/PLN 457158 -0.27% -0.17% +0.44%
GBP/PLN 5.02682 +0.28% +0.36% -2.72%
EUR/USD 1.13700 +0.46% +4.19% +9.82%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 62.05 +3.02% -3.36% -16.87%
Ztoto (§/0zt) 3441.55 +3.59% +15.7% +30.3%
Miedz (c/Lb) 475.57 +1.21% +13.6% +18.1%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-05-06
WZROSTY SPADKI
MLSYSTEM +34.72% NTCAPITAL ~ -10.67%

RAFAMET +32.09% INC -8.33%

WIELTON +6.84% KOMPUTRON -6.20%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1796,27 116 (32.5%) 202 (56.6%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

KGHM KGHM nie planuje zwolniert grupowych w Hucie Miedzi Legnica
KGHM nie planuje zwolnien grupowych w Hucie Miedzi Legnica. W zaktadzie trwa
transformacja technologiczna w kierunku huty hybrydowej/recyklingowej.
"Nieprawdag jest, jakoby KGHM Polska MiedZ planowata zwolnienia grupowe w Hucie Miedzi
Legnica. Huta w Legnicy jest istotnym i rozwojowym aktywem produkcyjnym Spotki, a jej
transformacja technologiczna w kierunku huty hybrydowej/recyklingowej jest waznym
elementem plandw inwestycyjnych KGHM. Spétka nie planuje réwniez ogranicza¢ poziomdw
produkcji miedzi elektrolitycznej w tym zaktadzie".
"Trwajaca obecnie transformacja huty ma na celu dostosowanie jej ciggu technologicznego
do przysztych uwarunkowan rynkowych i wykorzystanie potencjatu rozwoju, jaki wigze sig z
recyclingiem ztomow miedzi. Zmiany technologiczne pozytywnie wptyng na warunki pracy i
nie spowodujg zwolnien grupowych".

Orlen Mdelowa marza rafineryjna
Modelowa marza rafineryjna Orlenu w kwietniu 2025 roku wzrosta do 9,6 USD z 8,4 USD w
marcu 2025 roku. Dyferencjat jest ujemny i wynosi -0,3 USD, wobec ujemnego dyferencjatu w
marcu, ktdry wynidst -0,7 USD.
Koncern poinformowat, ze w kwietniu $rednia cena barytki ropy Brent wyniosta 67,8 USD
wobec 72,6 USD w marcu.
Jak podata spotka, cracki na benzynie wzrosty mdm o 18 proc. do 197 USD za tone.
Cracki na dieslu w kwietniu spadty o 15 proc. mdm do 115 USD za tone.
Cracki na HSFO wzrosty o0 17 proc. mdm do minus 110 USD/tone.

PzU Dywidenda
Zarzad PZU rekomenduje, by spotka wyptacita 3,86 mld zt dywidendy, czyli 4,47 zt na akcje.
Proponowany dzieri dywidendy to 25 wrzesnia 2025 r., a dzier jej wyptaty - 16 pazdziernika
2025 .
Jak podano, zysk netto w 2024 roku wynidst ok. 3,88 mld zt, a po powiekszeniu o kwote 1,08
mld zt przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za 2023 r. kwota do
podziatu wyniosta 4,96 mld zt.
Zgodnie z rekomendacja zarzadu kwota 1,09 mld zt miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

SWIG80 i inne

Action Komentarz zarzadu

Grupa Action koncertuje sie na budowie trzeciego filaru biznesu, rozwaza takze wynajem
centrum logistycznego w okolicach Wroctawia. Grupa planuje dalsza ekspansje na rynki
zagraniczne.

"Nowy filar bedzie w modelu dziatania troche sie réznit od obecnych. Bedzie hybrydowy -
troche B2B, troche B2C. To co nas sktonito do tego, zeby taki filar budowac to fakt, ze
zauwazyliSmy, ze firmy borykaja sie ze wzrostem kosztéw, tak jak i nasza firma sie z tym
borykata. Z drugiej strony zauwazyliSmy, ze na rynek wchodzg coraz nowocze$niejsze
technologie, ktére pozwalaja lepiej i efektywniej tymi kosztami zarzadzic".

iFirma Zaliczka na poczet dywidendy
iFirma wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,5 zt na akcje. Wyptata dotyczy
pierwszego kwartatu 2025 roku.
Dzien, wedtug ktérego ustala sie uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na 5 czerwca, a jej
wyptata nastapi 12 czerwca 2025 r.
Catkowita kwota zaliczki wyniesie 3,2 mln zt.

Medicalgorithmics Liczba badan w 1Q25
W | kwartale 2025 roku Medicalgorithmics przeprowadzit ok. 92 tys. badan EKG, co oznacza
wzrost 0 16 proc. kwartat do kwartatu oraz blisko 100 proc. rok do roku.
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MFO

Szacunkowy wynik 1Q25

MFO szacuje, ze zysk netto spétki w pierwszym kwartale 2025 r. wynidst 3,5 mln zt. Oznacza
to spadek o 51 proc. w stosunku do $redniej wielkos$ci osiagnietej w analogicznym okresie w
ciagu trzech ostatnich lat.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw za pierwszy kwartat 2025 roku,
wyniosty: 169,7 mln zt, co stanowi spadek o 16 proc. w stosunku do wartosci bazowej, tj.
$redniej wielkosci osiagnietej w analogicznym okresie w ciaggu 3 ostatnich lat.

EBIT wynidst 6,2 mln zt, co stanowi spadek 0 42 proc. w stosunku do wartosci bazowe;j.

ML System

Porozumienie z Golen Energy Technology ws. wspétpracy

ML System podpisat z Golen Energy Technology niewigzace porozumienie typu "Term sheet",
ktdrego przedmiotem jest potwierdzenie intencji powotania przez strony spétki celowej
prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie produkcja magazyndw energii na rynek UE, Ukrainy i USA.

Pekabex

Komentarz zarzad

Pekabex obserwuje pierwsze sygnaty swiadczace o ozywieniu w branzy, zwtaszcza w sektorze
mieszkaniowym, a wptyw na oczekiwane, znaczace zapotrzebowanie na ustugi budowlane
bedzie miat tez m.in. wzrost wydatkdw zbrojeniowych. Trend rosnacych kosztéw pracy moze
przyspieszy¢, a wolumen produkgji grupy w 2025 r. moze przekroczy¢ 220 tys. m. szes¢.

"Byt to kolejny rok, gdzie otoczenie rynkowe byto dos¢ trudne, czy wrecz bardzo trudne.
ObserwowaliSmy mocne schtodzenie popytu w Polsce i Europie, ten trend w Europie trwa juz
co najmniej drugi rok".

"Dalej obserwujemy trend rosngcych kosztéw pracy i brak dostepnosci pracownikdw
fizycznych. Uwazamy, ze to nie bedzie zmienia¢ sie, a prawdopodobnie latem - jezeli inne
czynniki nie zmienig sie - bedziemy obserwowac znaczace przyspieszenie tego trendu".
"Celujemy w poprawe marz na drugim pétroczu tego roku" - powiedziat prezes pytany o
perspektywy marz segmentu prefabrykacji w 2025 roku.

Produkcja zrealizowana w grupie w 2024 roku wyniosta 198,8 m. sze$¢. podczas gdy w 2023
roku byto to 206,2 tys. m. szesc.

"Chcemy przekroczy¢ 220 tys. w tym roku".

"Jezeli chodzi o ostatnie miesiagce to obserwujemy zwiekszenie popytu i pierwsze jaskotki
zmiany. W szczegdlnosci dotyczy to sektora mieszkaniowego i wida¢ to w naszych raportach
biezacych oraz projektach na przyktad takiego typu jak domy studenckie".

"Pierwsza nowa linia zlokalizowana w Mszczonowie powinna ruszy¢ od czerwca tego roku,
konczymy jej montaz. (...) zwiekszy to nasze moce miedzy 30 a 40 proc.".

Scope Fluidics

Patenet w USA

Bacteromic, sp6tka z grupy Scope Fluidics, otrzymata od Urzedu Patentdw i Znakdw
Towarowych Stanéw Zjednoczonych patent "Incubation well with an unvented gas cavity for
use in a microfluidic chip".

Przyznanie patentu zapewnia spétce Bacteromic wytgcznos¢ na komercyjne wykorzystanie na
terenie Standw Zjednoczonych zastrzezonej geometrii segmentu inkubacyjnego w chipie
mikroprzeptywowym do testdw mikrobiologicznych. Testy te obejmujg identyfikacje oraz
testowanie opornosci na antybiotyki.

Spoétka podata, ze patenty dotyczace segmentu inkubacyjnego w chipie mikroprzeptywowym
do testow mikrobiologicznych obowigzujg juz w 14 panstwach - stronach Konwencji o
patencie europejskim oraz w Chinach.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

$roda 7 maja 2025

PEKAO Dzier ustalenia prawa do dywidendy 18,36 zt na akcje.

ANSWEAR NWZA ws. ustanovvienia} programu moty\_/va}cyj_nego na lata 2025, - 202,7 qta cztonkéw zarzadu, kluczowych
cztonkow kadry menedzerskiej, pracownikéw i wspétpracownikéw spotki.

ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku w wysokosci 0,30 USD za akcje.

INTROL NWZA ws. czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.

NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

UNICREDIT Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

VERCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

VOTUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024 oraz zmiany przeznaczenia kapitatu rezerwowego.

czwartek 8 maja 2025

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
AMREST ZWZA

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
PCCROKITA Wyptata dywidendy 5,05 zt na akcje.

SHOPER ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2024 rok.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 maja 2025
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 51,6 50,2 50,8
Wtorek, 6 maja 2025
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,20% 0,30% 0,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 52,9 51,4 52
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) marzec 1,90% 2,00% 3,00%
Sroda, 7 maja 2025
? Polska Stopa referencyjna maj 5,25% 5,75%
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 1,00% 0,00%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec -6,9 mld -7,87 mld
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,20% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,00% 0,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 0,7 mln brk  -2,7 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych maj 4,25-450%  4,25-4,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj
Czwartek, 8 maja 2025
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ marzec
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 1,00% 1,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 0,30% 0,70%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,80% -1,30%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa maj 4,25% 4,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 241 tys.
Piatek, 9 maja 2025
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,40% -0,90%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP kwiecien
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
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Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - wersiacta ientow doswiacezonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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