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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

wiG 10101019  +0.63%  +117%  +26.9%

Czwartek przynidst utrzymanie umiarkowanie pozytywnych nastrojéw na rynkach akcji, co przejawiato sie

wzrostami w okolicy 1,0% kluczowych indekséw w Europie oraz za oceanem. Niemiecki DAX zblizyt sie do WIG20 2767.86 +0.70% +10.4% +26.3%

historycznych szczytéw (ATH), z kolei amerykariski S&P500 jak i technologiczny Nasdaq100 znajduje sie mWIG40 778423 +0.53% +12.5% +27.1%

najwyzej od czasu ogtoszenia szerokiego pakietu cet przez USA. | to wtasnie doniesienia w zakresie polityki . . .

celnej administracji Donalda Trumpa pozostawaty wsparciem dla kupujacych. Waszyngton ogtosit m.in. sWIG80 28575.67 +0.26% +10.3% +21.1%

ramy umowy handlowej z Wielka Brytania, pierwszej znaczacej od wprowadzenia cet na wiekszos¢ WIG20 USD 733.86 +0.35% +14.7% +37.8%

partneréw oraz potwierdzono zamiar usunigcia ograniczert handlowych dotyczace chipdw z ery
prezydenta Bidena. Dodatkowo pamigtajmy, ze na neutralnym gruncie w Szwajcarii trwaja rozmowy WIG20 TR 5888.44 +0.70% +11.5% +27.6%
strony chiriskiej i amerykariskiej. Sam Donald Trump oczekuje ,powaznych rozméw” w weekend i nie ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD

wyklucza nawet bezposredniego kontaktu z Xi Jinpingiem. Jednoczes$nie sugerowat, ze cta na Chiny

najprawdopodobniej nie wzrosna powyzej obecnego poziomu 145%. Rynki powyzsze doniesienia przyjety S&P500 5663.94 +0.58% +13.7% -3.70%
jednak z umiarkowanym optymizmem maja na uwadze zmienno$¢ retoryki D. Trumpa. Dopdki nie bedzie Nasdagq C. 17928.14 +1.07% +17.4% -7.16%
ustaleri na pismie, niepewnos¢ co do potencjalnych zaktdcer w globalnym handlu bedzie obowigzywac. DAX 23349 30 +1.01% +15.1% +17.3%
Krajowe indeksy réwniez koriczyty dziert umiarkowanymi wzrostami, a najwyzsza stope zwrotu ponownie CAC40 7694.44 +0.89% +8.37% *4.25%
zanotowaty najwieksze spétki. WIG20 zyskat 0,70% i zblizyt sie do psychologicznego poziomu 2 800 pkt., FTSE250 20457.15 +0.59% +11.5% -0.80%
ktdéry w ostatnich kilku tygodniach dwukrotnie nie zostat utrzymany. Wydarzeniem dnia na krajowym BUX 9272802 -0.10% +8.21% +16.9%
rynku byta konferencja prezesa Glapiriskiego, ktére nie data jasnego przekazu, w ktérym kierunku RPP 0 0 o
podazy, Podkreslit, ze decyzja wynikata z nizszej biezacej i prognozowanej inflacji, ale nie oznacza NIKKEI 3692863 +0.41% +11.9% -7.43%
automatycznego rozpoczecia cyklu obnizek. Glapiriski wskazat, ze przyszte decyzje beda zalezne od Hang Seng 2277592 +0.37% +13.2% +13.5%
naptywajacych danych makroekonomicznych, zachowujac jastrzebi ton wypowiedzi. Z drugiej strony OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
sugerowat, ze kolejny ruch moze nadej$¢ bardziej w lipcu niz w czerwcu i bedzie to najpewniej mniejsza
skala (25 pb.) niz majowe ciecie (50 pb.). Polska 5.288 +0.72% -1.62% -10.11%
USA 4382 +2.62% +2.00% -4.24%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Niemcy 25335 +2.45% -- --
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym brak wazniejszych odczytéw. Rynek skupi sie zatem na UL IS L1 L i
doniesieniach w kontekscie negocjacji wystannikéw strony amerykanskiej oraz chiriskiej dotyczacych EUR/PLN 4.25369 -0.42% -0.45% -0.52%
potencjalnego po.rozumlenla w zakresie handlu. Wydaje sie, ze ryn(?k pozostaje mecp sc‘ept‘yczny i czeka USD/PLN 378891 +035% -282% -8.26%
na konkrety, a nie tylko na komentarze ze strony D. Trumpa, ktére charakteryzujg sie niestety spora
zmiennoscia. CHF/PLN 455737 -0.59% -0.90% +0.13%
GBP/PLN 5.01902 -0.00% +0.83% -2.87%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 1.12267 “0.77%  +2.45% +8.43%
255 SUROWCE Kurs 1D M YTD
20; Brent ($/bbl) 6335 +365%  +084%  -1513%
15; Ztoto ($/0zt) 3310.40 -2.40% +10.7% +25.3%
10; Miedz (c/Lb) 46028  -122%  +111%  +14.3%
5; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-05-08
O°/o WZROSTY SPADKI
? RAFAMET +26.32% ASBIS -10.51%
5% MENNICA  +8.98% COLUMBUS  -4.77%
-10% ATLANTIS +7.39% INC -3.80%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
maj-24 sie-24 lis-24 lut-25 GPW 1987,50 178 (48.5%) 139 (37.9%)
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Komentarz zarzadu

Asbis oczekuje dalszego wzrostu przychoddw gtownie na rynkach afrykanskich. Grupa
aktywnie poszukuje spdtek, w ktére mogtaby zainwestowac.

,Spodziewamy sie, ze w Il potowie roku marza zacznie odbija¢ (...) spodziewamy sie, ze ta
tendencja bedzie wzrostowa. Wszystko zalezy od tego, co bedzie sie dziato na rynkach, w
Ukrainie wojna trwa, nie wiemy kiedy sie skonczy".

"Aktywnie rozgladamy sie za sp6tkami, w ktore moglibySmy zainwestowac. Nie chodzi o nowe
rynki tylko umacnianie pozycji na rynkach, gdzie juz jesteSmy obecni. Generalnie chcemy
wzmacnia¢ pozycje na obecnych rynkach albo poprzez nowe linie produktéw, albo wtasnie
poprzez przejecia. Ale to wszystko kwestia ceny (...)"

Budimex

Komentarz zarzadu po wynikach 1Q25

SWyniki w | kw. oceniamy jako bardzo dobre. Wyzwaniem bedg przychody - by przy duzym
portfelu ponad 17,5 mld zt przyspieszy¢ przychody i by na koniec roku byty one wyzsze rdr"
"Przychody bedg dla nas ciggtym wyzwaniem, mimo historycznego portfela, ktdry mamy w
tym roku (..). Wiekszo$¢ projektéw jest w formule +projektuj i buduj+, gdzie czekamy na
rozpoczecie budowy. Wierzymy, ze do korica roku zwiekszymy przychody rdr".

Budimex obserwuje duza presje cenowg na rynku kolejowym, ale ocenia, ze w Srednim i
dtugim terminie jest to najbardziej perspektywiczny obszar.

"GDDKIA potwierdzita, ze bedzie kontynuowata program krajowych drég i autostrad.
Kumulacja wydatkéw przewidziana jest na lata 2027-2029, co nie oznacza, ze wydatki beda
drastycznie spadaty po 2029 r.,, bo planowane jest wydatkowanie $rodkdw blisko 77 mld zt w
latach 2031-2033".

"Program PSE to obszar, w ktory mocno inwestujemy. StworzyliSmy zespdt, ktdry sie tym
zajmuje i w niego inwestujemy. Pozyskalismy trzy pierwsze kontrakty dla PSE o wartosci 460
mln zt i dtugosci 120 km".

ING Bank Slaski

Komentarz zarzadu

NG Bank Slaski planuje w listopadzie przedstawité szczegétowa strategie na najblizsze 3-4
lata. Bedzie do strategia kontynuacji, chociaz mozliwe sa pewne zmiany, ING widzi duze
Szanse w rozwoju segmentu bankowosci prywatne;.

"W ciggu najblizszych 100 dni bedziemy starali sie wypracowa¢ podwaliny strategii, ktora
bedzie sie opierata na kontynuacji. Sita banku jest kontynuacja i stabilnos¢, bedziemy ten
trend kontynuowac, oczywiscie bedziemy sie tez adaptowac do nowych warunkéw rynkowych,
do tego co sie dzieje na Swiecie. W ciggu tych 100 dni potwierdzimy, czy zmienimy niektére
rzeczy, ale generalnie potwierdzimy kierunki, w ktérych bank bedzie sie poruszat przez
najblizsze lata".

ISW

Rozmowy nad wypracowaniem jednolitego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego

Pierwsze spotkanie, rozpoczynajace rozmowy nad wypracowaniem jednolitego Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy dla Jastrzebskiej Spotki Weglowej, odbyto sie w czwartek w siedzibie
Spotki.

Na zaproszenie pracodawcy odpowiedziato 46 sposrod 80 zwigzkdéw zawodowych
dziatajacych w grupie. W spotkaniu uczestniczyli przedstawiciele reprezentujacy 33
organizacje zwigzkowe.

JSW przypomina, ze od 2009 r. nie funkcjonuje w niej jednolity dokument regulujacy kwestie
pracownicze. Wedtug spotki rozpoczecie rokowar ma by¢ odpowiedzig na postulaty zwigzkow
ws. uporzadkowania i ujednolicenia warunkdw pracy i ptacy wszystkich pracownikéw JSW.
Podczas pierwszego spotkania omdwiono gtéwnie kwestie organizacyjne zwigzane z zasadami
prowadzenia rokowan - w oparciu o odpowiednie przepisy Kodeksu pracy.

Synektik

Umowa w Czechach
Spotka zalezna Synektik zawarta umowe z firmg NH Hospital w Czechach dot. dostawy,
instalacji i uruchomienia systemu robotycznego da Vinci, wraz z symulatorem,
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przeszkoleniem personelu oraz opieka serwisowa. Warto$¢ netto umowy wynosi 3,38 mln
dolardw.

Jak podano, umowa zostata zawarta w wyniku przeprowadzonego postepowania zgodnie z
czeskim prawem zamowieri publicznych.

Zabka Objecie obligacji przez EBOR

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, w ramach emisji przez Grupe Zabka obligacji
powigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem o wartosci 1 mld zt, objat obligacje za 140 mln
zt.

W $rode Grupa Zabka poinformowata, ze wyemitowata obligacje o wartosci 1 mld zt w ramach
programu ustanowionego w marcu 2025 r. Srodki z emisji zostang przeznaczone na
finansowanie biezacej dziatalnosci grupy i umozliwig dywersyfikacje oraz efektywniejsze
zarzadzanie jej strukturg finansowania.

SWIG80 i inne
+/-

Ambra Komentarz zarzadu

Ambra chce rozwija¢ segment win bezalkoholowych - poinformowat PAP Biznes Robert Ogor,
prezes grupy Ambra. Wskazat, ze priorytetem dla grupy pozostaje wzrost organiczny, ale
waznym uzupetnieniem sg takze akwizycje. W 2025 r. Ambra planuje uruchomi¢ nowa linie
produkcyjna.

omimo sezonowego spadku sprzedazy w wyniku pdzniejszego terminu Swiat wielkanocnych
marki Ambry utrzymuja wiodace pozycje w swoich segmentach rynkowych. Szczegdlnie marki
popularne Dorato i Fresco umocnity swoje pozycje na rynku.

"Uwazamy, ze rynek wina w Polsce ma pozytywne perspektywy rozwoju. Dyskutowany
spotecznie i deklarowany przez konsumentdw trend do ograniczania spozycia alkoholu
dotknie w pierwszej kolejnosci codziennej konsumpcji masowych kategorii: piwa i wodki. Przy
utrzymaniu rosnacej sity nabywczej w naszym regionie efektem takiego trendu bedzie jak w

wielu krajach 'pi¢ mniej, rzadziej a lepsze'.

AmRest Wyniki 1Q25
AmRest miat w pierwszym kwartale 2025 roku 81,7 mln euro zysku EBITDA wobec 81,1 mln
euro rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 87,9 mln euro EBITDA.
Przychody grupy wyniosty w pierwszym kwartale 2025 r. 620 mln euro wobec 624,6 mln euro
konsensusu.
Strata netto jednostki dominujacej siegneta 9,8 mln euro wobec 2,8 mln euro straty rok
wczesniej. Analitycy przewidywali 2,9 mln euro straty netto.
Marza EBITDA wyniosta 13,2 proc. wobec 13,7 proc. rok temu.

Helio Szacunkowe wyniki 3Q24/25
Helio szacuje, ze w Il kwartale roku 2024/25 (styczen - marzec 2025) zanotowat zysk netto
na poziomie ok. 4,7 mln zt wobec 6,7 mln zt rok wczesniej.
Zarzad spotki spodziewa sie w tym okresie przychoddw ze sprzedazy na poziomie ok. 114,2
mln zt, czyli 0 3 proc. wiecej rdr.
W ocenie spotki, pogorszenie wyniku finansowego netto wynikato przede wszystkim ze spadku
rentownosci brutto ze sprzedazy 0 2,3 p.p. rdr oraz znaczacego wzrostu kosztdw finansowych,
w tym odsetek (1.301 tys. zt w okresie styczen - marzec 2025 wzgledem 664 tys. zt w okresie
styczen - marzec 2024) oraz ujemnych réznic kursowych (395 tys. zt w okresie styczen -
marzec 2025 wzgledem dodatnich réznic kursowych w wysokosci 166 tys. zt w okresie styczeri
- marzec 2024).

Shoper Dywidenda
Walne zgromadzenie Shopera zdecydowato o przeznaczeniu z zysku spétki za 2024 na
dywidende 28,98 mln zt, co daje 1,03 zt na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 20 maja, a termin jej wyptaty na 22 maja 2025 roku.

Sniezka Dywidenda
Zarzad Sniezki rekomenduje wyptate 2,75 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 34,7 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 9 maja 2025

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
BNPPPL Wyptata dywidendy 7,86 zt na akcje.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
LIBET Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
poniedziatek 12 maja 2025
INGBSK Wyptata dywidendy 25,18 zt na akcje.
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
SANPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 46,37 zt na akcje.
ZABKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
MOJ Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
ODLEWNIE Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
SIMFABRIC docelowego, zmiany statutu oraz obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem

kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D w trybie subskrypcji
prywatne;j.

wtorek 13 maja 2025

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
SANPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 46,37 zt na akcje.
MABION Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
SERINUS ZWZA

$roda 14 maja 2025
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
ARTIFEX Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2024 i wyptaty dywidendy.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
DADELO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2024 rok.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2024 rok.
POLTREG Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
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TERMOREX Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
TSGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024 i wyptaty dywidendy.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 maja 2025
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 51,6 50,2 50,8
Wtorek, 6 maja 2025
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,20% 0,30% 0,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 52,9 51,4 52
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) marzec 1,90% 2,00% 3,00%
Sroda, 7 maja 2025
? Polska Stopa referencyjna maj 5,25% 5,75%
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 3,60% 1,00% 0,00%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec -6,25 mld -6,9 mld -7,87 mld
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,50% 0,20% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -0,10% 0,00% 0,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,%?kmtn 0,7 mln brk ~ -2,7 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych maj 4,25-450% 4,25-4,50 % 4,25-4,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj
Czwartek, 8 maja 2025
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ marzec
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 1,10% 1,00% 1,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec -1,40% 0,30% 0,70%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 3,00% 0,80% -1,30%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa maj 4,25% 4,25% 4,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 228 tys. 232 tys. 241 tys.
Piatek, 9 maja 2025
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,40% -0,90%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP kwiecien
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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