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WYNIKI | TURY WYBOROW PREZYDENCKICH W POLSCE

W niedziele 18 maja odbyta sie w Polsce | tura wybordw prezydenckich. Zgodnie z ostatecznymi rezultatami najwyzszy
wynik osiagnat Rafat Trzaskowski (31,4%) (KO). Tuz za nim znalazt sie Karol Nawrocki (29,5%) (PiS). Podium zamyka
Stawomir Mentzen z wynikiem 14,8% (Konfederacja WIN). Zatem to dwaj pierwsi wymienieni kandydaci zmierzg sie
ze soba w Il turze zaplanowanej na 1 czerwca. Frekwencja w miniong niedziele wyniosta 66,91%. Na chwile obecna
reakcja krajowych aktywdw pozostaje neutralna. W zaleznosci od najblizszych sondazy, ktére beda uwzgledniaé
niedzielne rezultaty, rynki moga zaczaé dyskontowaé zwiekszong szanse na scenariusz wygranej przedstawiciela PiS,
co wzbudza niepewno$¢ co do skali korzystania z prawa veta przez przysztego prezydenta. W przypadku powstania
impasu politycznego na linii sejm-prezydent rosng z kolei szanse na przedterminowe wybory parlamentarne. W
zwigzku z utrzymujaca sie niepewno$cig, w naszej ocenie najblizsze dwa tygodnie moga przynies$¢ relatywnie stabszy
performance krajowych akcji wzgledem pozostatych rynkéw.
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Wyniki | tury stanowig mocne zaskoczenie vs przedwyborcze sondaze, m.in. na ponizszych polach:

e bardzo mata réznica miedzy dwoma najwyzszymi wynikami - sondaze przedwyborcze wskazywaty na
wyrazng przewage Rafata Trzaskowskiego
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e wysoki wyniki Grzegorza Brauna, postrzeganego jako skrajnie prawicowego
e staby wynik marszatka sejmu Szymona Hotowni, ktdry otrzymat blisko dwa razy mniej gtoséw niz tacznie
przedstawiciele lewej sceny politycznej, tj. Adrian Zandberg oraz Magdalena Biejat.

Rozktad  wynikdéw |  tury istotnie

- Poland Presidential Election zmniejszyt szanse finalnej wygranej
kandydata KO, ktéry wg przedwyborczych

sondazow miat osiggnac wyraznie lepszy

o in wynik w Il turze vs potencjalny

- kontrkandydat z PiS. Wg serwisu
Polymarket, ktory ~ dos¢  trafnie

przewidywat wyniki ostatnich wybordw

M v zagranica, szanse Rafata Trzaskowskiego
v na zostanie prezydentem stopniaty z ok.
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@ Rafat Trzaskowski 61% @ Karol Nawrocki 37% @ Grzegorz Braun <1% @ Stawomir Mentzen <1%

po— - s 70-75% do ok. 60%. Powyzsze jest
woa o w @ AL 8= rezultatem mocnego wyniku kandydata

PiS, ale przede wszystkim wysokiego

tacznego wyniku (ok. 21%) kandydatéw

postrzeganych jako bardziej skrajnie
prawicowych, czyli Stawomira Mentzena oraz Grzegorza Brauna. Swoje gtosy i wsparcie dla Rafata Trzaskowskiego
zapowiedzieli juz Szymon Hotownia oraz przedstawiciele PSL. Kolejne dni zapewne wyklarujg kolejne gtosy poparcia z
pozostatych sztabéw dla obu kandydatdw.

Na chwile obecna reakcja krajowych aktywOw pozostaje neutralna. Indeksy akcji traca ok. 0,5-1,0% co wpisuje sie
jednak w zachowanie indekséw bazowych. Ztoty w pierwszym momencie ostabit sie do euro o 1 gr, jednak, obecnie
powrdcit w okolice pigtkowego zamkniecia (4,27). Wieksza reakcja nastgpita na rynku dtugu, gdzie rentownosci
obligacji 10-letnich wzrosty ponad poziom 5,53%, gdy piatek konczyty w okolicy 5,44%.

Wydaje sie, ze potencjalnie to wtasnie na wysoki wynik przedstawicieli ugrupowan prawicowych i skrajnie prawicowych
rynki mogty zareagowa¢ nerwowo. Przed | turg wyboréw scenariuszem bazowym na rynku pozostawata wygrana
kandydata PO, postrzeganego jako bardziej liberalnego ekonomicznie oraz prozachodniego, ktdra wzmocnitaby
sprawczos¢ obecnego rzadu, ktéremu réwniez przewodzi Koalicja Obywatelska. W przypadku pojawienia sie sondazy,
ktére nie beda wskazywaé jednoznacznie na wygrang kandydata Koalicji Obywatelskiej, rynki moga zaczaé
dyskontowaé zwiekszona szanse na scenariusz wygranej przedstawiciela PiS. W takim scenariuszu naro$nie
niepewnosc¢ co do skali korzystania z prawa veta przez przysztego prezydenta z ramienia PiS. W przypadku powstania
impasu politycznego na linii sejm-prezydent rosng z kolei szanse na przedterminowe wybory parlamentarne, ktére
jak wskazuja wyniki wczorajszej | tury z duzg szansg wygrataby prawa strona sceny politycznej. Biorac pod uwage
postulaty oraz program wyborczy PiS oraz Konfederacji mozna oczekiwac¢ powrotu stabszych relacji na linii Warszawa-
Bruksela.

W zwigzku z utrzymujaca sie niepewno$cia, w naszej ocenie najblizsze dwa tygodnie moga przynie$¢ relatywnie
stabszy performance krajowych akcji wzgledem pozostatych rynkéw. Tym bardziej, ze krajowe indeksy od poczatku
roku pozostajag jednymi z najmocniejszych indekséw globalnie, co moze zacheci¢ do realizacji zyskdw. Na drugim
biegunie znajduja sie z kolei solidne fundamenty (wyniki spétek, wycena) oraz oczekiwane przyspieszenie wzrostu
gospodarczego (konsumpcja, inwestycje) w otoczeniu luzowania monetarnego RPP. W zwiazku z powyzszym
podtrzymujemy neutralne nastawienie do krajowych akeji (O w skali od -2 do +2).
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TA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub
naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrodet
uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden
jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢
i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed
data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja
handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z
wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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