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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 102362.07 -0.76% +5.39% +28.6%
W niedziele 18 maja odbyta sie w Polsce | tura wyboréw prezydenckich. Zgodnie z ostatecznymi ) . .
rezultatami najwyzszy wynik osiagnat Rafat Trzaskowski (31,4%) (KO). Tuz za nim znalazt sie Karol WIG20 2786.70 -0.84% +3.20% +27.1%
Nawrocki (29,5%) (PiS). Podium zamyka Stawomir Mentzen z wynikiem 14,8% (Konfederacja WIN). mWIG40 7940.53 -0.84% +7.36% +29.7%
Zatem to dwaj plervv3| W)l/n.wlenlerln kalnclyclaulzmerzat sie ze soba., w llllturze vzapitanowanej ng 1 SWIGSO 2882176 -0.26% +5.71% +29.9%
czerwca. Frekwencja w miniong niedziele wyniosta 66,91%. W zaleznosci od najblizszych sondazy,
ktére beda uwzgledniac¢ niedzielne rezultaty, rynki moga zacza¢ dyskontowac zwigkszong szanse WIG20 USD 737.98 +0.51% +2.06% +38.6%
na scenariusz wygranej przedstawiciela PiS, co wzbudza niepewnos$c¢ co do skali korzystania z WIG20 TR 5957.04 -0.84% +4.62% +29.1%
prawa veta przez przysztego prezydenta. W przypadku powstania impasu politycznego na Linii
sejm-prezydent rosna z kolei szanse na przedterminowe wybory parlamentarne. W zwiazku z ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
utrzymujaca sie niepewnoscia, w naszej ocenie najblizsze dwa tygodnie moga przyniesc relatywnie S&P500 5963.60 +0.09% +15.6% +1.39%
stabszy performance krajowych akcji wzgledem pozostatych rynkdw. Nasdagq C. 19215.46 +0.02% +21.1% -0.49%
. ) ) . . , ) . DAX 23934.98 +0.70% +12.4% +20.2%
Reakcja polskiego rynku byta jednoznacznie negatywna juz od poczatku notowar), a w trakcie sesji . ) )
przecena indeksu WIG20 siegneta 2,95%. Ostatecznie cze$¢ popytowa zdotata odrobi¢ czes¢ strat CAC40 7883.63 -0.04% +7.60% +6.81%
i ostatecznie indeks zakoriczyt dzien ze stratg rzedu 0,84%. Wsréd komponentéw zaledwie szesé FTSE250 20961.09 -0.05% +8.96% +1.64%
podmiotéw zanotowato wzrosty, a liderem okazato sig Dino (+2,35%). Po drugiej stronie spektrum BUX 96394.94 -0.69% +8.71% +21.5%
znalazty svie waLlory Santander Banku ze stratg rzedu 4,16%. Najwiekszy indeks sektorowy, czyli NIKKE] 3749863 -0.68% +9.39% -6.01%
WIG-Banki stracit 2,11%.
Hang Seng 2333272 -0.05% +8.21% +16.3%
Gtéwna informacja minionego weekendu dotyczaca rynku ze Standéw Zjednoczonych byto OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
obnizenie ratingu kred‘ytowegtll dla tego kralju przez agencje Moody’s z najv’vy‘zs‘zegt.J ppziomu, czy.li Polska 5508 +125% +6.05% -637%
AAA do Aal. Informacja byta jednak oczekiwana przez rynek, gdyz wcze$niej dwie inne agencje o . 0
obnizyty juz swoje ratingi. Amerykarski rynek otworzyt sie z luka spadkowa jednak w ciagu dnia USA 4.451 +0.13% +0.88% “2.73%
zdotat odrobi¢ straty i indeks S&P500 zyskat 0,09%. Niemcy 2.5870 -0.02% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]) SESII EUR/PLN 424912 -040%  -0.49% -0.63%
Dzi§ brak istotniejszych publikacji danych makroekonomicznych. Umiarkowanie pozytywne USD/PLN 3.77918 -123% +1.87% -8.49%
kwotowania kontraktéw na indeks DAX oraz zamkniecie gietdy w toki, implikuja neutralne otwarcie CHF/PLN 452780 -0.70% -1.39% -0.52%
na polskim parkiecie. GBP/PLN 504951  -0.59%  +172%  -2.28%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY FURIUSD L1243 Do 2% 1550%
( ) SUROWCE Kurs 1D M YTD
27% Brent ($/bbl) 65.54 +020%  -1.09%  -12.19%
ii; Ztoto ($/0zt) 3233.50 +1.45% -5.60% +22.4%
12; Miedz (c/Lb) 46705 +168%  -123%  +16.0%
(]
7% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-05-20
2% WZROSTY SPADKI
-3% AIRWAY +34.41% 4MASS -8.32%
-8% EUCO +17.82% LUBAWA -6.14%
-13% CELTIC +10.55% CAPITEA -6.03%
-18% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
maj-24 sie-24 lis-24 lut-25 GPW 2012,91 119 (33.4%) 187 (52.5%)

WIG —\VIG20 e MWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Banku Dywidenda za 2024r.
Zarzad Alior Banku rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2024 roku na dywidende trafito
okoto 1,2 mld zt, co da 9,19 zt dywidendy na akcje. Rada nadzorcza pozytywnie ocenita
wniosek zarzadu. Zarzad Aliora postanowit zaproponowac¢ ZWZ ustalenie terminu prawa do
dywidendy na 30 czerwca 2025 roku, a termin wyptaty dywidendy na 14 lipca 2025 roku.

Asbis List intencyjny ws. przejecia sieci sklepéw Samsung w Polsce
Grupa Asbis podpisata z Matrix Media list intencyjny, w ramach ktérego rozpoczeto procedury
zwigzane z przejeciem przez spotke sieci sklepdw detalicznych Samsung Brand Store w
Polsce, w tym przeprowadzenie procesu due diligence. Zamkniecie transakcji powinno
nastapi¢ najpdzniej do korca 2025 roku.

Bank Handlowy Dywidenda za 2024r.
Zarzad Banku Handlowego rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2024 roku na dywidende
trafito 1,34 mld zt, co da 10,29 zt dywidendy na akcje. Bank podat, ze powyzsza propozycja
wyptaty dywidendy, stanowiacej 74,93 proc. zysku netto za 2024 rok, jest zgodna z
indywidualnym zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego.

Develia Nowe mieszkania w sprzedazy w Warszawie
Develia rozpoczeta przedsprzedaz 117 mieszkan w inwestycji Trzcinowa Vita w Warszawie.
Budowa | etapu inwestycji Trzcinowa Vita rozpocznie sie w sierpniu 2025 r,, a jej zakonczenie
planowane jest na czerwiec 2027 r.

Polenergia Finalne decyzje inwestycyjne dla morskich farm wiatrowych
Equinor oraz Polenergia podjety ostateczne decyzje inwestycyjne (FID) dotyczace morskich
farm wiatrowych Battyk 2 i 3, rozpoczynajac faze ich budowy. Przewidywany taczny poziom
naktaddw inwestycyjnych oraz wydatkdw operacyjnych fazy budowy wyniesie ok. 3,2 mld euro
dla MFW Battyk 2 oraz ok. 3,2 mld euro dla MFW Battyk 3.

Ten Square Games  Wyniki za 1Q25

e Ten Square Games wypracowat w pierwszym kwartale 2025 roku 30,5 mln zt
skorygowanej EBITDA wobec 27,5 mln zt rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes
zaktadat 25,6 mln zt skorygowanej EBITDA.

e Producent gier mobilnych wypracowat w tym okresie 27,5 mln zt zysku netto
jednostki dominujacej wobec 18,9 mln zt prognozowanych w konsensusie PAP Biznes.
W | kwartale 2024 roku spdtka miata 17,9 mln zt zysku netto.

e Ptatnosci grupy Ten Square Games wyniosty w pierwszym kwartale 90,5 mln zt
wobec 90,7 mln zt konsensusu PAP Biznes.

SWIG80 i inne
+/-
Atrem Umowa z Orlenem
Atrem zawart umowe z Orlenem na "Modernizacje uktadu elektroenergetycznego BWR3 w
rejonie rozdzielnic OPR-R58a i OPR-R58b_ EPC". Termin realizacji umowy ustalono na
kwieciers 2028 r.
Decora Postepowanie antymonopolowe
Prezes UOKiK wszczat postepowanie antymonopolowe przeciwko spdtce Decora w zwiazku z
podejrzeniem, ze producent paneli podtogowych ustalat ceny swoich produktéw oraz dokonat
podziatu rynku ich sprzedazy. Zdaniem prezesa UOKIK, dziatania spétki miaty polegac¢ na
ustaleniach cenowych paneli winylowych, podktadéw pod panele, listew przypodtogowych i
profili podtogowych znajdujacych sie w ofercie spotki oraz dokonaniu podziatu rynku
sprzedazy hurtowe;.
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Mostostal Zabrze Szacunki za 1Q24

e @Grupa Mostostal Zabrze szacuje, ze odnotowata w | kwartale 2025 roku 239 mln zt
przychoddw ze sprzedazy, 11,6 mln zt zysku operacyjnego i 8,3 mln zt zysku netto.

e Analitycy prognozowali przychody w przedziale 236-284 mln zt, wynik z dziatalnosci
operacyjnej na 7-10 mln zt, a zysk netto jednostki dominujacej na 5,5-8,4 mln zt.

e Jak podata spdtka, wartos¢ backlogu grupy wynosi 1.315,3 mln zt, natomiast
szacowana wartos$¢ kontraktéw do podpisania w oparciu 0 aktualne oferty wynosi
389,7 mln zt, co tagcznie stanowi 1.7050 mln zt.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 20 maja 2025
ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
SANPL Wyptata dywidendy 46,37 zt na akcje.
ANSWEAR Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

DIGITANET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

LENTEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia czesci zysku za rok 2024 na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz
wyznaczenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.

MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

LOKUM

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

OPONEO.PL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 6,80 zt na akcje.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

POLTREG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

PROTEKTOR NWZA ws. zmiany statutu polegajacej na upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia} kapi.tatu zaktadowego w

ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SHOPER Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,03 zt na akcje.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

VERCOM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,03 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 19 maja 2025
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 6,10% 5,50% 7,70%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 5,10% 5,40% 5,90%
16:00 USA 'C”Odne]f;sremv:vesgzi?:ikéw wyprzedzajacyeh -y iecien  -1,00% -0,80% -0,70%
Wtorek, 20 maja 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien -0,90% -0,60% -0,20%
Sroda, 21 maja 2025
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,60%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) kwiecien -1,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 2,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 7,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien -0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,45 mln brk
Czwartek, 22 maja 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 48,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 4773
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 48,8 48,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 49,5 49
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecien -1,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 87,5 86,9
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. maj 49,3 49
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. maj 50,3 50,1
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 229 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 50,8
Piatek, 23 maja 2025
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,60%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 3,40% 3,20%
8:00  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,40%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 2,60%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -0,40% -0,40%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 10,30%
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw kwiecien 705 tys. 724 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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