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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) B ) WIG 101569.03 -0.95% +4.58% +27.6%
Srodowa sesja przyniosta mieszane nastroje - indeksy w Azji oraz czes¢ indekséw z Europy . . .
kontynuowata wzrosty, natomiast gtdwnie indeksy zza oceanu koriczyty dzier wyraznymi WiG20 2760.83 -1.26% ¥2.24% +25.9%
spadkami. Indeks S&P500 stracit ponad 1,60% gtéwnie w odpowiedzi na rosnace mwWIG40 7907.18 -0.22% +6.91% +29.2%
rentownosci amerykanskiego dtugu. Rentownosci tamtejszych 10-letnich obligacji sSWIGS0 28679.32 -0.22% +5.19% +21.6%
skarbowych wzrosty do poziomu 4,&‘30%, gdy na poczatkg m|e3|a=ca, by.to to 4,20%, a przgd WIG20 USD 73862 -050% +215% +387%
ogtoszeniem powszechnych cet okolice 4,30%. Wyprzedaz amerykariskiego dtugu nastepuje
w obawie 0 skutki nowej ustawy budzetowej, ktéra zaktada dalszy wzrost zadtuzenia USA. WIG20 TR 590174 -1.26% +3.65% +27.9%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ll\l;éi/e indekséw EU{ZPEJTZIC;LE[&;W\?IE sézblejdradzﬂ)l/ S(LJbI.e §po{k| l(<:lrtajolwec.i WIQ2O s'tr'ac& S&P500 5844 61 161% +133% 20.63%
26% pr.zy Pona , m. obro ciw. ecydowanie lepiej wypadty $rednie i mniejsze Nasdag C. 18872.64 141% +18.9% 297%
spotki - ich indeksy stracity tylko 0,22%.
DAX 24117.69 +0.34% +13.3% +21.1%
CAC40 7910.49 -0.40% +7.97% +7.18%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
FTSE250 20949.67 -0.70% +8.90% +1.59%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym dzien uptynie pod znakiem publikacji BUX 95822.72 -0.38% +8.07% +20.8%
wstepnych szacunkéw PMI dla przemystu i ustug w gtéwnych gospodarkach swiata. NIKKEI 37298.98 -0.61% +8.81% -6.51%
Szczegdlnie istotne beda majowe dane z przemystu w Niemczech, gdzie oczekuje sie Hang Seng 2382778 +0.62% +10.5% +18.8%
ozyW|en/|a glospod:{rclz’ego oraz w catej Astreﬁe euro. W kontelfsc!e nlemlecklejl gospo@arkl OBLIGACIE Kurs 10 ™ YTD
warto réwniez zwrdci¢ uwage na indeks instytutu Ifo ktdry co miesigc odnotowuje stopniowa
oprawe. Polska 5.486 +0.09% +5.62% -6.75%
poprawe
USA 4.592 +2.34% +4.08% +0.35%
Weczorajsza sesja za oceanem potwierdzita korekcyjne otoczenie - wsparciem na S&P500 Niemcy 2.6455 +1.59% -- --
pozostgje dopierg poziom w olkolicarl:h 5 700 pkt. Dotallrcie do tego poziolmu domkne’laoby lUkﬁ WALUTY Kurs D) ™ YTD
otwarcia z drugiego tygodnia maja. Nieco inaczej wyglada sytuacja w Europie, gdzie
niemiecki DAX notowat wczoraj nowy historyczny szczyt (ATH), mimo iz dane EUR/PLN 424414 +0.15%  -0.61% -0.74%
makroekonomiczne dla niemieckiej gospodarki nie do korca uzasadniajg az tak mocne USD/PLN 3.74630 -0.25% +0.99% -9.29%
zachowanie |r1dell<sow gietdowych. Odlpgczattku rokul niemiecki DAX zyskat ponad 21%, gdy CHF/PLN 454080 +017% 110% -023%
S&P500 stracit blisko 1,0%. Jeszcze lepiej zachowat sie WIG20 z ponad 25% stopa zwrotu od
poczatku roku. Jednak w przypadku krajowych indekséw przedwyborcza niepewnosé¢ bedzie GBP/PLN 5.02825 +0.01% +1.30% -2.69%
jeszcze obowiazywac przynajmniej do korica biezacego miesiaca. EUR/USD 1.13289 +0.40% -1.58% +9.42%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Wyniki 1Q25
Wyniki Allegro w pierwszym kwartale 2025 roku okazaty sie zgodne z konsensusem
analitykow. Skorygowana EBITDA wyniosta 749,3 mln zt, a rynek liczyt na 745,6 mln zt. Allegro
nie zmienia swoich oczekiwan na caty 2025 rok.
Skonsolidowany skorygowany zysk EBITDA Allegro wzrdst w pierwszym kwartale o 6,1 proc.
Jak podata spétka, stato sie to dzieki coraz wiekszym zakupom wsrdd aktywnych kupujacych
jak i silnemu wzrostowi GMV na platformach poza krajem.
Liczba aktywnych kupujacych w catym regionie wzrosta o 5,4 proc. do ponad 21 mln, a ich
Srednie wydatki na Allegro zwigkszyty sie o 3,7 proc. rok do roku.
Allegro zanotowato w pierwszym kwartale wzrost GMV o prawie 9 proc. w Polsce, podczas
gdy sprzedaz detaliczna w Polsce wzrosta ogétem o 2,5 proc.
Allegro utrzymato swoje catoroczne oczekiwania bez zmian. Wzrost skorygowanego zysku
EBITDA grupy powinien wynies¢ miedzy 10 a 17 proc. r/r, za$ skonsolidowany CAPEX
szacowany jest na 920 min-1,1 mld zt.
Wzrost GMV z dziatalnosci w Polsce oczekiwany jest w przedziale 9-11 proc. w tym roku przy
wzroscie przychoddw o 14-17 proc., a skorygowanego zysku EBITDA o 8-12 proc.

Cyfrowy Polsat Wyniki 1Q25, brak dywidendy
EBITDA Cyfrowego Polsatu wyniosta w pierwszym kwartale 2025 roku 809,3 mln zt, co oznacza
wzrost 0 4,8 proc. rdr. Konsensus na EBITDA wynosit 802,4 mln zt. Zysk netto j.d. wynidst 82,6
mln zt wobec 84,6 mln zt prognozowanych przez analitykdw.
Przychody Cyfrowego Polsatu siegnety w | kwartale 2024 roku 3.530,2 mln zt i byty 0 0,4 proc.
wyzsze od konsensusu na poziomie 3.515,5 mln zt. W ujeciu rok do roku sprzedaz wzrosta o
3,7 proc.
Cyfrowy Polsat podat, ze segment ustug dla klientdw indywidualnych i biznesowych
wypracowat w pierwszym kwartale 2.613,5 mln zt przychodéw wobec 2.575,5 mln zt rok
wczesniej. Wynik EBITDA segmentu B2C z wytgczeniem straty ze sprzedazy jednostki zalezne]
i stowarzyszonej wyniosta 607,9 mln zt wobec 777,8 mln zt rok wczesniej.
Cyfrowy Polsat chce przeznaczy¢ caty zysk netto za 2024 rok w wysokosci 405,84 mln zt na
kapitat zapasowy.

Cyfrowy Polsat Oddalony pozew Zygmunta Solorza przeciwko swoim dzieciom
Sad Ksigzecy w Liechtensteinie rozstrzygnat spor dotyczacy waznosci zmian w statucie
Fundacji TiVi i przeniesienia kontroli nad nig, dokonanych 2 sierpnia 2024 roku. Sad w petni
uznat racje dzieci Zygmunta Solorza i oddalit powddztwo ich ojca.
"Decyzja sadu jest jednak jasna. Postanowienia statutu Fundacji TiVi uruchamiajgce
nieodwotalng sukcesje sg wazne. Sad podkreslit takze, ze nigdy nie wprowadziliSmy w btad |
nie oszukaliSmy naszego Ojca. Wyrok ten ma dla nas wymiar podwajnie symboliczny".
"Jednoczesnie, cho¢ decyzja sadu przynosi spokoj na polu biznesowym, najwazniejsza walka
niestety sie nie koriczy. Wyrok sagdu potwierdza tylko, jak daleko stuszne byty nasze obawy o
bezpieczenstwo Ojca i 0 szkodliwy wptyw, jaki wywieraja na niego ludzie, probujacy przejac
jego majatek. Nie ustaniemy w tej walce. Nie pozwolimy ani na destabilizacje firm, ani rozbicie
rodziny".

Enea Komentarz zarzadu, capex, dywidenda
Grupa Enea podtrzymuje, ze jej wydatki inwestycyjne w tym roku wyniosg ok. 8 mld zt.
W | kwartale naktady inwestycyjne grupy wyniosty 618 mln zt, a plan zaktadat CAPEX w tym
okresie w wysokosci ok. 2,8 mld zt. Jak wyjasnita Gepfert, mniejsze wykonanie po pierwszym
kwartale wynika m.in. z przesuniecia transakcji akwizycyjnych na kolejne okresy.
Enea, ktdra zarekomendowata wyptate dywidendy za 2024 rok, chciataby wroci¢ do polityki
wyptaty dywidendy, jesli bedzie spetnia¢ warunki i bedzie mie¢ mozliwosci finansowe.
Grupa Enea pracuje nad dwoma projektami akwizycyjnymi w obszarze OZE.

Energa Wyniki 1Q25
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Zysk netto Grupy Energa w | kw. wynidst 484 mln zt, wobec 431 mln zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku, co byto zgodne z wcze$niejszymi szacunkami spétki. Przychody
siegnety 5.769 mln zt i okazaty sie nizsze o prognoz spétki, ktére wskazywaty na 5.936 mln
zt.

EBITDA Energi wyniosta w | kw. 1.164 mln zt, wobec 1.087 mln zt rok wcze$niej i byta zgodna
z szacunkami spotki.

Z kolei zysk netto j.d. wynidst 492 mln zt, wobec 436 mln zt w tym samym okresie 2024 roku.

Neuca

Wyniki 1Q25

Neuca odnotowata w | kw. 2025 roku 110,5 mln zt EBITDA oraz 3,37 mld zt przychoddw.
Konsensus zaktadat EBITDA na poziomie 115,5 mln zt oraz 3,4 mld zt przychoddw.

W I kw. 2025 r. EBIT wynidst 79,3 mln zt wobec 83,5 mln zt konsensusu. W tym okresie spétka
wypracowata zysk netto j.d. w wysokosci 48,4 mln zt, a konsensus zaktadat 55 mln zt zysku
netto.

Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy wyniosta 11,61 proc. i byta 0 0,13 pp. wyzsza w stosunku do
rentownosci w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jak podano, rentownos¢ brutto na
sprzedazy w | kwartale 2025 roku ulegta poprawie gtdwnie z powodu rozwoju segmentu
operator medyczny.

W | kwartale 2025 r. rynek hurtu aptecznego odnotowat wzrost rdr 8,6 proc., a jego wartosé
wyniosta niemal 12,6 mld zt. Na osiagnieta dynamike miaty wptyw gtéwnie nowe
wprowadzenia farmaceutykéw oraz czynnik wolumenowy.

Udziaty rynkowe grupy w | kw. 2025 r. wyniosty 28,7 proc., a w strategicznym segmencie aptek
niezaleznych osiagnety 37,6 proc.

Orlen

Wyniki 1Q25

Skorygowana EBITDA LIFO Orlenu w pierwszym kwartale 2025 roku wzrosta o0 40 proc. do 11,6
mld zt, a zysk netto o ponad 50 proc. rdr do 4,3 mld zt. Za 80 proc. wyniku odpowiadaty
obszary wydobycia i dystrybucji weglowodordéw oraz energetyka.

Dobre wyniki finansowe to wymierne efekty porzadkowania sytuacji w grupie i realizacji
ambitnej Strategii 2035. Koncentrujemy sie na strategicznych celach. To zapewnienie
wtasnego i importowanego gazu niezbednego do transformacji polskiej gospodarki,
dekarbonizacja mocy wytwdrczych, inwestycje w sieci dystrybucyjne energii i gazu, czy
zwiekszanie mocy odnawialnych".

Pepco Group

Wyniki 1Q25

Pepco Group miato w pierwszym poétroczu zakonczonym 31 marca 2025 r. 3,338 mld euro
przychoddw i 460 mln euro bazowej EBITDA, w poréwnaniu do 3,2 mld euro przychodéw i 487
mln euro EBITDA przed rokiem. Bazowy zysk przed opodatkowaniem spadt o 32,8 proc. rdr i
wynidst 117 mln euro.

Pepco Group podtrzymuje, ze w roku obrotowym 2025 przychody i bazowy zysk EBITDA (wg
MSSF 16) marki Pepco w ujeciu rocznym wzrosng w wysokim, jednocyfrowym tempie - podata
spotka w komunikacie. W przypadku Dealz zaktadane jest ok. 30 mln euro EBITDA (MSSF 16),
natomiast w Poundland od ok. 0 do 20 mln euro.

obnizenie prognozy wigze sie z bardzo trudnymi warunkami handlowymi, na ktdre dodatkowo
wptynety problemy z wyprzedawaniem zapaséw oraz dostepnoscig produktdw.

Zarzad Pepco Group wciaz aktywnie sprawdza mozliwosci wydzielenia Poundland. Wyjscie z
tej dziatalnosci spodziewane do korica roku obrotowego 2025.

Polenergia

Wyniki 1Q25

EBITDA grupy Polenergia w | kwartale 2025 roku wyniosta 161,9 mln zt, zgodnie z
wczesniejszymi szacunkami. Wynik byt nizszy o 74,4 mln zt niz rok wczesniej.

W pierwszym kwartale 2025 roku skorygowany zysk netto grupy wynidst 60,5 mln zt, co
stanowi spadek w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 81,4 mln zt.
Wynik ten réwniez jest zgodny z szacunkami.

Przychody grupy w pierwszym kwartale spadty o 3,7 mln zt rdr do 1.187,5 mln zt, a zysk
operacyjny spadt o 74 mln zt do 117,4 mln zt.

"Pierwszy kwartat zamykamy solidnymi wynikami, szczegélnie w kontekscie panujacych
warunkow rynkowych. By w jak najwiekszym stopniu ogranicza¢ ryzyka rynkowe i zapewni¢
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spotce stabilne, przeptywy pieniezne w przysztosci, stawiamy na dtugoterminowe
zabezpieczenie cen energii wytwarzanej przez nasze farmy. Juz teraz zabezpieczylismy 89
proc. produkcji na 2026 rok i to po cenach wyzszych niz aktualne ceny rynkowe".

zgodnie z przewidywaniami segment ladowych farm wiatrowych wypracowat EBITDA w
wysokosci 137,1 mln zt, na co wptynety nizsze rok do roku ceny energii elektrycznej uzyskane
przez farmy i nizsza wietrzno$¢. Dodano, ze spétka odnotowata wzrost w segmencie
fotowoltaiki - EBITDA zwiekszyta sie do poziomu 3,1 mln zt, co wigzato sie m.in. z wyzsza
produkcja energii ze storica po uruchomieniu w zesztym roku projektu Strzelino.

Selvita Wyniki 1Q25
W | kw. 2025 r. Selvita wypracowata 89,8 mln zt przychoddw komercyjnych (wzrost o 20 proc.
rdr) oraz 14,9 mln zt zysku EBITDA (0 28 proc. wiecej rdr). W ujeciu organicznym dynamika
EBITDA siegneta 38 proc. (rentownosc¢ 18,4 proc.).
W segmencie rozwoju lekdw grupa odnotowata 24,7 mln zt przychoddéw (wzrost o 39 proc.).
W segmencie odkrywania lekéw Selvita wypracowata w tym okresie 65,1 mln zt (wzrost o 14
proc.).
Backlog Selvity na 2025 r. pozostaje na zblizonym poziomie do analogicznego okresu
ubiegtego roku i wynosi 249,9 mln zt.

Tauron Wyniki 1Q25

Grupa Tauron miata w | kwartale 2025 roku 2,331 mld zt EBITDA i 1,131 mld zt zysku netto.
Wyniki za | kw. okazaty sie zgodne z wcze$niejszymi szacunkami spétki.

"Najwiekszy wptyw na uzyskane wyniki miat segment Dystrybucja, ktdéry odpowiada za ponad
potowe tacznej EBITDA Grupy. W ostatnich dniach obserwujemy, ze osiggniete wyniki
finansowe bezposrednio przektadajg sie takze na dynamicznie rosngca wycene Tauronu.
PrzekroczyliSmy historyczng cene 7 ztotych za akcje, a nasza kapitalizacja, od poczatku
biezacego roku, odnotowata niemal 100-procentowy wzrost - osiggajac poziom 13 mld zt. To
najwyzsza wartos¢ w 15-letniej gietdowej historii spotki'.

Vercom Komentarz zarzadu
Vercom jest zadowolony z pierwszego kwartatu i traktuje go jako zapowiedz dobrych wynikdw
rowniez w dalszej czeSci roku. Spdtka jest gotowa przeznaczy¢ w ciggu 4 lat 1 mld zt na
przejecia i do 2028 roku trzykrotnie zwiekszy¢ skale swojej dziatalnosci.
"Mamy za sobg pierwszy kwartat, bardzo dobry, ktéry mdéwi nam troche o perspektywach
catego roku. Warto mie¢ z tytu gtowy, ze w pierwszym kwartale zazwyczaj generujemy nieco
powyzej 20 proc. catorocznego wyniku EBITDA, wiec mozna tatwo wyciggna¢ wnioski, jak ten
potencjat wyglada, zaktadajac, ze ten rok w kolejnych kwartatach bedzie sie uktadat bardzo
dobrze".
Przedstawiciele Vercomu sg nadal otwarci na kolejne przejecia, a swoje mozliwosci w tym
zakresie szacujg na 1 mld zt.

SWIG80 i inne
+/-
Agora Dywidenda
Zarzad Agory rekomenduje, by czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 11,6 min zt
przeznaczy¢ na dywidende, co daje 0,25 zt dywidendy na akcje.
Boryszew Dywidenda
Walne zgromadzenie Boryszewa zdecydowato o wyptacie 71,8 mln zt dywidendy, co daje 0,35
zt na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 28 maja, a jej wyptata nastapi 4 czerwca 2025 roku.
Debica Pozyczka dla Goodyear
Firma Oponiarska Debica zawarta z Goodyear umowe, zgodnie z ktéra spétka udzieli Goodyear
pozyczki o wartosci 170 mln zt. -
Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na 19 czerwca 2026 r.
Oprocentowanie pozyczki w skali roku jest réwne sumie [WIBOR1Y + 0,45 proc. marzy].
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Catkowita warto$¢ pozyczek udzielonych Goodyear wyniesie 545 mln zt (kapitat, nie
uwzgledniajac naleznych odsetek).

Scope Fluidics

Komentarz zarzadu

Scope Fluidics, spétka opracowujaca technologie dla rynku diagnostyki medycznej i opieki
zdrowotnej, na koniec | kwartatu 2025 r. posiadata ponad 138 mln zt srodkéw pienieznych.
Spdtka planuje wzmozone inwestycje.

"Obecnie przeznaczamy wiekszo$¢ naszych naktadéw inwestycyjnych na rozwdj spoétki
Bacteromic, przygotowujac jg do potencjalnej transakcji M&A. Inwestowanie w zaawansowane
technologie to proces dtugoterminowy, wymagajacy nie tylko specjalistycznej wiedzy i silnego
zaplecza eksperckiego, ale takze ostroznego, elastycznego zarzadzania finansami i te
strategie konsekwentnie realizujemy od lat. Dodatkowo w obliczu niepewnosci geopolitycznej
i rynkowej utrzymanie silnej pozycji gotéwkowej jest dla nas kluczowe, by wzmocni¢ pozycje
negocjacyjna i maksymalizowac warto$¢ Grupy dla naszych interesariuszy".

"Bez dodatkowego finansowania, obecne srodki umozliwig Grupie stopniowy rozwdj projektéw
w perspektywie do konca pierwszej potowy 2027 roku. Aby jednak w petni wykorzystac
zaréwno potencjat budowania wartosci projektow juz realizowanych w ramach Grupy
(Bacteromic, Edocera, Hybolic) jak i mozliwosci generowania nowych projektow, ktdre
mogtyby by¢ rozwijane w ramach nowych spotek celowych, konieczne jest dodatkowe
finansowanie".

Sniezka

Wyniki 1Q25

EBITDA Sniezki w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosta 26,6 mln zt, a przychody 172,2 mln
zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 31,5 mln zt EBITDA i 183,8 mln zt przychoddw.

Zysk netto jednostki dominujacej w pierwszym kwartale 2025 r. wyni¢st 10,6 mln zt, a zysk
EBIT 17,1 mln zt. Analitycy oczekiwali ok. 14,1 mln zt zysku netto oraz 22,1 mln zt zysku EBIT.
w analizowanym okresie na wyniki grupy wptywata wcigz wymagajaca sytuacja
makroekonomiczna ostabiajgca aktywnos¢ konsumentdw oraz brak poprawy na rynku farb,
gdzie sprzedaz wolumenowa w ujeciu rok do roku byta pordwnywalna, a szczegdlnie
wymagajaca sytuacja obserwowana byta na Wegrzech, gdzie sprzedaz w | kwartale 2025 roku
spadta rok do roku o blisko 18 proc.

"Spodziewamy sie, ze 2025 rok przyniesie stabilizacje wolumendw sprzedazy w skali rynku, z
szansg na niewielki wzrost, cho¢ bedzie on raczej symboliczny. Sytuacja w naszej branzy w
duzej mierze zalezy od postaw konsumenckich i decyzji bankéw centralnych, ktdre moga
wptyna¢ na poziom wydatkéw gospodarstw domowych. Po intensywnym okresie inwestycji
rozwojowych realizowanych w ostatnich latach skupiamy sie obecnie na utrzymaniu
efektywnosci operacyjnej, planujac naktady inwestycyjne netto w br. na poziomie ok. 41 mln
zt. Jesli chodzi o surowce, oczekujemy kontynuacji trendu z 2024 roku - wzglednej stabilizacji
cen oraz ewentualnych, umiarkowanych wzrostéw niektérych komponentéw".

ZUE

Wynik 1Q25, portfel zlecen

Portfel zamdwien grupy ZUE wynosi ok. 1,3 mld zt i sg w nim kontrakty kolejowe i miejskie na
rynku polskim oraz zlecenia kolejowe w Rumunii. Obecnie grupa uczestniczy w przetargach
na rynku polskim i rumunskim i pozyskata w tym roku m.in. kontrakt kolejowy w Polsce o
wartosci 329 mln zt netto.

Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 180,1 mln zt wobec 300 mln
zt przed rokiem. Strata netto wyniosta 4,8 mln zt, a przed rokiem grupa miata 0,9 mln zt zysku
netto.

Grupa wypracowata marze brutto na sprzedazy siegajaca 3 proc.

EBITDA Grupy ZUE w pierwszym kwartale siegneta minus 0,4 mln zt wobec 9,5 mln zt na
plusie przed rokiem. Strata operacyjna wyniosta 4,5 mln zt wobec zysku operacyjnego przed
rokiem w wysokosci 5,7 mln zt.

"Na stabsze przychody Grupy w pierwszych miesigcach tego roku wptyw miat m.in.
harmonogram realizacji inwestycji. Ograniczony zakres realizowanych robot w tym okresie
przetozyt sie na nizsze przychody, co przy jednoczesnym utrzymaniu statych kosztow
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operacyjnych przetozyto sie na stabsze wyniki. Pogtebito to efekt sezonowosci obserwowany
zwykle w pierwszym kwartale - poczatek roku jest dla branzy budowlanej i infrastrukturalnej
najstabszym okresem, jesli chodzi o generowanie przychoddw".

"Konkurencja o nowe zlecenia pozostaje silna, co jest efektem ograniczonej liczby przetargéw
w ostatnich latach. JesteSmy jednak dobrze przygotowani na okres ozywienia inwestycyjnego
i liczymy na nowe przetargi, a w konsekwencji na umacnianie naszej pozycji rynkowej".

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 22 maja 2025

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
ASSECOBS Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3,30 zt na akcje.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CORMAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024 oraz skorygowanej straty netto za rok 2023.
DADELO Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

DGA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ERG Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

INTERBUD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024.

INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
MFO Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
NEPTIS Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ONDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2024.
OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
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PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

RYVU Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SHOPER Wyptata dywidendy 1,03 zt na akcje.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024.

VERCOM Wyptata dywidendy 2,03 zt na akcje.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

WOODPCKR Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
platek 23 maja 2025

PEKAO Wyptata dywidendy 18,36 zt na akcje.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

NEXITY Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

OPONEO.PL Wyptata dywidendy 6,80 zt na akcje.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

TBULL Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ULMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ZREMB Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 19 maja 2025
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 6,10% 5,50% 7,70%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 5,10% 5,40% 5,90%

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board kwiecien -1,00% -0,80% -0,80%
Wtorek, 20 maja 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien -0,90% -0,60% -0,20%
$roda, 21 maja 2025
8:00  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,30% 2,60%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) kwiecien -1,40% -1,50% -1,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 1,20% -0,20% 2,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 9,30% 8,10% 7,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien -0,80% -0,90% -0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1’3b3rkmn -1,4 mln brk 3,45 mln brk
Czwartek, 22 maja 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 48,9 48,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 47,5 4773
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 48,9 48,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 49,5 49
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecien -0,90% -1,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 87,4 86,9
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. maj 49,3 49
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. maj 50,3 50,1
13:30 Strefa Euro  Protokdt z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 229 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 50,5 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 51,5 50,8
Piatek, 23 maja 2025
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,60%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 3,40% 3,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,30% 0,40%
8:00  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 4,50% 2,60%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -0,40% -0,40%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) kwiecien 10,00% 10,30%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw kwiecien 692 tys. 724 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregdw przemystowych na Swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjng (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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