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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 102261.41 +2.34% +1.76% +28.5%
Poniedziatkowa sesja odwrdcita piatkowa przecene na krajowym, jak i europejskich rynkach akcji. . ) .
Przypomnijmy, iz w piatek w ciagu dnia prezydent USA, Donald Trump, zasugerowat mozliwos¢ WIG20 2792.00 +2.76% -0.48% +27.4%
natozenia cet w wysokosci 50% na import towaréw z UE, z uwagi na niezadowalajace jego zdaniem mWIG40 7858.83 +1.35% +3.27% +28.4%
tempo ‘negolqaql umgvvy handlowe; pomiedzy USA a UE. Jednakze w trakcie weekendu, po SWIGS0 2858557 +114% +361% +21.9%
telefonicznej rozmowie z przewodniczaca KE, Ursula von der Leyen, Trump przesunat termin
wejscia w zycie tych taryf z 1 czerwca na 9 lipca. Skutkowato to prawie 1,7% zwyzka niemieckiego WIG20 USD 749.06 +3.39% +0.17% +40.6%
DAX oraz ponad 1,2% francuskiego CAC40. W USA rynki byty wczoraj zamknigte z powodu Dnia WIG20 TR 5968.38 +2.76% +0.89% +29.3%
Pamieci. Natomiast w Wielkiej Brytanii $wietowany byt Spring Bank Holiday, co mogto jednak
zmniejszac¢ aktywnos¢ inwestoréw. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5802.82 - +7.94% -1.34%
Brak kupujacych z Wielkiej Brytanii albo USA nie przeszkodzit w mocnym zachowaniu krajowych Nasdag C. 18737.20 - +12.1% -2.97%
akCJ.I.lW|G20 byt wczorlaj jednym z silniejszych |nd§ksow na $wiecie dzieki zwyzct? q ponad 2/7.43. DAX 23997 44 +1.56% +775% +20 5%
Mniejsza skala wzrostéw mWIG40 oraz sWIG80 (nieco ponad 1,0%) nadal sugeruje jednak udziat ) ) .
kapitatu zagranicznego we wczorajszym odbiciu. Po pierwsze sprzyja¢ mogty opublikowane, lepsze CAC40 782813 *1.21% +3.36% +6.06%
od oczekiwarn, dane o sprzedazy detalicznej. W kwietniu wzrosta ona o 7,6% r/r w cenach statych FTSE250 20708.72 - +6.29% +0.42%
przy oczekiwaniach rzedu 3,4% r/r. Wprawdzie dynamika byta podbijana przez efekty BUX 96059.90 +0.66% +3.31% +21.1%
kaFenQarzowe (przesluniet?iels’wiat Wielkan?cy), to i Fak byt Fo najlepszy wynik.od pralv.viel: 4 Lalt. NIKKE] 37531 53 +1.00% +4.72% -592%
Dzigki temu wszystkie spotki z WIG20 zakonczyty sesje ,na zielono”, a pozytywnie wyrdzniaty sie o o 0
podmioty z sektora handlu (LPP, CCC zyskaty ponad 4%, Dino, Zabka i Pepco ponad 3%, odstawato Hang Seng 2328233 -1.35% +596% +16.1%
Allegro z zyskiem tylko 1,4%). Dane te wptynety takze na umocnienie ztotego zaréwno wzgledem OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
euro, jak i amerykariskiego dolara Polska 5579 10.25% 1568% 517%
USA 4510 -0.24% +7.13% -1.44%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII Niemcy 25600 -0.31% - -
Dzi$ do handlu wracaja inwestorzy z krajéw anglosaskich, dlatego z uwaga bedziemy obserwowad WALUTY Kurs 1D M YTD
reakcje rynkdw na wczes$niejsze informacje odnos$nie odroczenia dodatkowych taryf USA na UE. EUR/PLN 424159 -0.36% -0.66% -0.80%
Jednakze nadal zmiennos$¢ rynkowa moze nie wzrosna¢ z uwagi na brak istotniejszych publikacji . . .
danych makroekonomicznych. W dalszej czesci tygodnia, lokalnie inwestorzy beda zwracac uwage USD/PLN 3.72494 -0.57% -0.36% -9.81%
na wstepny szacunek inflacji CPI w Polsce (ekonomisci BNP Paribas spodziewajg sie dalszego CHF/PLN 453746 -0.58% -0.45% -0.31%
spowolnienia dynamiki cen w okolicg 4,2—4,3% lrl/r), a globalnie luwagal rynkéw lzwrécﬂi sie w GBP/PLN 505240 -0.36% +057% -223Y%
kierunku danych zza oceanu w tym m.in. publikacji protokotu z posiedzenia FOMC, inflacji PCE, a
takze wstepnych danych o inflacji ze strefy euro. EUR/USD 1.13870 +0.21% -0.30% +9.98%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 64.18 -093%  -0.94% -14.01%
27% Ztoto (§/0zt) 3370.60 +0.14% +0.68% +27.6%
222/0 Miedz (c/Lb) 48472 +022%  -0.87% +20.4%
17%
120/2 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-05-26
7% WZROSTY SPADKI
2% POLIMEXMS — +22.14% GREENX  -9.09%
’3°° PMPG +20.87% ADIUVO -8.04%
12; KOMPUTRON ~ +16.57% GAMFACTOR  -6.72%
—18‘£ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
maj-24 sie-24 lis-24 lut-25 GPW 1303,37 201 (56.1%) 116 (32.4%)
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WIG20 i mWIG40

Benefit Systems

Wyniki 1Q"25

e Spdtka uzyskata 952 mln zt przychoddw (+18,8% r/r i -0,8% od oczekiwan). EBITDA to
199,2 mln zt (-2,5% r/r oraz -2,8% od prognoz). EBIT wynidst 100,5 mln zt (-18,3% r/r
i -11,4% od oczekiwan), a zysk netto j.d. to 56,7 mln zt (-38,4% r/r i -24,8% od
oczekiwan).

e Zysk operacyjny skorygowany o 22,0 mln zt kosztéw wyceny programu
motywacyjnego oraz 26,5 mln zt kosztéw nabycia Grupy MAC wynidst 149 mln zt
(wzrost o 14 proc. rdr). Skorygowana EBITDA (bez MSSF16) wzrosta o 13 proc. rdr do
182,3 mln zt.

e Segment Polska odnotowat wzrost przychoddw o 17 proc. rdr, do 681,9 mln zt, a zysk
operacyjny wynidst 143,5 mln zt, co oznacza wzrost o0 40 proc. rdr.

e Segment Zagranica UE, zwiekszyt przychody o 21 proc. rdr do 263,1 mln zt, a zysk
operacyjny wynidst 19,4 mln zt.

e Przychody ze sprzedazy w Turcji wyniosty w pierwszym kwartale br. 8,3 mln zt wobec
1,4 mln zt rok wezesniej. Z kart MultiSport korzystato 22 tys. 0sob, ktdre miaty dostep
do ponad 2,5 tys. obiektow partnerskich. Strata operacyjna segmentu wyniosta ok. 40
mln zt. Grupa zamierza zacza¢ konsolidowac¢ wyniki Grupy MAC od okoto potowy
drugiego kwartatu 2025.

Grupa Pracuj

Wyniki 1Q'25

Spotka uzyskata 204,9 mln zt przychoddw (+4,5% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). Skorygowana
EBITDA wyniosta 96,7 mln zt (+10,9% r/r i +3,6% od konsensusu). EBIT to 84,0 mln zt (+12,3%
r/r i +1,5% od konsensusu). Zysk netto j.d. wynidst 64,7 mln zt (+12,1% r/r i +1,6% od
oczekiwan).

Grupa Pracuj

Strategia do 2030 r.

Grupa Pracuj w strategii zaktada wzrost przychodéw do ok. 1,4 mld zt do 2030 r. (+80% vs
2024 r.), przy utrzymaniu skorygowanej marzy EBITDA powyzej 40 proc. Grupa Pracuj zaktada,
ze udziat przychoddw z obszaru HR Software bedzie stopniowo rést w strukturze przychodéw
Grupy, by w dtuzszej perspektywie osiagnac¢ okoto 50 proc., w pordwnaniu do 27 proc. w 2024
roku.

KGHM Wywiad z prezesem
e Zmiany w podatku od kopalin pozwolg na realizacje projektéw strategicznych dla
KGHM, a dzieki inwestycjom w trzy szyby, oznaczajg takze powstanie nowych miejsc
pracy.
e Spitka bedzie mogta siegna¢ po nowe zasoby na potudniu i na pétnoc od Odry.
WP.PL Wyniki 1Q'25

e Spltka uzyskata 372,0 mln zt przychoddw (+6,3% r/r, zgodnie z oczekiwaniami).
Skorygowana EBITDA to 85,8 mln zt (+1,8% r/r i +1,6% od konsensusu). EBIT to 34,7
mln zt (-18,8% r/r i -8,3% od konsensusu), a zysk netto j.d. to 10,0 mln zt (-40,0% r/r
i -24,5% od oczekiwan).

e Pro forma, z uwzglednieniem wynikéw Creative Eye i zmiany rozpoznawania
przychoddw w Audioteka Group, przychody wzrosty o 9 proc. rdr, a skoryg. EBITDA 6
proc. rdr.

e W segmencie Reklama i Subskrypcje przychody gotéwkowe wzrosty o 1 proc. rdr (vs
pro forma), do 155,0 mln zt. Skoryg. EBITDA zmniejszyta sie o 2 proc. rdr.

e W segmencie Turystyka przychody pro forma wzrosty o 17 proc. rdr, do 147,8 mln zt.
Skoryg. EBITDA segmentu pro forma wzrosta o 21 proc. rdr, do 23,4 mln zt.

e W segmencie Finanse Konsumenckie przychody wzrosty o 18 proc. rdr, do 56,2 mln
zt. Skoryg. EBITDA segmentu wzrosta o 31 proc. rdr, do 8,4 mln zt.
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WP.PL Dywidenda
Zarzad WP Holding rekomenduje, by z zysku netto za 2024 roku przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy 86,3 mln zt, co daje 2,90 zt dywidendy na akcje. Zarzad rekomenduje, by dzieri
ustalenia prawa do dywidendy przypadat na 21 lipca, a dzier wyptaty dywidendy na 25 lipca

2025 roku.
SWIG80 i inne
+/-
AC SA Zmiana rekomendacji dywidendy na skup akcji
Spétka majac na wzgledzie, ze skup akcji wtasnych lezy zarédwno w interesie akcjonariuszy
jak i spotki, zmienia swoja dotychczasowa rekomendacje i postanowita zarekomendowac
walnemu zgromadzeniu uchwalenie programu skupu akcji wtasnych o charakterze
dywidendowym i przeznaczenie na ten cel kwoty 27,6 mln ztotych, ktdra wczesnie] byta
rekomendowana na wyptate dywidendy (3 zt na akcje) oraz przeznaczenie catosci zysku netto
za 2024 rok na kapitat zapasowy.
Amica Komentarz zarzadu do wynikéw
e Grupa Amica w | kwartale mierzyta sie z dekoniunkturg na europejskim rynku débr
trwatych, ale liczy, ze kolejne kwartaty beda dla niej bardziej optymistyczne.
e W 2025 roku spdtka bedzie chciata obnizy¢ poziom zapaséw i chce obnizy¢ koszty
sprzedazy, w tym koszty logistyczne.
e Spotka hiszpariska, ktéra obecnie przynosi straty, pod koniec roku i w 2026 roku
bedzie miata juz pozytywne wyniki.
e CAPEX na 2025 rok nie powinien przekroczy¢ 45 mln zt.
Aplisens Komentarz zarzadu do wynikéw

e Aplisens ocenia, ze zatozony w strategii cel EBITDA nie bedzie mozliwy do
zrealizowania.

e Celem strategicznym spotki na lata 2023-2025 jest osiagniecie 180 miln zt
przychoddw oraz 47 mln zt EBITDA w 2025 roku.

e Grupa obserwuje lekko wyzszy poziom zamdwiert i w 2025 r. celuje we wzrost
przychoddw, jak i poprawe rentownosci.

Ferro Wyniki 1Q'25
Spotka uzyskata 195,8 mln zt przychoddw (-1,8% r/r i -0,6% od oczekiwan). EBITDA to 28,8
mln zt (-5,6% r/r ale +8,6% od oczekiwan). EBIT wynidst 24,4 mln zt (-6,9% r/r i +11,0% od
prognoz), a zysk netto j.d. to 20,0 mln zt (+19,8% r/r i +23,7% od prognoz).
W komentarzu zarzad zwraca uwage, ze otoczenie rynkowe nadal jest wymagajace - zgodnie
z ostroznymi przewidywaniami z korica 2024 roku poki co nie ma do czynienia z przetomem,
jesli chodzi o sytuacje popytowa.

Grupa Recykl Dywidenda
Grupa Recykl, zgodnie z rekomendacjg zarzadu, chce wyptaci¢ dywidende w wysokosci 1,5 zt
na akcje.

PHN Wyniki 1Q'25

Grupa Polski Holding Nieruchomosci odnotowata w | kwartale 2025 roku 185,9 mln zt zysku
netto wobec 27,1 mln zt straty rok wczesniej, na co kluczowy wptyw miat zwrot naliczonego
podatku VAT. Zysk operacyjny wyniost 101,9 mln zt wobec 5,6 mln zt przed rokiem. Przychody
byty na poziomie 223,8 mln zt wobec 133,7 mln zt przed rokiem. EBITDA osiagneta poziom
104,1 mln zt w poréwnaniu do 7,7 mln zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, a
skorygowana EBITDA wzrosta do 44,9 mln zt wobec 30,7 mln zt w pierwszym kwartale 2024
r.

Polimex-Mostostal ~ Komentarz zarzadu do wynikéw

e Polimex Mostostal spodziewa sie istotnego wzrostu portfela zamdwieri i zaktada na
2025 r. ponad 3, prawie 4 mld zt przychoddw.
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Aktualny portfel zamdwien grupy Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz
przypadajaca na konsorcjantdw, ma warto$¢ ok. 7,06 mld zt, a w biezacym oferowaniu
jest 22 mld zt.

Grupa w tym roku chce przedstawi¢ nowa strategie, ktéra bedzie obowigzywac w
horyzoncie 2033 r. Strategia bedzie obejmowac¢ m.in. dziatania zwigzane z wyjsciem
na rynki zagraniczne.

Polimex Mostostal jest zainteresowany dziatalnoscia w sektorze obronnosci.
Przyczétkiem dla takiej dziatalnosci moze by¢ wspdtpraca przy spétce RFK

Spyrosoft

Wyniki 1Q"25

Grupa Spyrosoft miata w pierwszym kwartale 2025 roku 144,2 mln zt przychoddw, co o0znacza
wzrost 0 33 proc. rdr, a zysk netto wzrdst o 165,2 proc. rdr do 9,1 mln zt. EBITDA wyniosta w
| kwartale 16,9 mln zt, czyli byta 43,9 proc. wyzsza rdr.

Jak podano, perspektywa grupy Spyrosoft na rozwdj biznesu jest stabilna. Grupa obserwuje
ozywienie na rynku ustug IT, cho¢ jednoczes$nie duza presje klientdw na ceny oraz
zawirowania w sektorze automotive.

Torpol

Komentarz zarzadu do wynikéw

Torpol podtrzymuje po wynikach pierwszego kwartatu, ze w catym 2025 roku chce
mie¢ 1,7-1,8 mld zt przychoddw i zysk netto nie nizszy niz w 2024 roku (ok. 60 mln
zh).

"Jesli wzrost kosztow jest na kontraktach juz istniejgcych, to dziata z automatu
mechanizm waloryzacyjny. Nie widze wiec zadnych zagrozen z tego tytutuy,
przynajmniej na razie" - powiedziat prezes spotki.

Prezes wskazuje tez, ze korzystnie wyglada portfel zamdwieri grupy Torpol. Aktualnie
grupa posiada portfel zamowiert o wartosci ok. 3,35 mld zt netto (bez udziatu
konsorcjantéw), wzgledem ok. 4,7 na koniec 1Q'24, a Srednia rentownos$¢ na
sprzedazy brutto portfela zamdwieri to 6,08% (vs 7,65% rok temu).

W pierwszym kwartale Torpol ztozyt 10 ofert (wobec trzech ofert przed rokiem) dla
6 zamawiajacych, z czego 6 dla PKP PLK (w tym w jednym postepowaniu wraz ze
spotka Zarzad Morskiego Portu Police). taczna wartosc ofert wyniosta ok. 4,9 mld zt
netto, w tym ok. 4,6 mld zt netto dla PKP PLK.

Torpol planuje odbudowe pozycji na rynku tramwajowym poprzez pozyskiwanie
wyselekcjonowanych projektow, rozwdj dziatalnosci w zakresie budowy obiektdw
inzynieryjnych, ekspansje w budownictwie kubaturowym, w tym projektow
rewitalizacji dworcow kolejowych.

Prezes poinformowat, ze Torpol rozwaza tez pozyskiwanie kontraktdw poza
granicami Polski.

W 2025 roku Grupa Torpol planuje przeznaczy¢ ok. 61,9 mln zt na rozwdj parku
maszynowego, koncentrujac sie na segmencie robdt torowych i sieciowych.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

wtorek 27 maja 2025

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

BORYSZEW Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CELTIC Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

DIAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

EDINVEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2024 r.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2024.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

GRUPRACUI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

LOKUM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

MEXPOLSKA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,11 zt na akcje.

ONDE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,31 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SELENAEM ZWZA ws. m‘.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024 oraz przeznaczenia cze$ci kapitatu zapasowego na
wyptate dywidendy.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

$roda 28 maja 2025

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
KETY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024 i okre$lenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy
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AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

BORYSZEW Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

DIAG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

GOBARTO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok.
IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

IMCOMPANY Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,63 euro na akcje.

LOKUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

MDIENERGIA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2024 rok oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych
MOVIEGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

OPTEAM Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

RANKPROGR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2024.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 maja 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 7,90% 4,.00% 0,60%
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,20% 5,20% 5,30%
Wtorek, 27 maja 2025
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 0,90% 0,80%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce maj 94 93,6
1400 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 6,50% 6,50%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) kwiecien -8,00% 7,50%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board maj 87,5 86
$roda, 28 maja 2025
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien -0,60%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 6,30% 6,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -9,00 -13,00
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj
Czwartek, 29 maja 2025
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. -0,30% 2,40%
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,33 mln brk
Piatek, 30 maja 2025
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien -1,50% 0,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,00% 3,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,20% -0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 4,30%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 3,70% 3,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,10% 2,10%
14:30 USA PCE core (m/m) kwiecien 0,00%
14:30 USA PCE (m/m) kwiecien 0,00%
14:30 USA PCE core (r/r) kwiecien 2,60% 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) kwiecien 2,20% 2,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 45 446
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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