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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 99925.61 -0.84% +0.25% +25.6%
Za nami burzliwa koricéwka tygodnia. Po serii pozytywnych informacji odno$nie polityki handlowej ) ) .
USA i odpuszczenia (na razie) konfrontacji z Chinami, Donald Trump zasugerowat w piatek w ciagu WIG20 2716.88 -0.80% -2.38% +23.9%
dnia o mozliwodci natozenia 50% cet na towary z UE od 1 czerwca w zwiazku z jego mWIG40 7754.50 -1.02% +2.87% +26.7%
megadowolen.lelm zl‘przeblgguvdotychczasowych negocjacji handlowych USA z UE. Trump vyskazlat SWIGS0 28263.70 -1.00% +2.83% +19.8%
takze na mozliwos¢ natozenia 25% cet na produkty Apple wytwarzane poza granicami kraju.
Obydwie informacje zostaty bardzo Zle przyjete przez inwestordw, co skutkowato natychmiastowa, WIG20 USD 724.52 -0.30% -1.85% +36.0%
kilkuprocentowa przeceng indekséw gietdowych. Pod koniec dnia obserwowalismy wprawdzie WIG20 TR 5807.80 -0.80% -1.03% +25.8%
redukcje strat, jednakze europejskie parkiety stracity w piatek po ok. 1-2%. Skala korekty za
oceanem byta mniejsza (do 1,0%) z uwagi na pdZniejsze wystapienie Sekretarza Skarbu, ktdry ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
powiedziat, ze oczekuje podpisania kilku duzych umdw handlowych przed terminem S0 dni S&P500 5802.82 -0.67% +7.94% -1.34%
zawieszenia ogtoszonych taryf z 2 kwietnia. Tym niemniej pogorszenie sentymentu Nasdaq C. 18737.21 -1.00% +12.1% -2.97%
obserwowali$my przez pryzmat ostabienia dolara oraz 2,0% zwyzki ztota. Na powyzszym tle . o o o
relatywnie niezle wypadta GPW, gdzie WIG20 stracit 0,8% (odrabiajac znacza cze$¢ strat w drugiej DAX 23623.58 154? +7'59f' +18'7f
potowie dnia), a segment $rednich i mniejszych spétek po 1,0%, a notowania ztotego byty stabilne, CAC40 7734.40 -1.65% +3.37% +4.79%
a nawet zyskiwaty wzgledem USD. FTSE250 20708.72 -0.44% +6.29% +0.42%
BUX 95426.75 -0.03% +511% +20.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII NIKKEI 3716047 +047%  +6.57% -6.85%
Hang Seng 23601.26 +0.24% +6.93% +17.7%
Ostatrji tydzier maja rozpocznie s.ie pod nieobelcnos’c' ir?vsl/estorévlv z US{AI i Wielkiej Brytanii z uwggj OBLIGACIE Kurs 10 ™ YTD
na dni wolne w tych krajach. Moze to wptyna¢ na mniejsza zmiennos$¢ na rynkach, cho¢ zaleze¢
to bedzie od naptywajacych informacji odno$nie pomystéw Donalda Trumpa na nowe taryfy Polska 5.565 +0.49% +5.76% -5.41%
hand‘loweglo.l W dz?siejszym ka!endarzu lmakro mamy natomiast pgblikacje dalrjylch 0 sprze@aiy USA 4521 -0.20% +3.05% -1.20%
detal\lcznejl i lstople bezrobocia z kraju. W przypadku sprzedazy ekonomisci BNP. Par!bgs Niemcy 25680 -2 80% . .
spodziewaja sie wzrostu o 3,6% r/r (w cenach statych) wobec 0,6% r/r w marcu. Uwazaja oni, ze
pozytywnie na wielko$¢ sprzedazy wptyna¢ mogty m.in Swieta i zwiagzana z nimi dodatkowa WALUTY Kurs 1D M YTD
niedziela handlowa. W przypadku stopy bezrobocia spodziewamy sig jej niewielkiego spadku do EUR/PLN 425711 +0.18% -0.62% -0.44%
5,1% z 5,3% r/r w marcu. Wptyw na obnizenie stopy bezrobocia ma m.in. wzrost zapotrzebowania
na pracownikéw sezonowych. USD/PLN 3.74624 -0.54% -0.96% -9.29%
CHF/PLN 456391 +0.42% +0.14% +0.27%
W dalszej czescei tygodrlial, lokalnie inwestorzy.bedg zwracac’ uwage na Wstlepr?y szacunlekl inflacji GBP/PLN 507042 +029% +105% -1.88%
CPI w Polsce (ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie dalszego spowolnienia dynamiki cen w
okolice 4,2-4,3% r/r), a globalnie uwaga rynkéw zwrdci sie w kierunku danych zza oceanu w tym EUR/USD 113637 +0.73% +0.35% +9.76%
m.in. publikacji protokotu z posiedzenia FOMC, inflacji PCE, a takze wstepnych danych o inflacji ze SUROWCE Kurs 1D M YTD
strefy euro.

» Brent ($/bbl) 6478  +053%  -203%  -13.21%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 3365.80 +2.15%  +2.18% +27.4%
7% Miedz (c/Lb) 483.65 +3.36% -0.14% +20.1%
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WIG20 i mWIG40

Grupa Azoty

Odwotanie wiceprezesa
Rada nadzorcza Grupy Azoty odwotata z zarzadu Krzysztofa Kotodziejczyka, petniacego
funkcje wiceprezesa.

INYY

Realizacja planu oszczedno$ciowego

JSW w obszarze zakupdw do 22 maja uzyskata ponad 307 mln zt oszczednosci, co stanowi 85
proc. zaktadanej kwoty na 2025 rok. W ramach pilotazu programu majacego na celu
zwiekszenie wydobycia, w kwietniu wydobycie na scianach objetych takim pilotazem byto
wigksze 0 17 proc. od plandw.

W przypadku inwestycji osiagnieto juz ponad 1,2 mld zt oszczednosci i obecnie trwajg prace
nad optymalizacja naktaddw na zbrojenia, wyrobiska ruchowe oraz optymalizacja innych
wydatkdw inwestycyjnych.

Kety

Propozycja wyzszej dywidendy

Akcjonariusz Grupy Kety, Allianz Polska OFE, zgtosit projekt uchwaty na walne zgromadzenie,
ktéry proponuje wyptate dywidendy w tacznej wysokos$ci 544,8 mln zt, co stanowi 55,78 zt
dywidendy na akcje za 2024 r. - podata spotka w komunikacie. Wczesniej zarzad Grupy Kety
proponowat walnemu wyptate 48,78 zt dywidendy na akcje. WZ Grupy Kety ma sie odby¢ 28
maja 2025 roku.

KGHM

Zmiany w podatku miedziowym

e Zaproponowane przez rzad zmiany zasad naliczania podatku miedziowego wespra
realizacje inwestycji niezbednych dla dalszego rozwoju KGHM. Moga réwniez pomoc
w dazeniu zarzadu do obnizenia kosztéw wydobycia - poinformowat KGHM w
komunikacie prasowym.

e Rzad planuje obnizy¢ podatek miedziowy od 2026 r., koszt tego obnizenia dla budzetu
to 500 mln zt w2026 r., 750 mln zt w 2027 r. i 750 mln zt w 2028 r. Zmiany zaktadaja
takze mechanizm odliczenia od podatku kosztéw poniesionych na naktady
inwestycyjne. W ciggu 10 lat koszt dla budzetu z tytutu zmian ma wynies¢ 10 mld zt.

e Obnizenie podatku od wydobycia miedzi nastapi¢ ma poprzez zmiane formuty jego
wyliczania, czyli obnizenie wspoétczynnika we wzorze z 0,85 do: 0,71 w 2026 r. 0,64
w 2027 1.1 0,64 w 2028 r.

e Ponadto, zaplanowano wprowadzenie od 2029 r. mechanizmu odliczenia od podatku
czesci poniesionych przez podatnikow wydatkdw inwestycyjnych.

e "KGHM ma bardzo ambitne plany rozwojowe, miedzy innymi chodzi tu o budowe
trzech nowych szybdw. Szacowane koszty takiego szybu to 3-4 mld zt. Okres budowy
takich szybdw jest dosy¢ dtugi, to 7-10 lat. Jest kluczowe, zeby w przewidywalnej
perspektywie dawa¢ KGHM mozliwos¢ rozwoju i to jest co$, co dzi$§ robimy" -
powiedziat minister aktywow panstwowych.

Mirbud

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Mirbud utrzymuje backlog na poziomie 8 mld zt, ale celem do korica 2025 roku jest
osiagniecie 10 mld zt.

e Grupa w segmencie kolejowym ma przygotowane oferty na inwestycje o wartosci
ponad 13 mld ztotych.

o Wartos¢ ofert wybranych w | kw. wyniosta ok. 1 mld zt, a warto$¢ umdw podpisanych
- 571 mln zt.

e Spétka poinformowata, ze procedowane jest pozwolenie na budowe Marywilskiej 44
- uzgodniono plan miejscowy, ktéry pozwala na odbudowe hali w ksztatcie zblizonym
do pierwotnego.
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Neuca Wywiad z zarzadem

e Neuca szacuje wzrost rynku hurtu aptecznego w 2025 r. na ok. 6-8 proc. W | kwartale
2025 r. rynek hurtu aptecznego odnotowat wzrost rdr 8,6 proc., a jego wartosé
wyniosta niemal 12,6 mld zt.

e W ocenie zarzadu przyczyng spadku udziatdw grupy w rynku jest m.in. wyzsza
dynamika wzrostu segmentu sieciowego wzgledem niezaleznego. "Maleje nasz udziat
u klientéw sieciowych przede wszystkim z powodu otwierania przez najwieksze sieci
takie jak DOZ, Gemini czy Dr. Max hurtowni wtasnych i przenoszeniu zakupdw
bezposrednio do producentéw". Zarzad spodziewa sie, ze w ciagu najblizszych lat
Neuca moze straci¢ jeszcze 1 lub 2 pp.

e Humaneva z grupy Neuca zaktada zrealizowanie przynajmniej jednej akwizycji do
kornca 2025 r. - poinformowali przedstawiciele Neuki. Sytuacje na rynku badan
klinicznych ocenili jako wymagajaca. W ocenie zarzadu petne odbicie rynku CRO moze
zajac kilka kwartatow.

Pepco Group Spekulacje o sprzedazy Poundland
Hilco Capital i Gordon Brothers znalazty sie na krotkiej liscie kandydatdw do kupna nalezaceej
do Pepco Group sieci Poundland - podat w pigtek portal Sky News, powotujac sie na
nieoficjalne informacje.

SWIG80 i inne
+/-

Agora Komentarz zarzadu do wynikéw
e Agora podtrzymata prognoze dynamiki wydatkdw na reklame w Polsce w catym 2025
r. na poziomie okoto 6,5-8,5 proc. i chce jak najlepiej zdyskontowac prognozowany
przez nig wzrost rynku reklamy.
e Spétka widzi przestrzen do uzyskania kolejnych synergii wynikajacych z postepujace]
konsolidacji Agory i Eurozetu.
e Spodziewany jest kilkuprocentowy wzrost frekwencji kinowe;

Amica Wyniki 1Q25
Amica miata w | kw. 2025 r. 6,7 mln zt straty netto j.d., w poréwnaniu do 3,1 mln zt zysku w
analogicznym okresie rok wczesniej - wynika z raportu kwartalnego. Konsensus PAP Biznes
zaktadat 1,5 mln zt zysku. EBITDA grupy w | kw. 2025 r. wyniosta 18,4 mln zt, a EBIT 3,1 mln
zt. Analitycy spodziewali sie 23,5 mln zt EBITDA i 8,7 mln zt zysku operacyjnego. Przychody
spadty rdr 0 9,8 proc. do 566,9 mln zt. Konsensus zaktadat 622,5 mln zt przychoddw.

Dekpol Wyniki 1Q25
Dekpol w pierwszym kwartale 2025 r. zanotowat wzrost EBITDA o 70 proc. rdr, do 50 mln zt,
a zysk netto grupy zwiekszyt sie rok do roku o 24 proc. i wynidst 30,4 mln zt.
Wg PAP, wyniki Dekpolu sa znacznie powyzej oczekiwan analitykdw. Spodziewali sie oni
wyniku EBITDA w pierwszym kwartale w przedziale 32,5-33,9 mln zt oraz zysku netto w
wysokosci 20,0-20,7 mln zt. Przychody grupy wyniosty w 343,0 mln zt wobec 351,3 mln zt
przed rokiem.
Na koniec marca 2025 roku spé6tka miata w swoim portfolio kontrakty dla podmiotow
zewnetrznych o tacznej umownej wartosci ponad 1.528 mln zt netto. Do realizacji po okresie
sprawozdawczym pozostawaty projekty o tacznej wartosci ok. 711 mln zt netto.

Grupa Fabrity Komentarz zarzadu do wynikéw
Grupa Fabrity ocenia, ze odnotowane w | kwartale ostabienie wynikdw byto przejsciowe, a
kolejne kwartaty 2025 roku powinny pokazac¢ rosngca rentownosc¢ i pozytywne trendy w
wynikach

Ipopema Securities  Dywidenda
Ipopema Securities chce przeznaczyc caty zysk netto za 2024 rok w wysokosci 6,37 mln zt na
wyptate dywidendy - wynika z projektow uchwat na walne zgromadzenie zwotanego na 18
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czerwca. Proponowanym dniem dywidendy jest 27 czerwca, a jej wyptata miataby nastapic 4
lipca 2025 r.

Kolejkowo

Dywidenda
Kolejkowo, spdtka organizujaca i prezentujaca wystawy makiet miast, chce przeznaczy¢ 660
tys. zt na wyptate dywidendy za 2024 r.

Komputronik

Planowana emisja akcji

Zarzad Komputronika zdecydowat o podjeciu dziatan inicjujacych proces podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje 980 tys. akcji serii G skierowang do Euvic 2030 oraz WB
iTotal - poinformowat Komputronik w komunikacie. Cena emisyjna zostanie ustalona na 5,02
zt. Walne zgromadzenie zwotane zostato na 13 czerwca.

Torpol

Wyniki 1Q25

Grupa Torpol miata w pierwszym kwartale 2025 roku 10,1 mln zt zysku netto wobec 10,8 mln
7t zysku rok wczesniej. Przychody wzrosty do 385,3 mln zt z 260,5 mln zt przed rokiem -
wynika z raportu kwartalnego. Wyniki sg zgodne z szacunkami. Portfel zamdwieri wynosi ok.
3,35 mld zt netto.

Wittchen

Komentarz zarzadu do wynikéw

e "Zyczyliby$Smy sobie, zeby wyniki finansowe byty jeszcze lepsze. Zwiekszamy
wolumeny, ale jesli chodzi o ceny, to nie mamy przestrzeni do tego, zeby je zwiekszac.
Ciagle czujemy presje konkurencji, réwniez konkurencji ze strony platform chinskich
(..) Spdtka podejmie rdzne dziatania, aby te przychody dynamizowac, zeby je
zwieksza¢ w kolejnych okresach"” - powiedziat podczas wideokonferencji Dariusz
Kormariski, menedzer ds. finanséw, IR i rozwoju.

e Spotka nie wyklucza nowych otwar¢ sklepdw, ale raczej skupia sie na odswiezeniu
istniejacych lokalizacji.

e Wittchen kontynuuje przygotowania do rozbudowy centrum logistycznego.
Inwestycja ta docelowo ma zwigkszy¢ efektywnos¢ logistyki i pozwoli obnizy¢ koszty
wysytek. Planowana realizacja jest na rok 2027.

e Zarzad spotki nie podjat jeszcze decyzji w temacie dywidendy za ubiegty rok.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 26 maja 2025

0BMAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CLOUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

LABOPRINT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MABION ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

MEXPOLSKA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,11 zt na akcje.

ONDE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,31 zt na akcje.

PHARMENA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SPYROSOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
wtorek 27 maja 2025

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

BORYSZEW Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CELTIC Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

DIAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

EDINVEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiaggnietego w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2024 r.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2024.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

HUUUGE-S144  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
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INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

LOKUM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

MEXPOLSKA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,11 zt na akcje.

ONDE Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,31 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SELENAEM ZWZA ws. m.lin. podziatu zysku za rok obrotowy 2024 oraz przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na
wyptate dywidendy.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

$roda 28 maja 2025

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

KETY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024 i okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy
AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

BORYSZEW Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

DIAG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

GOBARTO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

IMCOMPANY Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 euro na akcje.

LOKUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

MDIENERGIA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2024 rok oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych
MOVIEGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

OPTEAM Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

RANKPROGR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2024.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

= BNP PARIBAS

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwe: ibas.pl

YY) PP

www.bnpparibas.pl



XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 maja 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 4,00% 0,60%
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,20% 5,30%
Wtorek, 27 maja 2025
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 0,90% 0,80%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce maj 94 93,6
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 6,50% 6,50%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) kwiecien -8,00% 7,50%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board maj 87,5 86
Sroda, 28 maja 2025
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien -0,60%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 6,30% 6,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -9,00 -13,00
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj
Czwartek, 29 maja 2025
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. -0,30% 2,40%
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,33 mln brk
Piatek, 30 maja 2025
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien -1,50% 0,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,00% 3,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,20% -0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 4,30%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 3,70% 3,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,10% 2,10%
14:30 USA PCE core (m/m) kwiecien 0,00%
14:30 USA PCE (m/m) kwiecien 0,00%
14:30 USA PCE core (r/r) kwiecien 2,60% 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) kwiecien 2,20% 2,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 45 446
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parnstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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