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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 100768.42 -0.79% +3.75% +26.6%

We czwartek na gtéwnych indeksach akcji dominowata umiarkowana podaz, chociaz finalnie

amerykanskim indeksom udato sie koriczy¢ dzied nieco wyzej niz $rodowe zamkniecie. W WIG20 2738.74 -0.80% +1.42% +24.9%
przypadku Europy, indeksom ciazyty relatywnie stabe wstepne odczyty wskazZnikdw mWIG40 7834.48 -0.92% +592% +28.0%
wyprzedzajazcych PMI, a negatywnie zaskc?Fzyt w szczegolnosci komponent ustug. W przypadku SWIGS0 28548 59 -0.46% +4.71% +21.0%
catej strefy euro odczyt dla przemystu wyniést 49,4 pkt. vs prognozy 49,3 pkt., natomiast dla ustug
byto to odpowiednio 48,9 pkt. vs 50,3 pkt. Z kolei odczyt dla Stanéw Zjednoczonych wypadt WIG20 USD 726.68 -1.62% +0.50% +36.4%
zaskakujaco dobrze mimo szerokiej niepewnosci w kontekscie polityki handlowej. Komponent WIG20 TR 5854.52 -0.80% +2.82% +26.8%
ustug wyniést 52,3 pkt. vs prognozy 50,8 pkt., a wskaznik dla przemystu osiagnat poziom 52,3 pkt.
przy prognozie 50,1 pkt. Mieszany wydzwiek miato z kolei przegtosowanie przez Kongres ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
(przewaga 1 gtosu zaledwie) ,wielkiej pieknej ustawy” przygotowanej przez zespot D. Trumpa S&P500 5842.01 -0.04% +10.5% -0.67%
odnosnie podatkéw. Z jednej strony pojawiaty sie hasta 0 1,6 bln USD oszczednosci z tego tytutu Nasdagq C. 18925.73 +0.28% +16.1% -1.99%
w kolemy;h La”tach: z drugiej podkrl‘eslano, ge jest to przy zatozenlu. uniknieciu recleSJl,lalcatkowny DAX 24008.27 -0.47% +12.7% +20.6%
koszt realizacji zmian w nastepnej dekadzie to 3,8 bln USD. Powyzsze w szczegdlnosci wzbudza ) . .
obawy o potencjalny wzrost deficytu budzetowego w przypadku stabszej koniunktury za oceanem. CAC40 7864.44 -0.58% +7.34% +6.55%
Finalnie koniec dnia przynidst stonowanie negatywnych nastrojow na rynku dtugu, co przyniosto FTSE250 20799.66 -0.72% +8.12% +0.86%
spadek rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych Stanéw Zjednoczonych do poziomu 4,54%. BUX 9545793 -0.38% +7.65% +20.3%
NIKKEI 36985.87 -0.84% +8.08% -7.29%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Hang Seng 2354431  -119%  +9.19% +17.4%
Po weczorajszym wysypie danych, dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne nie zawiera OBLIGACIE A5 = L Ve
wazniejszych publikacji, przy czym pojawia sie liczne wystapienia przedstawicieli EBC oraz Fed. Polska 5.538 +0.95% +6.62% -5.86%
Powyzsze nie powinno jednak istotnie przetozy¢ sie na notowania aktywdw. Wsréd krajowych USA 4541 -1.33% +3.13% -0.76%
aktywdéw w kole!nych dr]lach nada/l beq;\e lutrzymywac S.Ie przedvvybprcza nlglpewnosc. Stad Niemcy 26420 -0.13% . .
trudno oczekiwa¢ wzrostéw notowar akcji, ktére w otoczeniu pogorszenia nastrojéw za oceanem
raczej moga kontynuowa¢ korekte. Tym bardziej ze jest ona w petni zastuzona po ponad 25% WALUTY Kurs 1D M YTD
waroscie indeksw od poczatku roku. EUR/PLN 424984  +018%  -085%  -061%
W przypadku WIG20 najblizszymi poziomami wspar¢ pozostaja okragte poziomy 2700 pkt. oraz USD/PLN 3.76689 +0.60% -0.13% -8.79%
2600 pkt. Z kolei globalnie nastroje beda ksztattowa¢ wydarzenia w USA, gdzie administracja CHF/PLN 454740 +0.17% -0.68% -0.09%
Trgmpla‘zir?tensyfikowata snge ldzia{ania W zakresie .FEJ:OI"I.TI lpodatlkowych. Poza przegtosowaniem GBP/PLN 505494 +062% +0.82% -218%
Jwielkiej pieknej ustawy” o cieciu podatkdw, wczoraj administracja prezydenta USA zablokowata
przyjmowanie studentéw zagranicznych na Uniwersytet Harvarda, co moze odbi¢ sie EUR/USD 112821 -0.42% -0.72% +8.97%
potencjalnymi protestami. Juz w kwietniu administracja zamrozita granty o wartosci 2,2 mld USD SUROWCE Kurs 1D M YTD
w odpowiedzi na odrzucenie sugerowanej eliminacji programéw DEI.
Brent ($/bbl) 64.10 -1.25% -4.95% -14.12%
_ 0, _ 0, 0,
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 3290.87 0.68% 3.76% +24.6%
Miedz (c/Lb) 467.50 +0.06% -4.16% +16.1%
%Zﬁ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-05-22
(]
17% WZROSTY SPADKI
0,
12% SFINKS  +19.63% GAMFACTOR ~ -1491%
2% ONESANO +13.04% SELVITA -10.34%
gz/o ENAP +12.00% PEPCO -9.21%
_1302 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
- 0,
18% GPW 1811,20 123 (33.9%) 198 (54.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Komentarz zarzadu
Allegro spodziewa sie poprawy rentownosci w Polsce w kolejnych kwartatach i podtrzymuje
catoroczne zatozenia. Sprzedaz w drugim kwartale jest nieco lepsza, ale nie widac jeszcze
wiekszych zmian w zachowaniu konsumentéw.
"EBITDA w Polsce wzrosta o blisko 5 proc., ale spodziewamy sie, ze to bedzie najnizsza
dynamika w tym roku. Na wyniki wptyw miaty wyzsze ceny paczek od poczatku stycznia, a
zaczeliSmy odzyskiwac¢ te dodatkowe koszty dopiero w marcu, gdy weszty w zycie nowe
warunki dotyczace wspétfinansowania. Wptyw zmian we wspotfinansowaniu bedzie widoczny
w marzy drugiego kwartatu".
"Spodziewamy sie wiec poprawy rentownosci w Polsce w kolejnych kwartatach i
podtrzymujemy nasze catoroczne zatozenia".
Jak poinformowat, zmiana "take rate" (prowizja od sprzedazy) w pierwszym kwartale, w
marcu, w Polsce byta jedyng zmiang w tym roku.
Na 2025 roku Allegro zaktada wzrost skonsolidowanej GMV o0 8-11 proc., a przychody majg
sie zwiekszy¢ o 7-11 proc. Wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2025 roku jest
planowany na 10-17 proc. rdr, za$ skonsolidowany CAPEX szacowany jest na 920 mlnzt - 1,1
mld zt.
Wzrost GMV z dziatalnosci w Polsce oczekiwany jest w catym 2025 roku w przedziale 9-11
proc., przy wzroscie przychodéw o 14-17 proc., a skorygowanego zysku EBITDA o 8-12 proc.

Benefit Systems Dywidenda
Zarzad Benefit Systems proponuje przeznaczenie zysku za 2024 rok w wysokosci 394,6 mln
zt w catosci na kapitat zapasowy.

Develia Komentarz zarzadu

Develia spodziewa sie kumulacji przekazan pod koniec roku, co jest zgodne z harmonogramem
realizowanych przez spotke projektow i bedzie budowato jej wynik finansowy w ostatnim
kwartale 2025 roku. Cel zarzadu to przekazanie 2900-3100 mieszkan w 2025 r.

"Wynik za | kwartat odzwierciedla nizsza wobec analogicznego okresu ubiegtego roku liczbe
przekazanych mieszkan, a takze strukture przekazan charakteryzujaca sie duzym udziatem
lokali zrealizowanych w ramach joint-venture". +
"Spodziewamy sie kumulacji przekazan pod koniec roku, co jest zgodne z harmonogramem
realizowanych przez nas projektdw i bedzie budowato nasz wynik finansowy w ostatnim
kwartale br. Poziom gotéwki, jaki posiadaliSmy na koniec marca potwierdza bardzo dobra
sytuacje ptynnosciowa spotki i gotowos¢ do sfinansowania transakcji przejecia Bouygues
Immobilier Polska ze $rodkéw wtasnych. Tak jak zapowiadalismy, nie wykluczamy
pozniejszego refinansowania zakupu kredytem bankowym".

Grupa Azoty Podwyzki cet na nawozy ze Wschodu
Stopniowe podwyzki unijnych cet na nawozy z Rosji i Biatorusi to realne wsparcie dla polskich
firm z branzy chemicznej. PE w czwartek w gtosowaniu popart podniesienie cet na nawozy
importowane do UE z Rosji i Biatorusi od 1 lipca.

ISW Testy na utrate wartosci
JSW zakoriczyta testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Testy wykazaty utrate wartosci
w segmencie wegiel w tacznej wysokosci 648 mln zt.

KGHM Potencjalne obnizenie podatku od wydobycia miedzi

Dzi$ 0 godz. 8.30 odbedzie sie konferencja prasowa ministra finanséw Andrzeja Domariskiego
i ministra aktywdw paristwowych Jakuba Jaworowskiego na temat obnizenia opodatkowania
wydobycia miedzi.

Minister finanséw Andrzej Domanski informowat w Lutym, ze resort finansow widzi mozliwos¢
ograniczenia podatku miedziowego o 500 mln zt w 2026 r. i 0 700 mln zt w kolejnym.
Domariski informowat wodwczas ponadto, ze Ministerstwo Finanséw chciatoby, zeby
ograniczenie podatku miedziowego byto przedtuzone poza 2027 r.
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KGHM Sprzedaz w kwietniu’25
Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w kwietniu 54,1 tys. ton i byta nizsza o 3 proc.
rdr. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta 57,9 tys. ton, 0 0,3 proc. mniej rdr.
Wzrost sprzedazy miedzi odnotowano w kopalni Sierra Gorda, spadek natomiast w KGHM
International LTD. W KGHM Polska Miedz SA utrzymano zblizony poziom sprzedazy.
Produkcja srebra ptatnego wyniosta 108,7 tony, tj. 0 8 proc. mniej niz zrealizowano w kwietniu
2024 roku. Sprzedaz srebra wyniosta 126,9 tony i byta wyzsza o 13 proc. rdr.
Produkcja TPM wyniosta 14,5 tys. troz i byta nizsza rdr o 5 proc. Spadek produkcji odnotowano
w zakresie produkcji ztota w KGHM Polska Miedz SA, przy wzroscie produkcji w segmentach
zagranicznych.
Produkcja molibdenu wyniosta 0,3 mln funtéw i byta wyzsza 0 0,2 mln funtéw w poréwnaniu
do kwietnia 2024 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,18 mln funtéw i byta nizsza o 55 proc.
rdr.

Kruk Emisja obligacji ALS
Zarzad Kruka podjat uchwate w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji serii ALS w
ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji. tgczna warto$¢ nominalna obligacji
bedzie nie wieksza niz 400 mln zt.

Mirbud Wyniki 1Q25
Mirbud wypracowat w pierwszym kwartale 2025 roku 15 min zt zysku netto. Wynik jest
zgodny z wczesniejszymi szacunkami spotki.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 497 mln zt, a zysk brutto ze sprzedazy 43 mln zt. Obie liczby
sg zgodne z szacunkami.
W | kwartale 2025 roku EBIT wynidst 25,3 mln zt w pordwnaniu do 54 mln zt w analogicznym
okresie 2024 roku.

Mo-Bruk Komentarz zarzadu

Mo-Bruk ocenia pozytywnie perspektywy wzrostu przychoddw w catym 2025 r. i spodziewa
sie, ze drugie pdtrocze bedzie lepsze. Grupa dazy do powrotu marzy EBITDA z dziatalnosci
podstawowej do poziomu 50 proc.

"Oceniamy pozytywnie (perspektywy wzrostu przychoddéw w catym 2025 r. - PAP) Pierwszy
kwartat zawsze jest stabszy (..), w przemysle drugie pétrocze jest lepsze. Jestesmy bardzo
optymistycznie nastawieni do przysztych przychoddw i marz w tym roku. Mysle, ze drugie
potrocze powinno by¢ zdecydowanie lepsze".

"W drugim kwartale jeszcze mamy przestoje cementowni, dopiero zaczynaja one pracowac.
Koriczymy tez inwestycje".

"Dazymy do powrotu marzy EBITDA na core businessie do poziomu 50 proc. JesteSmy na
dobrej drodze, by to zrealizowaé. (...) W kolejnych kwartatach spodziewamy sie poprawy
wynikdw, by zblizy¢ sie do marzy 50 proc."

"Jestesmy w rozmowach z kilkoma targetami, one postepujag. Mamy nadzieje, ze w biezacym
roku uda sie niektdre transakcje zrealizowac".

Pepco Group

Komentarz zarzadu

Pepco Group podtrzymuje, ze sprawdza mozliwosci wyjscia z dziatalnosci Poundland,
postepuje w tym procesie z wybrang grupg oferentéw. Sg obiecujace sygnaty z dziatan
naprawczych w tej sieci, ale na efekty trzeba troche poczeka¢. W Pepco i Dealz trzeci kw.
zapowiada sie pozytywnie.

"Grupa nadal bardzo aktywnie bada mozliwosci wyjscia z dziatalnosci Poundland.
Spodziewamy sieg, ze nastapi to do korica roku fiskalnego 2025. Proces jest poufny, wigc nie
moge udzieli¢ wiecej informacji. Moge powiedzie¢, ze postepujemy z wybrana grupa oferentéw
w tym procesie i jesteSmy bardzo zdeterminowani, aby to doprowadzi¢ do korica. Bedziemy
informowac rynek, robimy postepy".

"W Poundland wprowadzamy zmiany w zakresie polityki cenowej i asortymentu,
wprowadzamy znacznie wiecej produktdw w nizszych cenach, od 1 do 3 funtéw. Testujemy
rézne rozwigzania. Sa pewne obiecujace sygnaty, ale przy ponad 800 sklepach, potrzeba
czasu, by odwrdéci¢ negatywne trendy".
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"Jestesmy zadowoleni z wynikéw | pétrocza w sieciach Pepco i Dealz, obie marki realizujg
wyznaczone cele. Pepco, nasz kluczowy silnik wzrostu, odnotowat wzrost przychodéw o 9,3
proc. i osiagnat drugi z rzedu kwartat dodatniego wyniku like-for-like, ze wzrostem o0 2,3 proc.
rok do roku".

Selvita

Komentarz zarzadu

Selvita spodziewa sie, ze pierwsze pétrocze 2025 r. bedzie lepsze rdr, ale drugie stoi pod
znakiem niepewnosci z powodu m.in. spowolnionego kontraktowania.

"Na koniec roku mielismy sytuacje blisko normalnosci i stabilnosci. WierzyliSmy, ze rok 2025
bedzie konsekwencja tego, co dziato sie pod koniec 2024 r. W pierwszym kwartale weszlismy
w stan duzej niepewnosci. Zmiany w amerykanskiej administracji spowodowaty, ze nikt z
graczy nie jest w stanie przewidzie¢ jak sytuacja na rynku bedzie wygladata w kolejnych
miesigcach".

"Obecnie w dalszym ciggu obserwujemy duza niepewnos¢ i zmienno$é rynku, ktdre powoduja,
ze kontraktowanie jest spowolnione, a wiele decyzji klientéw jest odroczonych, co stawia pod
znakiem zapytania nasza dynamike, jesli chodzi o druga potowe roku".

"Podtrzymujemy, ze pierwsze potrocze bedzie lepsze rdr, ale w aspekcie segmentu
odkrywania lekow wcigz przed nami kontraktacja (...) i tu jest pewna doza niepewnosci"

SWIG80 i inne

+/-

Apator

Komentarz zarzadu

Apator oczekuje stabilnych przychoddéw w 2025 r. i widzi szanse na poprawe rentownosci.
Grupa zaktada przyspieszenie wydatkow inwestycyjnych w I1-111 kw.

"Sytuacja po pierwszym kwartale jest stabilna z bardzo dobrg perspektywa rozwoju w
nastepnych kwartatach. Mimo réznych zagrozen 2025 r. wyglada dobrze. (...) Drugi kwartat
bedzie duzym wyzwaniem, jesli chodzi o efekt bazy, ale w catym roku powinnismy
wypracowac¢ wzrosty nie tylko w przychodach, ale i na poziomie operacyjnym”.
"Perspektywy na 2025 r. to przychody na stabilnym poziomie. Nie oczekujemy
spektakularnego wzrostu przychoddw, ale patrzac na poziom naszej sprawnosci operacyjnej
i efekty, ktére powinnisSmy osiagnac, przy stabilnych przychodach powinnismy wypracowac
stabilne rezultaty operacyjne”.

"Oczekujemy, ze rentownos¢ zostanie utrzymana. Sg spore szanse bySmy rentownosc
poprawiali w sposéb ciagty. (...) Jest zagrozenie zwigzane z presja ptacowg - mamy duzy
udziat prac rozwojowych, kapitatu ludzkiego w dziatalnosci, ale staramy sie optymalizowac".
Duze szanse zarzad widzi w segmencie Energii elektrycznej w obszarze ICT.

Aplisens

Komentarz zarzadu

Aplisens skupia sie na innowacjach i ekspansji geograficznej. Strategia spotki na lata 2023~
2025 pozostaje aktualna, pomimo stabszych wynikéw rok do roku.

"Skupiamy sie nadal na innowacjach i ekspansji geograficznej. Rozwijamy nasza obecnos¢ w
Azji, rozpoczynamy duzy projekt technologiczny w Radomiu i tworzymy nowe struktury
dystrybucyjne w Uzbekistanie. Nasza strategia na lata 2023-2025 pozostaje nadal aktualna".
"W | kwartale 2025 roku sprzedaz na rynkach azjatyckich wyniosta ponad 2,8 mln zt, co
oznacza wzrost o 3,4 proc. rdr. Z kolei na rynkach amerykanskich Aplisens zrealizowat
przychody na poziomie blisko 0,6 mln zt, co oznacza spadek o 18 proc. wzgledem | kwartatu
2024 roku".

Komputronik

List intencyjny z potencjalnym nowym inwestorem

Komputronik podpisat list intencyjny w sprawie objecia akcji i odkupu czesci akcji od
dotychczasowych akcjonariuszy przez nowego inwestora strategicznego, spotke Euvic 2030.
Srodki z transakcji zostang przeznaczone na rozwéj Komputronika.

"Nowe $rodki zostang przeznaczone na dalszy rozwdj dziatalnosci Komputronik, zwiekszenie
sprzedazy oraz poprawe rentownosci. Kluczowym elementem porozumienia jest réwniez
zapewnienie przez inwestordw wzrostu limitdw kupieckich dla Spdtki u wskazanych przez
Spotke dostawcdw na taczng kwote nie mniejszg niz 20 mln zt, z czego Euvic odpowiada za
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minimum 15 mln zt, a WB iTotal za kolejne 5 mln zt. To pozwoli spétce znaczaco przyspieszy¢
plany rozwojowe".

Ryvu Therapeutics

Wyniki 1Q25

Ryvu Therapeutics w pierwszym kwartale 2025 r. miato 35,3 mln zt straty EBITDA oraz 37,7
mln zt straty EBIT. Bez programu motywacyjnego oraz wyceny udziatéw w NodThera w
pierwszym kwartale strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 26,8 mln zt, a strata EBITDA
24,3 mln zt.

Strata netto w pierwszym kwartale 2005 r. wyniosta 25,3 mln zt. Strata netto bez programu
motywacyjnego wynosi 24,3 mln zt.

Suma przychodéw z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 21 mln zt wobec 25,5 mln zt rok
wczesnie.

Konsensus PAP Biznes dla wynikéw raportowanych zaktadat 21,9 mln zt przychoddéw, 34,8
mln zt straty EBITDA, 37,4 mln zt straty EBIT i 30,5 mln zt straty netto.

Onde

Dywidenda

Walne zgromadzenie Onde zdecydowato o przeznaczeniu 16,9 mln zt z zysku za 2024 rok na
wyptate dywidendy, co oznacza 0,31 zt dywidendy na akcje.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 27 maja, a termin jej wyptaty na 30 maja 2025 r.

Sniezka

Komentarz zarzadu

Sniezka po zakoriczeniu 2025 r. chce przyjrzeé sie przyjetym w strategii do 2028 r. celom |
zdecydowad, czy wymagajg rewizji. Wyzwaniem moze by¢ osiggniecie poziomu 1,1 mld zt
przychoddw.

Kluczowe dla poprawy sytuacji na rynku i wynikéw w 2025 r. bedg nastroje konsumenckie.
"Po zakonczeniu tego roku zamierzamy przyjrzec¢ sie celom strategicznym i zdecydowac, czy
wymagaja rewizji, przede wszystkim jesli chodzi o przychody netto. Gdy okreslalismy cele
mieliSmy wiecej optymizmu jak bedzie zachowywat sie rynek w kluczowych dla nas krajach.
W zaleznosci od tego, co sie wydarzy w tym roku, odniesiemy sie do tego na poczatku
kolejnego roku".

"Czes¢ celdw juz realizujemy, ale to, co moze stanowi¢ wyzwanie to osiggniecie poziomu 1,1
mld zt przychodow".

"Zdajemy sobie sprawe z trudnej i wymagajacej sytuacji na Wegrzech i podejmujemy szereg
aktywnosci, ktére w przysztosci powinny doprowadzi¢ do odwrdcenia trendu"”.

"Sniezka realizuje szereg strategicznych projektdw na rynku wegierskim. Dokonali$my
rebrandingu naszej oferty produktowej i nowe opakowania sg powoli wdrazane do produkcji.
Ze wzgledu na to oczekujemy naturalnej rotacji i efekty z tym zwigzane beda widoczne w
petni w przysztym roku. Bedziemy inwestowac¢ w ekspozycje w sklepach, mapujemy rynek i
zamierzamy odbudowywa¢ numeryczng dystrybucje. Podejmujemy tez miekkie dziatania
odbudowywania relacji ze sklepami".

Wittchen

Wyniki 1Q25

Wittchen w pierwszym kwartale 2025 roku zanotowat wzrost sprzedazy w kraju, przy nizszej
sprzedazy na rynkach zagranicznych prasowym. Spétka kontynuuje przygotowania do
rozbudowy centrum logistycznego w Palmirach koto Warszawy.

"Byt to drugi z rzedu kwartat, w ktérym zanotowaliSmy lekki wzrost przychodéw ze sprzedazy
rok do roku. Skala tej zwyzki, przy obserwowanych rosngcych kosztach dziatalnosci, nie
przektada sie na poprawe zyskéw. Dlatego dziatamy dwutorowo: podejmujemy dziatania
majace na celu zwiekszanie sprzedazy i jednocze$nie optymalizujemy nasze wydatki, aby w
kolejnych kwartatach osiagad lepsze wyniki finansowe".

Sprzedaz Grupy Wittchen na rodzimym rynku w pierwszym kwartale tego roku wyniosta 75,5
mln zt, co oznacza wzrost 0 2,2 proc. rdr, natomiast na rynkach zagranicznych siegneta 18,3
mln zt i byta nizsza o 4,7 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2024 roku. Wolumen
sprzedanych produktéw wzrést przy tym o 10 proc rdr.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 23 maja 2025

PEKAO Wyptata dywidendy 18,36 zt na akcje.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

NEXITY Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

OPONEO.PL Wyptata dywidendy 6,80 zt na akcje.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

TBULL Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
ULMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
ZREMB Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 19 maja 2025
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 6,10% 5,50% 7,70%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 5,10% 5,40% 5,90%
16:00 USA L”Oiefiievgigaégéﬁgw wyprzedzajacych - kwiecier  -1,00% -0,80% -0,80%
Wtorek, 20 maja 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien -0,90% -0,60% -0,20%
Sroda, 21 maja 2025
8:00  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,30% 2,60%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) kwiecien -1,40% -1,50% -1,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 1,20% -0,20% 2,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 9,30% 8,10% 7,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien -0,80% -0,90% -0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1’3b3rkmn -1,4 mln brk 3,45 mln brk
Czwartek, 22 maja 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 49,5 48,9 48,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 47 4 47,5 4773
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 48,8 48,9 48,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 4772 49,5 49
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecien -4,20% -0,90% -1,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 87,5 87,4 86,9
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. maj 49,4 49,3 49
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. maj 48,9 50,3 50,1
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 230 tys. 229 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 52,3 50,5 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 52,3 51,5 50,8
Piatek, 23 maja 2025
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,60% 3,60%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 3,50% 3,40% 3,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,30% 0,40%
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 4,50% 2,60%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -0,40% -0,40%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) kwiecien 10,00% 10,30%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw kwiecien 692 tys. 724 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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y.inwe ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl
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