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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Stabe nastroje ze $rodowej sesji zostaty zanegowane i w porannych godzinach handlu w Europie
dominowat popyt, ktéry jednak w dalszej czesci dnia ustepowat sprzedajacym. Powyzsze widoczne byto
w szczegdlnosci na GPW. WIG20 otworzyt sie blisko 20 pkt. wyzej, jednak finalnie indeks najwiekszych
spétek stracit blisko 1,8%. Blue chips w najwiekszym stopniu cigzyty notowania PKO BP, Orlen oraz LPP.
Jeszcze mocniej tracit mWIG40 (-2,59%), na co wptyw miata kilkunastoprocentowy spadek notowan
Benefit Systems w odpowiedzi na ogtoszone ABB. Zdecydowanie lepsza sesja miata miejsce za oceanem,
gdzie S&P500 zyskat 0,40%. Wsparciem pozostawaty $wietne wyniki Nvidia oraz orzeczenie Sadu Handlu
Miedzynarodowego, ktérego zdaniem D. Trump przekroczyt swoje uprawnienia wynikajace z ustawy o
miedzynarodowych nadzwyczajnych uprawnieniach gospodarczych. W rezultacie wprowadzone przez
Trumpa cta odwetowe sg na chwile obecna niezgodne z prawem. Administracja D. Trumpa bedzie sie
odwotywac, a sprawa moze trafi¢ do Sadu Najwyzszego.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Piatek i zarazem ostatni dzier miesiaca to standardowo moment publikacji wstepnych szacunkéw inflacji
CPI'i HICP. Jeszcze w godzinach porannych swoje dane opublikuje GUS. W przypadku Polski ekonomisci
BNP Paribas spodziewaja sie dalszego spowolnienia dynamiki cen w okolicy 4,3-4,2% r/r. W kolejnych
godzinach wstepne szacunki opublikuja réwniez Niemcy i Wtochy. Na koniec dnia opublikowany zostanie
jeszcze raport nt. wydatkéw Amerykandw, a w tym dynamika inflacji PCE, ktéra jest szczegdlnie istotna z
punktu widzenia Fed, kt6ry wstrzymuje sie z ruchami w oczekiwaniu na wskazéwki z twardych danych
makro co do potencjalnego wptywu polityki celnej nowej administracji w Waszyngtonie.

Weczorajsze zakoriczenie handlu za oceanem powinno wspiera¢ poranne notowania w Europie. Dzi§
ostatnia sesja na warszawskiej gietdzie przed druga tura wyboréw prezydenckich w Polsce.
Najprawdopodobniej wczorajsza stabos¢ krajowego parkietu wynikata wtasnie z faktu zamykania pozycji
przed weekendem w obawie przed wigksza zmienno$cia na poczatku przysztego tygodnia. Co ciekawe
sondaze oraz bukmacherzy krajowi nadal wskazuja na dos¢ réwnomierne szanse obu kandydatéw, z kolei
jeden z zagranicznych bukmacheréw wskazuje na wyrazng przewage kandydata Koalicji Obywatelskiej. W
naszej ocenie, gdyby taki scenariusz sie spetnit, w poniedziatek mogliby$my najpewniej rozpoczaé¢ handel
od przewagi popytu i odwrotnie. Moze réwniez wydarzy¢ si¢ trzeci scenariusz, tzn. wyniki exit poll beda
na tyle mato sie rézni¢, ze niepewnos¢ bedzie utrzymywac sie w pierwszych godzinach handlu, az do
zliczenia gtoséw zza granicy.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

27%
22%
17%
12%
7%
2%
-3%
-8%
-13%
-18%
maj-24
WIG em—\\|G20

e MWIG40

2025-05-30 08:0

P

B

Polska Kurs 1D M YTD
WIG 101954.88 -1.84% +1.13% +28.1%
WIG20 2785.96 -1.79% -0.89% +27.1%
mWIG40 7802.15 -2.59% +1.92% +27.4%
SWIG80 28599.53 -0.78% +2.80% +21.2%
WIG20 USD 747.00 -1.14% -0.36% +40.3%
WIG20 TR 5955.46 -1.79% +0.48% +29.0%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5912.17 +0.40% +6.32% +0.52%
Nasdagq C. 19175.87 +0.39% +9.82% -0.70%
DAX 23968.30 -0.29% +6.88% +20.4%
CAC40 7779.72 -0.11% +2.96% +5.41%
FTSE250 20997.58 +0.25% +6.00% +1.82%
BUX 9617193 -0.70% +3.54% +21.2%
NIKKEI 3843298 +1.88% +6.62% -3.66%
Hang Seng 23573.38 +1.35% +7.11% +17.5%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.464 -1.66% +4.73% -7.12%
USA 4.420 -1.34% +5.89% -3.41%
Niemcy 2.5070 -1.84% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 424047 +0.01% -0.66% -0.82%
USD/PLN 3.72969 -0.64% -0.51% -9.68%
CHF/PLN 453364 -0.12% -0.35% -0.38%
GBP/PLN 5.03217 -0.48% +0.11% -2.61%
EUR/USD 1.13695 +0.65% -0.15% +9.81%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 63.28 -1.62% 0.00% -15.22%
Ztoto (§/0zt) 3342.50 +0.60% +0.27% +26.6%
Miedz (c/Lb) 467.15 -0.06% -4.13% +16.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-05-29
WZROSTY SPADKI
EUCO +29.51% BENEFIT ~ -13.98%
RENDER +6.73% ENERGOINS -12.36%
SKARBIEC +4.56% RAFAMET  -10.81%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 2523,93 115 (32.1%) 208 (58.1%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Dywidenda
Walne zgromadzenie Budimeksu zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 25,43 zt
brutto na jedna akcje. tacznie na dywidende trafi 649,23 mln zt.
Dzien dywidendy ustalono na 5 czerwca, a jej wyptata nastgpi 13 czerwca 2025 r.

MoBruk Przejecie Eco Point PSA
Mo-Bruk zawart warunkowa przedwstepna umowe nabycia 100 proc. akcji w spdtce Eco Point
PSA za 46 mln zt, minus dtug netto.
Umowa zastrzega dla sprzedawcéw mozliwos¢ uzyskania wyzszej ceny za sprzedane akcje w
formie earn-out w wysokosci 5 mln zt + 5 mln zt. Obie wyptaty earn-out zostang skorygowane
o wyniki uzyskiwane przez Eco Point PSA i beda uzaleznione od osiagniecia ustalonych przez
strony celdéw biznesowych. Wysoko$¢ earn-out bedzie ustalona w oparciu o poziom EBITDA
kolejnych okresdow.
Jak podano, zawarcie umowy warunkowej sprzedazy nastgpi po spetnieniu okreslonych
warunkdw, w tym m.in. po potaczeniu w drodze przejecia przez Eco Point PSA spétki Eco Point
Sp. z 0.0. Finalizacja transakcji bedzie uwarunkowana nieskorzystaniem przez Skarb Panstwa
Z prawa pierwokupu.
Spotka Eco Point PSA zajmuje sie odbiorem i przetwarzaniem odpaddw niebezpiecznych i
innych niz niebezpieczne pochodzacych z rynku ustug portowych, stoczniowy przemystu.

Znormalizowana EBITDA Eco Point PSA wyniosta w 2024 r. ponad 11 mln zt przy przychodach
na poziomie ok. 25 mln zt.

W komunikacie podano, ze w wyniku akwizycji Mo-Bruk rozszerzy swoja dziatalnosc
podstawowa w zakresie przetwarzania niebezpiecznych odpaddw przemystowych oraz innych
niz niebezpieczne o kolejng grupe odpaddw zaolejonych. Transakcja zwiekszy obecnosc grupy
w pétnocnej Polsce, rozszerza takze jego kompetencje w zakresie ustug gospodarki obiegu
zamknietego i total waste management.

SWIG80 i inne
+/-

Action Wyniki 1Q25
Grupa Action miata w | kw. 663,6 mln zt przychoddw, czyli o 7,8 proc. wiecej rdr i utrzymata
marze na poziomie 8,64 proc. Zysk netto wynidst 7,7 mln zt.
Jak podano, GK utrzymata marze na poziomie 8,64 proc.
Spotka kontynuowata strategie rozwoju e-commerce w segmencie B2C i B2B w Polsce oraz
UE.
"Strategia na najblizszy czas jest prosta: kontynuacja prac wdrozeniowych ERP, rozwdj
logistyki oraz handlu B2C. Réwnolegle koncentrujemy swoje dziatania na trzecim filarze
Action"

ATC Cargo Dywidenda
Zarzad ATC Cargo rekomenduje przeznaczenie na dywidende kwoty 13,3 mln zt, co daje 2 zt
dywidendy na jedna akcje.
Proponowanym dniem dywidendy jest 15 lipca, a dniem jej wyptaty 21 lipca 2025 roku.

DataWalk Komentarz zarzadu
DataWalk koncentruje sie na duzych klientach oraz planuje dalsze inwestycje m.in. w
obszarze sztucznej inteligencji. W | kw. 2025 r. strata netto DataWalk wyniosta 545 tys. zt,
podczas gdy w okresie pordwnawczym byta to strata na poziomie 19,9 mln zt.
"Strategia wejscia na rynek i skalowania, ktéra w naszym przypadku bedzie oznaczac globalng
ekspansje jest teraz znacznie bardziej realna i stanie sie kluczowym obszarem koncentracji
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zespotu zarzadzajacego naszej firmy. Przyspieszone inwestycje w obszarze sztuczne
inteligencji i zaawansowanej analityki grafowej sg bardzo oczekiwane — i to nie tylko przez
sektor bankowy, ale takze przez inne branze".

Echo Investment Wyniki 1Q25
Echo Investment odnotowato w | kwartale 2025 roku 85,4 mln zt straty netto j.d. i 65,6 mln
zt straty operacyjnej. Konsensus PAP Biznes zaktadat strate netto na poziomie 114,3 mln zt i
88,2 mln zt straty EBIT. Plan na 2025 rok to przekazanie tgcznie 2,3 tys. oraz sprzedaz 3 tys.
mieszkan.
Przychody w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 94,6 mln zt, w pordwnaniu do 72,8 mln zt
konsensusu.
Dla poréwnania, w pierwszym kwartale 2024 r. Echo Investment miato 13,3 mln zt zysku
netto j.d., 359 mln zt przychoddw i 43,4 mln zt EBIT.
"Na wyniki za pierwszy kwartat br. miata wptyw mniejsza liczba mieszkan przekazanych
klientom, ktdrej wzrost przewidujemy w kolejnym okresie sprawozdawczym. Obserwujemy
tez rosnace zainteresowanie rynkiem komercyjnym i jednocze$nie koncentrujemy sie na
ograniczaniu kosztow ogélnych naszej dziatalnosci w tym segmencie".
W pierwszym kwartale rozpoczeto sprzedaz prawie 1 tys. mieszkan. W tym czasie przekazano
klientom klucze do 24 mieszkan i sprzedano ich kolejne 530. Plan na ten rok to przekazanie
tacznie 2,3 tys. oraz sprzedaz 3 tys. mieszkan.

GTC Wyniki 1Q25
GTC odnotowato w | kw. 2025 roku 1 mln euro zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
j.d. i 17,9 mln euro EBIT. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie 13,1 mln
euro, a zysk operacyjny 29,1 mln euro.
Przychody grupy wyniosty w | kw. 49,8 mln euro wobec konsensusu 50,2 mln euro.
Marza brutto z wynajmu wzrosta do 32,3 mln euro (32,2 mln euro w | kw. 2024 r.), a FFO |
(Fundusze z dziatalnosci operacyjnej) wyniosto 12,4 mln euro (18,6 mln euro rok wczesnie)),
przy FFO na akcje w wysokosci 0,02 euro.
"W I kw. 2025 r. konsekwentnie realizowalismy cele strategiczne, kontynuujac dywersyfikacje
portfela zwigzang z ekspansjg na rynki Europy Zachodniej oraz wzmacniajac pozycje
finansowg dzieki wzrostowi przychodéw z najmu, sprzedazy wybranych aktywodw i
przedtuzaniu termindw zapadalnos$ci kredytow. Uwaznie obserwujemy rdwniez mozliwosci na
rynku kapitatowym. Po ubiegtorocznym wejsciu na niemiecki rynek mieszkari na wynajem,
prowadzimy obecnie dogtebng analize tego portfela, aby w petni wykorzystac jego potencjat"

Hortico Dywidenda
Zarzad Hortico rekomenduje wyptate 4,5 mln zt z zysku netto za 2024 rok na dywidende, co
daje 0,35 zt na akcje.
Za 2023 rok spotka wyptacita 0,25 dywidendy na akcje.

Kino Polska Komentarz zarzadu
Kanat Kino Polska niedtugo otrzyma nowy katalog filmow, ktéry ma wptynaé na poprawe
atrakcyjnosci.
"Mocno wierzymy w kanat Kino Polska (...) poniewaz jest to unikatowy kanat na rynku, ktdry
prezentuje site kina w Polsce".
"Niedtugo ogtosimy akwizycje bardzo dobrego katalogu filméw i mam nadzieje, ze stanie sie
to bardzo szybko. Nowy katalog przyniesie nam wieksza wartos$¢ i wieksza atrakcyjnosé dla
rynku"

Mangata Holding8 Dywidenda
Mangata Holding wyptaci z zysku za 2024 r. dywidende w wysokosci 5,50 zt na akcj. tgcznie
do akcjonariuszy trafi 36,7 mln zt.
Zarzad wczesniej rekomendowat przeznaczenie na dywidende 30 mln zt, co datoby 4,5 zt na

akcje.
Marvipol Rozwazania dla emisji w ramach programu emisji obligacji.
Development Marvipol Development rozwaza emisje niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela

w ramach programu emisji obligacji.
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Ustanowiony program emisji obejmuje obligacje o wartosci do 250 mln zt. Termin
zapadalnosci obligacji do 4 lat.

Mennica Skarbowa  Negocjacje o potencjalnym nabyciu 86.650 akcji wtasnych
Mennica Skarbowa rozpoczeta negocjacje z MS Fundacja Rodzinng oraz z Fundacja Rodzinng
AMO o potencjalnym nabyciu 86.650 akcji wtasnych od Fundacji Rodzinnej AMO za 90 zt za
akcje.
Jak podano, Fundacja Rodzinna AMO jest akcjonariuszem Mennicy Skarbowej posiadajacym
224.131 akcji spotki, stanowiacych 21,55 proc. udziatu w kapitale zaktadowym oraz 21,55
proc. udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétce.

Odlewnie Polskie Dywidenda
ZWZ Odlewni Polskich zdecydowato o przeznaczeniu 6,4 mln zt z zysku netto za 2024 rok na
dywidende, co daje 0,32 zt na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 14 czerwca, a dzien jej wyptaty na 3 lipca 2025 roku.

Pekabex Portfel zlecen
Portfel zamdwieri grupy Pekabex na koniec marca 2025 r. wynosit 1,95 mld zt, czyli 0 90 mln
zt wiecej niz rok wczesnie;j.
Jak podano, 1,22 mld zt z tej kwoty przypada na realizacje w 2025 roku.
"Wysokie przychody i rosnacy portfel zamdwien to dobry prognostyk na dalszg czesc roku.
Widzimy pierwsze sygnaty poprawy - zwtaszcza w segmencie mieszkaniowym oraz w
projektach takich jak domy studenckie. Coraz wigksze znaczenie zaczyna odgrywac réwniez
sektor obronny, a nowe przepisy tworzace fundusze dla inwestycji cywilnych i wojskowych
moga znaczaco zwiegkszy¢ zapotrzebowanie na ustugi budowlane".
"Oczekujemy, ze druga potowa roku przyniesie wyrazniejsze ozywienie w branzy. Celujemy
réwniez w poprawe marz w segmencie prefabrykacji w drugim pdtroczu 2025 roku".
Prezes wskazat, ze spdtka zwieksza moce produkcyjne i koriczy montaz nowej linii w
Mszczonowie, ktéra zwiekszy potencjat 0 30-40 proc.

Red Square Game Odpis na 4,2 mln PLN
Red Square Games dokonato odpisu aktualizujgcego o wartosci 4,2 mln zt z tytutu utraty
wartosci gry SlavicPunk.
Jak podano, odpis wptynie na wysoko$¢ wykazanego wyniku finansowego oraz wartosci
zapasow. W zwiagzku z powyzszym wynik finansowy za 2024 r. ulegnie znacznemu obnizeniu.

Torpol Dywidenda
ZWZ Torpolu zdecydowato, ze z zysku za 2024 rok spotka wyptaci 31 mln zt dywidendy, co
daje 1,35 zt na akcje.
Spotka przeznaczy 858 tys. zt na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz
30,3 mln zt na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.
Dzien dywidendy zostat wyznaczony na 4 lipca, a dzien wyptaty na 25 lipca 2025 roku.

Unibep Najkorzystniejsza oferta w przetargu GPW.
Oferta konsorcjum Unibep i SBB Energy zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
PGE Energia Ciepta na budowe zrddta kogeneracyjnego na paliwo gazowe opartego na +
uktadzie silnikéw gazowych. Wartos¢ oferty to ok. 885,7 mln zt netto, z czego na Unibep
przypada 589,7 mln zt.

Unibep Nowa umowa
Unibep ma umowe na budowe budynku dydaktycznego na potrzeby ksztatcenia kandydatow
do zawodowej stuzby wojskowej. Wartos¢ umowy to ok. 156,5 mln zt netto, a zamawiajacym
jest Wojskowa Akademia Techniczna.

Wasko Dywidenda
Wasko wyptaci z zysku netto za 2024 rok 2,7 mln zt na dywidende, co daje 0,03 zt na akcje.
Wczesniej zarzad rekomendowat wyptate 0,02 zt dywidendy na akcje.
Dniem dywidendy bedzie 23 czerwca, a termin jej wyptaty nastapi 11 lipca.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

piatek 30 maja 2025

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

4MASS Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

AIRWAY Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

AMPLI Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ATMGRUPA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2024 r. i wyptaty dywidendy.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

BIGCHEESE Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

COMPREMUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

DBENERGY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego trwajacego od
01.07.2024 r. do 30.06.2025 .

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

TALEX Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

HARPER Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

VINDEXUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty
dywidendy.

VOTUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,33 zt na akcje.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

IMMOBILE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024.

INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

KGL Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

KPPD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2024 r.
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LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

NOCTILUCA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

ONDE Wyptata dywidendy 0,31 zt na akcje.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

REDAN Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

TALEX Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

VINDEXUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty
dywidendy.

VOTUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,33 zt na akcje.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

poniedziatek 2 czerwca 2025

SONEL

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

wtorek 3 czerwca 2025

CYBERFLKS Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 2 zt na akcje.
MEXPOLSKA Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.

POLICE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2024 rok.
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YARRL

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2024 rok na pokrycia straty z lat ubiegtych.

$roda 4 czerwca 2025

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 lutego 2024 r. zakoriczony 31 stycznia

cee 2025r.

080CTAVA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024.

ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

BORYSZEW Wyptata dywidendy 0,35 zt na akcje.

CYBERFLKS Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Pierwszy QZieh notowan _bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2025 w
wysokosci 0,50 zt na akcje.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024.

LOKUM Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

MOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 275 HUF na akcje.

POLWAX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

SUNEX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

czwartek 5 czerwca 2025

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok 2024

ORLEN oraz kapitatu zapasowego spotki utworzonego z zysku z lat ubiegtych i ustalenia dnia dywidendy i terminu jej
wyptaty.
ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze roku obrotowego 2024/2025.
ASSECOBS Wyptata dywidendy 3,30 zt na akcje.
CREEPYJAR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2024 roku.
FABRITY ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024.
GENOMTEC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.
IEIRMA gféfg ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2025 w wysokosci 0,50 zt na
IMCOMPANY  Wyptata zaliczki na poczet dywidendy 0,63 euro na akcje.
MOL Dzienr ustalenia prawa do dywidendy 275 HUF na akcje.
piatek 6 czerwca 2025
CYBERFLKS Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
MIRACULUM ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2024.
MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024 r.
SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.
VOTUM Wyptata dywidendy 3,33 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 maja 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 7,90% 4,.00% 0,60%
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,20% 5,20% 5,30%
Wtorek, 27 maja 2025
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 0,70% 0,90% 0,80%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce maj 94,8 94,0 93,6
1400 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 6,50% 6,50% 6,50%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) kwiecien -6,30% -7,80% 7,50%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board maj 98,0 87,1 86,0
$roda, 28 maja 2025
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien -0,80% -0,60%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 6,30% 6,30% 6,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -9,00 -9,00 -13,00
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj
Czwartek, 29 maja 2025
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. -0,20% -0,30% 2,40%
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _2’;?[” 0,5 mln brk 1,33 mln brk
Pigtek, 30 maja 2025
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien -0,90% -1,50% 0,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,30% 3,00% 3,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -1,10% 0,20% -0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 4,30% 4,30%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 3,70% 3,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,10% 2,10%
14:30 USA PCE core (m/m) kwiecien 0,10% 0,00%
14:30 USA PCE (m/m) kwiecien 0,10% 0,00%
14:30 USA PCE core (r/r) kwiecien 2,50% 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) kwiecien 2,20% 2,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 45,0 44,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjng (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

YY) PP

www.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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