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WYNIKI WYBOROW PREZYDENCKICH W POLSCE

W niedziele 1 czerwca odbyta sie w Polsce Il tura wyboréw prezydenckich, ktéra wygrat Karol Nawrocki popierany
przez PiS. Reakcja inwestoréw pozostaje umiarkowanie negatywna. WIG20 krétko po starcie spadat o okoto 3%, ale w
dalszej czesci handlu tempo spadkéw wyhamowato. Ztoty lekko ostabiat sie wzgledem gtéwnych walut.

Podtrzymujemy neutralne nastawienie do krajowych akcji (0 w skali od -2 do +2). W przypadku obligacji skarbowych
réwniez podtrzymujemy nasze umiarkowanie pozytywne nastawienie (+1 w skali od -2 do +2, co oznacza preferencje
dla obligacji o duration 4-6 lat).

52% Wyniki Il tury PKW

50,9%
51%
51%

50%

50%

49,1%

49%

49%

48%
Karol Nawrocki (PiS) Rafat Trzaskowski (KO)

Parstwowa Komisja Wyborcza podata dane ze 100% obwodow gtosowania w poniedziatek wezesnym rankiem. Zgodnie
z decyzja wyborcow, na urzad prezydenta zostat wybrany kandydat PiS Karol Nawrocki, ktéry uzyskat 50,89% poparcia.
Jego konkurenta, Rafata Trzaskowskiego poparto 49,11% wyborcow.

Na chwile obecng reakcja krajowych aktywdéw pozostaje umiarkowanie negatywna. Gtéwny indeks warszawskiej gietdy
spadat na poczatku sesji o ponad 3% i tym samym WIG20 znalazt sie chwilowo ponizej poziomu 2 700 pkt. Jednak
niedtugo pozniej zaczat odrabiac czes¢ strat i powrdcit powyzej wspomnianego poziomu, ktdry pozostaje wyraznym
wsparciem. Indeks blue chips ciagniety jest w dot przede wszystkim przez banki, na czele z PKO BP, ktorego akcje
taniejg o ponad 4%. W gronie matych i Srednich spétek reakcje pozostaja mieszane. mWIG40 spada o ok. 0,50%, z kolei
SWIG80 zyskuje 0,20%. Warto jednak pamietad, ze dzis na wielu europejskich rynkach dominujg niedzwiedzie, co moze
potegowac negatywna reakcje inwestoréw na wynik wybordw w Polsce.
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Na rynku walutowym widac¢ niewielkie ostabianie sie ztotego. Kurs USD/PLN rost do 3,76 zt, a EUR/PLN do 4,26 zt. Z
kolei na rynku dtugu wida¢ rosnace rentownosci. Rentownosc¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych rosnie do 5,5%.

Cze$¢ inwestordw moze by¢ zaskoczona wynikami Il tury. Wielu inwestordw zagranicznych zaktadato zwyciestwo
kandydata Koalicji Obywatelskiej. Wedtug serwisu Polymarket, ktdry dos$¢ trafnie przewidywat wyniki ostatnich
wyboréw zagranica, najwieksze szanse na wygrang miat Rafat Trzaskowski. Wynik wyboréw odbiegajacy od tych
oczekiwan moze sktoni¢ czes$¢ inwestoréw do realizacji zyskdw po bardzo mocnym poczatku roku dla polskich
aktywdw. Inwestorzy w najwiekszym stopniu obawiajg sie scenariusza, w ktérym wygrana kandydata wspieranego
przez PiS moze prowadzi¢ do napieé¢ na linii prezydent - rzad, co moze zwiekszy¢ ryzyko legislacyjnych blokad i
utrudnié¢ realizacje plandw rzadu. Taki scenariusz jest postrzegany przez inwestordow jako czynnik zwigkszajacy
niepewnos¢ polityczng. Jednak nalezy wspomnieé, ze wygrana Karola Nawrockiego nie zmienia statusu quo, a wiec
przeciwnym obozdw po stronie rzadu i prezydenta. Z drugiej strony przegrana kandydata Koalicji Obywatelskiej jest
niejako ,z6ttg kartka” wystawiong prze obywateli dla obecnej ekipy rzadzacej. Powyzsze moze wywrzeé presje na
wieksza efektywnos¢ koalicji rzadzacej w zakresie realizacji przedwyborczych postulatéw.

Niepewnos$¢ rynkowa zapewne nadal bedzie utrzymywac sie przez najblizsze tygodnie, a momentem ,sprowadzam”
beda pierwsze decyzje nowego prezydenta w zakresie przyjmowania badz wetowania ustaw. Z uwagi na umiarkowana
reakcje rynku, ktéra moze Swiadczy¢ o tym, ze obawy o skrajne scenariusze (impas prezydent-rzad) mogty by¢
przesadzone, a takze wspierajace czynniki rynek akcji, jak m.in. ozywienie gospodarcze, prognozowany wzrost zyskéw
spotek oraz nadal atrakcyjnag wycene krajowych podmiotéw podtrzymujemy neutralne nastawienie do krajowych akcji
(O w skali od -2 do +2). W przypadku obligacji skarbowych réwniez podtrzymujemy nasze umiarkowanie pozytywne
nastawienie (+1 w skali od -2 do +2, co oznacza preferencje dla obligacji o duration 4-6 lat). Dane makroekonomiczne,
na czele z dynamika inflacji, wspieraja wyraznie scenariusz dalszych obnizek stdp procentowych, a ostatni wzrost
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych dodatkowo uatrakcyjnit te klase aktywdw. Natomiast ryzykiem pozostaje
ewentualna wieksza skala emisji obligacji, aby zaspokoi¢ potrzeby pozyczkowe oraz mniejsza skala luzowania
monetarnego niz obecnie zaktada rynek.

Z powazaniem
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NOTA PRAWNA

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnosc przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana
przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacja handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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