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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pierwsza reakcja inwestoréw na wynik wyboréw prezydenckich w Polsce byta dos¢ negatywna.
Gtéwny indeks warszawskiej gietdy spadat na poczatku sesji o ponad 3% i tym samym WIG20
znalazt sie chwilowo ponizej poziomu 2 700 pkt. Jednak niedtugo pdéZniej zaczat odrabia¢ czes$é
strat i powrdcit powyzej wspomnianego poziomu, ktéry pozostaje wyraznym wsparciem.
Ostatecznie WIG20 zakoriczyt dzier na poziomie 2755 pkt, co oznacza spadek o jedynie 0 0,6%.

Czes$¢ inwestoréw mogta by¢ zaskoczona wynikami Il tury. Wielu inwestoréw zagranicznych
zaktadato zwyciestwo kandydata Koalicji Obywatelskiej. Wedtug serwisu Polymarket, ktéry dos¢
trafnie przewidywat wyniki ostatnich wyboréw zagranica, najwieksze szanse na wygrana miat
Rafat Trzaskowski. Inwestorzy w najwiekszym stopniu obawiaja si¢ scenariusza, w ktérym wygrana
kandydata wspieranego przez PiS moze prowadzi¢ do napie¢ na linii prezydent - rzad, co moze
zwiekszy¢ ryzyko legislacyjnych blokad i utrudni¢ realizacje planéw rzadu. Nalezy jednak
pamietac, ze wygrana Karola Nawrockiego nie zmienia statusu quo, a wiec przeciwnych obozéw
po stronie rzadu i prezydenta.

Na europejskich parkietach réwniez obserwowali$my spadki, ktére pod koniec sesji wyhamowaty.
Niemiecki DAX czy francuski CAC40 spadty ostatecznie odpowiednio 0 0,19% i 0,28%. Z kolei na
Wall Street indeksy lekko wzrosty. S&P 500 zyskat 0,41%. Wyraznie rosty akcje amerykanskich
producentéw stali i aluminium po zapowiedzi prezydenta Donalda Trumpa o podniesieniu cet do
50% z 25%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny jest relatywnie pusty. Lokalni inwestorzy beda musieli
zaczekaé do $rody, kiedy odbedzie sie posiedzenie Rady Polityki Pienigznej. Po majowej decyzji o
obnizeniu stép procentowych o 50 pb, do poziomu 5,25%, ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie,
7e w czerwcu Rada nie zmieni kosztu pienigdza. Naszym zdaniem nie bedzie to jednak koniec
tagodzenia polityki monetarnej. W scenariuszu bazowym zaktadamy, ze kolejna redukcja poziomu
stdp procentowych nastapi w lipcu, choé¢ nie wykluczamy, ze decyzja ta moze zosta¢ podjeta
dopiero we wrze$niu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 100908.59 -0.56% -0.29% +26.8%
WIG20 2755.26 -0.60% -1.99% +25.7%
mWIG40 7708.75 -0.68% -0.83% +25.9%
SWIG80 28523.88 -0.10% +1.65% +20.9%
WIG20 USD 741.55 +0.12% -0.61% +39.2%
WIG20 TR 5889.84 -0.60% -0.64% +27.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5935.94 +0.41% +4.38% +0.92%
Nasdagq C. 1924261 +0.67% +7.04% -0.35%
DAX 23930.67 -0.28% +3.66% +20.2%
CAC40 7737.20 -0.19% -0.43% +4.83%
FTSE250 2102897 +0.00% +3.90% +1.97%
BUX 96182.19 +0.51% +3.36% +21.2%
NIKKEI 3750092 +0.08% +1.96% -6.00%
Hang Seng 23418.66 +1.16% +3.38% +16.8%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.439 +0.97% +3.86% -7.55%
USA 4423 -0.36% +1.68% -3.34%
Niemcy 2.5240 +0.96% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425713 +0.10% -0.26% -0.43%
USD/PLN 3.72710 +0.26% -1.17% -9.75%
CHF/PLN 455663 +0.15% -0.59% +0.12%
GBP/PLN 5.04027 +0.12% +0.55% -2.48%
EUR/USD 1.14221 -0.16% +0.92% +10.3%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 64.83 +0.31% +7.64% -13.14%
Ztoto (§/0zt) 3388.55 -0.29% +1.96% +28.3%
Miedz (c/Lb) 473.63 -2.53% +0.78% +17.6%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-06-03
WZROSTY SPADKI
HARPER +34.78% PCFGROUP -26.56%
LESS +33.19% EUCO -24.94%
DATAWALK +9.65% PURE -16.41%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 294408 136 (37.7%) 175 (48.5%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Praca nad obnizeniem kosztéw

Jastrzebska Spdtka Weglowa pracuje nad dalszg obnizka kosztéw. Chce zminimalizowac
negatywny wptyw pozaru w kopalni Budryk na tegoroczng produkcje - poinformowali
przedstawiciele grupy na konferencji prasowej. "Spétka w dalszym ciggu bardzo intensywnie
pracuje nad obnizka kosztéw. Jestem przekonany, ze koszty w 2025 roku w ujeciu ogdlnym
kosztéw rodzajowych beda nizsze niz w roku 2024" - powiedziat wiceprezes Remigiusz
Krzyzanowski. W | kwartale 2025 r. koszty wedtug rodzaju spadty w grupie JSW o 6,9 proc. w
stosunku do IV kwartatu 2024 r., do 3,73 mld zt. Spadki zanotowano m.in. w obszarze kosztu
ustug obcych i materiatdw.

KGHM

Nowa kadencja zarzadu

Rada nadzorcza KGHM odwotata cztonkéw zarzadu XI kadencji i powotata zarzad Xl kadencji.
Prezesem spotki pozostanie Andrzej Szydto. Nowym cztonkiem zarzadu zostata Anna Sobieraj-
Kozakiewicz powotana na stanowisko wiceprezesa ds. aktywdw zagranicznych.

Kruk

Przydzielenie obligacji
Kruk przydzielit obligacje serii ALS o wartosci 400 mln zt - podata spdtka w komunikacie. Cena
jednostkowa obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 1 tys. zt.

Orlen

Kooperacja z Naftogazem

Zawarte przez Orlen i Grupe Naftogaz memorandum dotyczace kooperacji ma pozwoli¢
Ukrainie na zwiekszenie dywersyfikacji zrddet zaopatrzenia nie tylko w gaz, ale rdwniez rope
naftowa, a takze umozliwi¢ dostep do paliw alternatywnych - podat Orlen. Podpisanie
memorandum dotyczacego kooperacji przy projektach wydobywczych, rozwoju segmentu
downstream oraz wzmocnieniu relacji transgranicznych i handlowych odbyto sie w trakcie
konferencji branzy naftowo-gazowej Newfolk Oil&Gas we Lwowie.

Pekao/PZU

Memorandum o wspétpracy

PZU i Pekao podpisaty memorandum o wspotpracy dotyczace reorganizacji grupy, a w efekcie
podziatu PZU poprzez wyodrebnienie spotki holdingowej oraz spotki zaleznej prowadzacej
dziatalnos¢ operacyjna. Nastepnie spdtka holdingowa PZU zostanie potaczona z Bankiem
Pekao jako podmiotem przejmujacym. Jak podano, obie marki zachowajg tozsamosc,
odrebnos¢ i autonomie dziatania w swoich obszarach biznesowych, podobnie jak od wielu lat
funkcjonuja w ramach Grupy PZU, ale na czele nowej grupy bedzie stat bank, a nie
ubezpieczyciel. Podziat PZU nastapi poprzez wyodrebnienie spdtki holdingowej oraz w 100
proc. zaleznej od niej spotki prowadzacej dziatalnos$¢ operacyjng w zakresie ubezpieczen
majatkowych i pozostatych osobowych. Spétka holdingowa PZU zostanie potaczona z Bankiem
Pekao i docelowo na GPW w Warszawie notowana bedzie jedna spétka.

SWIG80 i inne
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Creotech
Instruments

Wyniki 1Q25

Creotech Instruments miat w | kw. 2025 r. 22,3 mln zt przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu
do 5,8 mln zt rok wczesniej. EBITDA w omawianym okresie wyniosta 4,5 mln zt, a zysk netto
1,4 mln zt. Poziom srodkéw pienieznych na koniec marca 2025 roku wynidst 106,04 miln zt.

Creotech
Instruments

Zakonczenie fazy projektu

Creotech Instruments otrzymat od Skarbu Parnstwa - Agencji Uzbrojenia informacje o
zatwierdzeniu dokumentacji wynikowej C w ramach realizacji umowy na wytworzenie i
dostawe Satelitarnego Systemu Obserwacji Ziemi (SS0Z) "Mikroglob". Spdtka zakorczyta tym
samym realizacje fazy C, za ktdrg tacznie przystuguje spotce wynagrodzenie w wysokosci
20,03 mln zt netto.

Grupa Recykl

Wywiad z prezesem
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Grupa Recykl wierzy, ze akwizycja litewskiej sp6tki pozwoli na rozwaj w krajach nadbattyckich,
a w przysztosci w Skandynawii. Nie wyklucza budowy zaktadu na Litwie i prowadzi proces
kolejnego przejecia, w Niemczech - poinformowat PAP Biznes prezes Maciej Jasiewicz.

W kwietniu Grupa Recykl podpisata umowe inwestycyjng dotyczaca nabycia 100 proc.
udziatow w litewskiej firmie APG, zajmujacej sie zbidrka i zagospodarowaniem
zuzytych opon (o0 rocznym wolumenie 20 tys. ton) w krajach battyckich. Warto$¢
transakcji wyniesie ok. 3,6 mln euro.

"Z APG wspdtpracujemy od kilkunastu lat. Zajmuje sie ona zbidrka opon na terenie
Litwy oraz w niewielkim stopniu totwy i dostarczeniem ich do miejsc odzysku i
recyklingu. Sama jednak nie posiada stosownej infrastruktury czy zaktadu przerobu
- odpowiada wytacznie za logistyke" - dodat prezes.

Jak wyjasnit, w regionie nadbattyckim nie ma wielu zaktaddw recyklingu, wiec nie ma
mozliwosci przerobu catych zebranych z tych regiondw opon.

"Jest to rynek niezagospodarowany. W pierwszej kolejnosci chcemy wiec zajac sie
zebraniem surowca i dostarczeniem go do naszego zaktadu w Chetmie, a w kolejnych
latach rozwazymy budowe zaktadu na Litwie" - powiedziat Jasiewicz.

"W pierwszym etapie grupa skupi sie na integracji systemow zbiorki opon z
wykorzystaniem posiadanego przez Grupe Recykl specjalistycznego taboru. Kolejnym
etapem moze by¢ decyzja o budowie petnoskalowego zaktadu recyklingu, jednak w
przypadku takiej decyzji pierwszym krokiem bedzie znalezienie odpowiednigj
lokalizacji oraz uzyskanie stosownych pozwolen" - dodat prezes.

PlayWay

Zarzad

Propozycja dywidendy

PlayWay rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 148,8 mln zt na

dywidende za 2024 rok, co daje 22,55 zt na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 8
lipca, a jej wyptata miataby nastgpic¢ 15 lipca 2025 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 3 czerwca 2025

CYBERFLKS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.
MEXPOLSKA Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.
POLICE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2024 rok.
YARRL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2024 rok na pokrycia straty z lat ubiegtych.
$roda 4 czerwca 2025
cee gg\/zéAers. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 lutego 2024 r. zakoriczony 31 stycznia
080CTAVA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024.
ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.
BORYSZEW Wyptata dywidendy 0,35 zt na akcje.
CYBERFLKS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
IFIRMA Pierwszly Fizieh notowan Ibez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2025 w
wysokosci 0,50 zt na akcje.
KOGENERA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024.
LOKUM Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
MOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 275 HUF na akcje.
POLWAX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.
STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
SUNEX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

czwartek 5 czerwca 2025

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok 2024

ORLEN oraz kapitatu zapasowego spotki utworzonego z zysku z lat ubiegtych i ustalenia dnia dywidendy i terminu jej
wyptaty.

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

ASSECOBS Wyptata dywidendy 3,30 zt na akcje.

CREEPYJAR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2024 roku.

FABRITY ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024.

GENOMTEC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

IEIRMA giéjeg ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2025 w wysokosci 0,50 zt na

IMCOMPANY  Wyptata zaliczki na poczet dywidendy 0,63 euro na akcje.

MOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 275 HUF na akcje.
piatek 8 czerwca 2025

CYBERFLKS Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.

MIRACULUM ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024 r.
SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.
VOTUM Wyptata dywidendy 3,33 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 czerwca 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 47,1 50,3 50,2
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 49,2 49,5 49,3
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. 3,20% 3,20% 3,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 48,5 492 48,7
Wtorek, 3 czerwca 2025
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecien 6,20% 6,20%
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS kwiecien 7,1 mln 7,192 mln
Sroda, 4 czerwca 2025
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 52 52,9
1415 USA Raport ADP maj 115 tys. 62 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 52,1 51,6
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,8 mln brk
Czwartek, 5 czerwca 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien -1,10% 3,60%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien 1,90%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa czerwiec 2,00% 2,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 240 tys.
Piatek, 6 czerwca 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien 1,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien -0,60% 3,00%
8:45 Francja (BElller;)s handlu zagranicznego s.a. kwiecien -6,25 mld
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,30% 0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,20% 1,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 4,20% 4,20%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬂf”ie”ia W sektorze maj 130 tys. 177 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 3,70% 3,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazarn zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05
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Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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