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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po catkiem udanej pierwszej potowie dnia, wczesniejsze popotudnie przyniosto pogorszenie nastrojéw na
Starym Kontynencie, co miato zwiazek z wypowiedziami Christine Lagarde. DAX z historycznych szczytéw
(ATH) byt zmuszony powrdci¢ w okolice Srodowego zamknigcia. Relatywnie stabiej zachowat sie krajowy
parkiet, gdzie gtéwne indeksy tracity 0,6-1,3%.

Samo posiedzenie EBC nie przyniosto zaskoczer. Gremium zdecydowato o obnizce stép o 25 pb. tym
samym stopa depozytowa wynosi obecnie 2,0%. O ile dynamika inflacji zmierza i stabilizuje sie w okolicy
celu, o tyle EBC rozwaza perspektywy dla wzrostu gospodarczego. Wyzsze cta oraz silniejsze euro
utrudniaja eksport towaréw, z drugiej strony mamy silny rynek pracy, inwestycje w obronno$¢ oraz
infrastrukture. Mimo to zdaniem EBC obecnie ryzyka dla wzrostu gospodarczego w strefie euro
przechylone sa w dét, stad bardziej gotebia retoryka oraz dziatania powinny wspiera¢ konkurencyjnos¢ i
produktywnos¢ europejskiej gospodarki. Z drugiej strony podczas swojego wystapienia, Christine Lagarde
wspomniata, ze EBC zbliza sie do korica cyklu obnizek stdp procentowych, co umocnito EUR oraz uderzyto
negatywnie w indeksy akcji. W ocenie ekonomistéw BNP Paribas do korica roku EBC zdecyduje sie jeszcze
na jedna obnizke stép procentowych o 25 pb.

Z kolei prezes Glapiriski na wczorajszej konferencji nie zmienit istotnie przekazu ptynacego z poprzedniego
spotkania. Gremium obserwuje dane makroekonomiczne i czeka na kolejne projekcje (lipiec) oraz na
dziatania rzadu w sprawie ewentualnego odmrozenia cen energii w drugim pétroczu. Powyzsze dziatania
mogtoby podbi¢ dynamike inflacji, ktdrej Sciezka obecnie jest nieco nizej niz pierwotnie prognozowano. W
scenariuszu bazowym ekonomisci BNP Paribas zaktadaja, ze kolejna redukcja poziomu stép procentowych
nastapi w lipcu, cho¢ nie wykluczaja, ze decyzja ta moze zosta¢ podjeta dopiero we wrzesniu.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Koricdwka tygodnia pozostaje bogata w publikacje makroekonomiczne. Po RPP oraz EBC, dzi§ inwestorzy
w najwiekszym stopniu beda wyczekiwa¢ danych z amerykanskiego rynku pracy publikowanych przez
Departament Pracy. Srodowy raport ADP przygotowywany przez prywatna firme wskazat na staby odczyt
(37 tys. nowych etatédw w sektorze pozarolniczym vs oczekiwane 111 tys.). Gdyby te dane potwierdzity
sie w oficjalnych statystykach, bytby to mocny argument dla Rezerwy Federalnej za rozwazeniem
kontynowania cyklu obnizek stdp procentowych na kolejnych posiedzeniach. Na chwile obecna ekonomisci
BNP Paribas zaktadaja, ze do korica biezacego roku Fed pozostawi stopy procentowe bez zmian, gtéwnie
w obawie przed narastajacymi oczekiwaniami inflacyjnymi zwiazanymi z polityka handlowa administracji
Donalda Trumpa.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 100227.96 -1.14% -0.21% +26.0%
WIG20 273431 -1.26% -1.79% +24.7%
mWIG40 7643.04 -1.05% -0.48% +24.8%
SWIG80 28249.75 -0.41% +0.17% +19.7%
WIG20 USD 731.47 -1.06% -0.97% +37.3%
WIG20 TR 5850.32 -1.26% -0.34% +26.7%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5939.30 -0.53% +5.11% +0.98%
Nasdagq C. 19298.45 -0.83% +8.15% -0.06%
DAX 2432431 +0.20% +4.20% +22.2%
CAC40 7790.27 -0.18% +0.81% +5.55%
FTSE250 21069.38 -0.24% +3.52% +2.17%
BUX 96558.99 -0.09% +3.76% +21.7%
NIKKEI 37554.49 -0.51% +2.11% -5.87%
Hang Seng 23906.97 +1.07% +5.49% +19.2%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.570 +0.81% +4.80% -5.32%
USA 4.398 +0.96% +1.10% -3.89%
Niemcy 2.5820 +2.22% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 428144 +0.11% +0.30% +0.13%
USD/PLN 3.74167 -0.11% -0.79% -9.40%
CHF/PLN 456401 -0.27% -0.43% +0.28%
GBP/PLN 5.07920 +0.05% +1.32% -1.71%
EUR/USD 1.14426 +0.23% +1.10% +10.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 65.35 +0.76% +8.50% -12.45%
Ztoto (§/0zt) 3379.90 -0.55% +1.75% +28.0%
Miedz (c/Lb) 491.70 +0.63% +4.64% +22.1%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-06-05
WZROSTY SPADKI
PJPMAKRUM +11.34% EUCO -17.83%
4MASS +7.41% RAFAKO -13.72%
AIRWAY +6.77% COALENERG -13.16%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 217517 139 (38.5%) 175 (48.5%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

AB Komentarz zarzadu

AB patrzy na kolejne kwartaty z optymizmem, a rynek oczekuje zdynamizowania wzrostow
m.in. dzieki wielomiliardowym naktadom na IT finansowanym ze S$rodkéw KPO czy
sprzetowym odpowiedziom producentéw na rozwdj Al. W Il kwartale 2024/25 grupa AB
wypracowata 56,7 mln zt wyniku EBITDA i 34,8 mln zt zysku netto.

"Z dobrych informacji, ktére spowodowaty ze koricowa wartos¢ zysku netto zostata w duzym
stopniu zamortyzowana to ograniczenie kosztéw finansowych - tutaj spadek wynidst 50 proc.
rdr. Czynnikiem byt spadek stop procentowych w Czechach oraz na walucie euro, w ktdrej to
rozliczamy czes¢ zakupéw i sprzedaz, a takze spadek zadtuzenia spotki".

BNP Paribas Bank Wejécie do mWIG40

Polska, Asseco SEE Po sesji 20 czerwca w sktad indeksu mWIG40 wejdg akcje BNP Paribas Bank Polska i Asseco
South Eastern Europe, a wykreslone zostang akcje spotki Grenevia i Selvita.
Grenevia i Selvita wejda do indeksu sWIG80, a indeks ten opusci BNP Paribas Bank Polska i
Asseco South Eastern Europe.

Orlen Dywidenda
Dywidenda Orlenu za 2024 r. wyniesie 6 zt na jedna akcje. Przyjmujac uchwate dotyczaca
wysokosci dywidendy akcjonariusze poparli rekomendacje zarzadu Orlenu.

Orlen Nowa rada nadzorcza
Obradujace w czwartek w Ptocku (Mazowieckie) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orlenu
ustalito 11-osobowy sktad rady nadzorczej i powotato do niej 10 os6b, w tym 9 zgtoszonych
przez Skarb Paristwa oraz jedna osobe zgtoszong przez Nationale-Nederlanden OFE. Wszyscy
wybrani zasiadali dotychczas w radzie.

WP Holding Dywidenda + potencjalny skup akcji
Zarzad WP Holding pozytywnie zaopiniowat zgtoszone przez akcjonariusza Orfe projekty
uchwat na ZWZ spotki dotyczace wyptaty dywidendy w wysokosci 2 zt na jedng akcje oraz
upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych.
Zgodnie z projektowang uchwatg ZWZ upowaznic¢ ma zarzad do nabycia wiecej niz 5 mln akgji
za nie wiecej niz 27,8 mln zt. Jednostkowa cena nabycia akcji nie moze by¢ nizsza niz 35 zt i
wyzsza niz 135 zt.

SWIG80 i inne
+/-
BoomBit Dane przychodowe za maj
Grupa BoomBit zanotowata w maju wzrost przychoddw o 9,5 proc. mdm, do 15,9 miln zt.
Przychody pomniejszone o wydatki na pozyskanie uzytkownikow (UA) i prowizje platform (bez
projektow blockchain) wyniosty 6,1 mln zt, czyli wzrosty 1,5 proc. mdm.
Przychody grupy BoomBit ze sprzedazy gier mobilnych w maju wyniosty 15,9 mln zt.
Creepy Jar Dywidenda
Walne Zgromadzenie Creepy Jar zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2024 rok 7,95 mln
zt dywidendy, co oznacza 11,37 zt dywidendy na akcje.
Dniem dywidendy jest 23 czerwca, a jej wyptata nastapi 27 czerwca 2025 r.
Immobile, PIP  Wezwanie
Makrum Grupa Kapitatowa Immobile ma zamiar ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz
2.050.345 akcji spétki PJIP Makrum po 15,70 zt/szt.
Molecure Zwolnienia grupowe
Zwolnienia grupowe w Molecure zostang przeprowadzone od 10 do 30 czerwca 2025 r. i
obejma do 25 pracownikdw.
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
AP BIURO MAKLERSKIE O ol doradey imwestycyiniabnpparibas

uww.anparibas.pl



Wielton

Wsparcie z KPO

Wielton otrzymat w trzech konkursach tacznie ok. 86,2 mln zt kwoty wsparcia z Krajowego
Planu Odbudowy.

Wielton otrzyma 69,8 mln zt, ktdre zostato przyznane na cyfryzacje i robotyzacje kluczowych
proceséw produkcyjnych spétki, by prowadzi¢ transformacje w kierunku "Przemystu 4.0" oraz
5,7 mln zt na robotyzacje i cyfryzacje procesu lakierowania proszkowego.

Z kolei spétka zalezna Wieltonu - Wielton Reefer - otrzymata 9,6 mln zt na optymalizacje
procesu produkcji w kierunku chtodni 2.0 w Wielton Reefer poprzez wdrozenie kluczowych
technologii "Przemystu 4.0": robotyzacji i cyfryzacji.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
platek 6 czerwca 2025

CYBERFLKS Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MIRACULUM ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024 r.

SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

VOTUM Wyptata dywidendy 3,33 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 czerwca 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 471 50,3 50,2
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 49,2 49,5 49,3
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. 3,20% 3,20% 3,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 48,5 49,2 48,7
Wtorek, 3 czerwca 2025
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecien 6,20% 6,20% 6,20%
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS kwiecien 7&?}1 7,1 mln 7,192 mln
Sroda, 4 czerwca 2025
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 489 52 52,9
1415 USA Raport ADP maj 37 tys. 115 tys. 62 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 48,9 52,1 51,6
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mLérlIBb?k -0,9 mln brk  -2,8 mln brk
Czwartek, 5 czerwca 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien 0,60% -1,10% 3,60%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,70% -0,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien 0,70% 1,90%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa czerwiec 2,00% 2,00% 2,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 247 tys. 235 tys. 240 tys.
Piatek, 6 czerwca 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien 1,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien -0,60% 3,00%
8:45 Francja (BE“SI;])S handlu zagranicznego s.a. kwiecien -6,25 mld
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) | kw. 0,30% 0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,20% 1,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 4,20% 4,20%
14:30 USA ég‘zisgamziii;“nf”ie”ia W sektorze maj 130 tys. 177 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 3,70% 3,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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