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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pigtkowa sesja przyniosta mieszane wyniki. Indeksy w Europie kofczyty handel w okolicy czwartkowego
zamkniecia, z kolei amerykanskie gtdwne indeksy wyraznie zyskiwaty. Powyzsze byto w duzej mierze rezultatem
nieco lepszych od prognoz danych z amerykariskiego rynku pracy za maj. Oczekiwania byty nieco zanizone przez
$rodowy raport ADP, niemniej liczba nowych etatéw w sektorze pozarolniczym wyniosta 139 tys. vs prognoza 130
tys. Dodatkowa dynamika ptacy godzinowej okazata sie wyraznie wyzsza r/r (3,9% vs 3,7% r/r) przy stabilnej stopie
bezrobocia (4,2%). Finalnie S&P500 koriczyt ponad 1,0% zwyzka.

Stabsza sesje zanotowaty krajowe indeksy, z WIG20 na czele. Indeks blue chips znizkowat o 1,3% przy obrotach
przekraczajacych 2,8 mld PLN. Indeks w dét ciagnat przede wszystkim sektor bankowy po porannych doniesieniach
0 propozycji Polski2050 dotyczacej wprowadzenia tzw. podatki od nadmiarowych zyskéw (tzw. windfall-tax) dla
sektora, badz wakacji kredytowych. Dodatkowo ABB przyczynito sie do ponad 4,0% przeceny na Allegro, co réwniez
ciazyto nastrojom w grupie najwigkszych spétek.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Po tygodniu petnym danych i posiedzer bankéw centralnych ten tydzien przyniesie nieco wytchnienia Uwaga
rynkéw bedzie w gtéwnej mierze skupiona na USA W $rode opublikowane zostana tam dane o inflacji CPI w maju.
Dynamika cen w Stanach Zjednoczonych od poczatku roku wyraZnie wyhamowuje, chociaz tempo jej spadku w
ostatnich miesigcach nieco ostabto. W kwietniu inflacja CPI wyniosta 2,3% r/r i rynek zaktada ze w maju tempo
wzrostu cen konsumenckich pozostato na tym samym poziomie. Natozone przez Donalda Trumpa cta moga
zdaniem ekonomistéw BNP Paribas ogranicza¢ dalsze spowolnienie inflacji. W czwartek opublikowane zostana
dane o inflacji producenckiej (PPI), a takze cotygodniowe informacje o liczbie wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych.
Tydzier zakofczy sie publikacja raportu Uniwersytetu Michigan, ktdry zawiera m.in. krétko i dtugoterminowe
oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych. W przypadku krétkoterminowych oczekiwari w kwietniu nastapit
ich wyrazny wzrost, powyzej 6 i od tamtej pory pozostaja one na podwyzszonym poziomie.

W Europie rozpoczynajacy sie tydzier bedzie relatywnie spokojny jesli chodzi o publikacje statystyk. Cata uwaga
skupi sie na piatkowych finalnych danych o inflacji HICP/CPI w krajach strefy euro. Wedtug wstepnych szacunkéw
inflacja HICP w Niemczech utrzymata sie na poziomie 2,1% r/r, we Francji spadta do 0,6% r/r, a w Hiszpanii obnizyta
sie do 1,9% r/r.

W przypadku danych z Polski nadchodzacy tydzied nie przyniesie wielu nowych informacji z gospodarki. Istotne
publikacje zaplanowane sa jedynie na piatek i beda one dotyczy¢ finalnego szacunku inflacji CPl w maju oraz
bilansu ptatniczego w kwietniu. W przypadku danych GUS inflacja wedtug wstepnych danych spowolnita do 4,1%
r/r z 4,3% r/r w kwietniu. Ekonomisci BNP Paribas uwazaja, ze gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wolniejszy
wzrost cen byta przecena na rynku paliw. Dodatkowo zwolnita takze inflacja bazowa (z wytaczeniem energii, paliw
i zywnosci).

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 99287.48 -0.94% +0.09% +24.8%
WIG20 2699.85 -1.26% -0.67% +23.2%
mWIG40 7614.03 -0.38% -0.04% +24.4%
SWIG80 2835042 +0.36% +0.36% +20.2%
WIG20 USD 717.25 -1.94% -0.52% +34.7%
WIG20 TR 5776.59 -1.26% -0.11% +25.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6000.36 +1.03% +7.02% +2.02%
Nasdagq C. 19529.95 +1.20% +10.4% +1.13%
DAX 24304.46 -0.08% +4.54% +22.1%
CAC40 7804.87 +0.19% +1.40% +5.75%
FTSE250 21157.28 +0.42% +3.95% +2.59%
BUX 96520.81 -0.04% +5.00% +21.7%
NIKKEI 3774161 +0.50% +2.62% -5.40%
Hang Seng 23792.54 -0.48% +4.99% +18.6%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.615 +0.81% +8.57% -4.56%
USA 4514 +2.75% +4.98% -1.35%
Niemcy 2.5750 -0.27% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.29038 +0.18% +0.35% +0.34%
USD/PLN 3.76468 +0.61% +0.15% -8.84%
CHF/PLN 4.58068 +0.32% +0.17% +0.64%
GBP/PLN 5.09436 +0.29% +1.31% -1.41%
EUR/USD 1.13964 -0.42% +0.21% +10.1%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.47 +1.73% +6.95% -10.95%
Ztoto (§/0zt) 3346.60 -0.84% -2.23% +26.7%
Miedz (c/Lb) 484.80 -1.72% +1.47% +20.4%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-06-06
WZROSTY SPADKI
SFINKS +32.20% COALENERG -8.08%
DADELO +8.93% PASSUS -7.07%
MEDINICE +5.70% RAFAKO -5.93%

OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 3099,21 124 (35.5%) 175 (50.1%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Komentarz zarzadu
Budimex, po ukoriczeniu prac przy realizacji terminalu T3 Baltic Hub, planuje startowac w
kolejnych przetargach hydrotechnicznych, takze za granica. Grupa chce powrdci¢ do portfela
zamOwien w obszarze hydrotechniki na poziomie ok. 1 mld zt.
"Poza zbiornikiem Racibdrz, T3 Baltic Hub to najwieksza inwestycja hydrotechniczna, ktdrg
Budimex realizowat. Dla nas to furtka do realizacji innych kontraktéw na morzu, bo bedziemy
wykorzystywali doswiadczenie zdobyte przy realizacji T3 startujac w innych przetargach,
takze zagranicznych. Traktujemy te inwestycje referencyjnie".

Deweloperzy Podpis prezydenta pod ustawa o jawnosci cen

Prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe, ktdra zobowigzuje deweloperdw do publikowania
cen oferowanych mieszkan i domdéw jednorodzinnych.

"Ustawa z 21 maja 2025 r. 0 zmianie ustawy o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego
lub domu jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym ma na celu
natozenie na deweloperdw oraz innych przedsiebiorcdw oferujacych sprzedaz Llokali
mieszkalnych lub domow jednorodzinnych obowigzkéw w zakresie informowania o cenach
sprzedawanych lokali mieszkalnych albo doméw jednorodzinnych".

PKP Cargo Planowane zwolnienia grupowe

PKP Cargo w restrukturyzacji planuje przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe, ktére miatyby objac
do 1.041 pracownikow w 2025 roku oraz do 1.388 w 2026 roku w rdznych grupach
zawodowych.

"Zdaniem zarzadu pomimo dotychczas wdrozonych dziatari naprawczych i
restrukturyzacyjnych w obszarze zatrudnienia, sytuacja spotki wymaga dalszych dziatan.
Inicjowany proces jest istotnym elementem Planu Restrukturyzacji, ktérego szczegoty zostang
przedstawione przez sp6tke do konca czerwca 2025 roku"

SWIG80 i inne
+/-

Action Szacunkowe przychody w maju
Grupa Kapitatowa Action szacuje, ze jej obroty w maju wyniosty 228 mln zt, czyli 0 34,9 proc.
wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Podano, ze w raportowym okresie wartos¢ osiagganej przez catg grupe marzy utrzymuje sie
stale na wysokim poziomie, szacunkowo wynoszacym ok. 7,5 proc.

Debica Specjalna dywidenda za zyczenie funduszy

Nationale-Nederlanden OFE i PKO BP Bankowy OFE skierowali do zarzadu Firmy Oponiarskie;
Debica zadanie umieszczenia w porzadu obrad walnego zgromadzenia w dniu 26 czerwca
kilku punktow, w tym wyptaty specjalnej dywidendy w wysokosci 272 mln zt z zyskdw z lat
ubiegtych.

"Firma Oponiarska Debica odnotowata bardzo dobre wyniki finansowe za 2024 rok oraz
pierwsze miesigce roku 2025. Rentowno$¢, generowane przeptywy pieniezne oraz
perspektywy rynkowe pozwalajg z optymizmem patrze¢ na dalszy rozwdj dziatalnosci. W tym
konteks$cie wyptata specjalnej dywidendy jest wuzasadnionym, odpowiedzialnym i
transparentnym dziataniem wobec inwestoréow"

Esotig&Henderson Przychody w maju
Esotig&Henderson w maju 2025 roku miat skonsolidowane przychody ze sprzedazy na
poziomie ponad 26,2 mln zt, wiecej o 6 proc. od przychoddéw uzyskanych rok wczesnie;.
Skonsolidowane przychody w okresie pieciu miesiecy 2025 r. wyniosty okoto 114,2 mln zt |
byty wyzsze o ok. 6 proc. rdr.
Przychody grupy Esotig&Henderson ze sprzedazy internetowej w maju 2025 r. wyniosty ok.
5,9 mln zt i byty wyzsze o 18 proc. rok do roku.
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy internetowej w okresie 5 pierwszych miesiecy 2025
r. wyniosty ok 33,8 mln zt i byty wyzsze o 45 proc. niz w poréwnywalnym okresie 2024 r.
Szacunkowa marza brutto na sprzedazy grupy kapitatowej w maju 2025 wyniosta 72 proc. i
byta nizsza o 1 p.p. w pordwnaniu z marzg zrealizowang w maju roku poprzedniego.

Seko Dywidenda
Akcjonariusze Seko zdecydowali, ze spdtka przeznaczy na wyptate dywidendy z zysku
osiagnietego w 2024 roku tacznie 4,7 mln zt, co daje 0,71 zt brutto na akcje.
Dniem dywidendy jest 20 czerwca, a terminem jej wyptaty 27 czerwca 2025 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 9 czerwca 2025

ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,18 zt na akcje.

AUTOPARTN Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

CLOUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2024 rok.

MANGATA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 5,50 zt na akcje.

RAFAMET NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2024 roku do dnia 31.12.2024 roku.
SELENAFM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,50 zt na akcje.

wtorek 10 czerwca 2025

AUTOPARTN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

DEVELIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zatwierdzenia cztonka RN powotanego w drodze kooptacji, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E w trybie subskrypcji prywatnej,

FMG zmiany w statucie, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego, upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego w celu
nabycia akcji wtasnych oraz utworzenia programu motywacyjnego na lata 2025-2028.

INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

MANGATA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5,50 zt na akcje.

NEWAG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

PASSUS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

SELENAFM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.

SNIEZKA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

TERMOREX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

$roda 11 czerwca 2025

KETY

Wprowadzenie do obrotu na GPW 49.325 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

AMICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024.

APLISENS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024 i termindw dywidendy.

ARCTIC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

ARLEN Zakonczenie przyjmowania zapisow i wptat na akcje w transzy inwestoréw detalicznych.

ECBSA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024 rok.

ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

PHN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024.

QUANTUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

SNIEZKA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

SPYROSOFT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2024.
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SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
TRITON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2024 rok.
WIELTON NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii E i F, pozbawienia praw

poboru, zmiany statutu, przyjecia programu motywacyjnego i in.

czwartek 12 czerwca 2025

Cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

11BIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2024.

AMPLI ZWZA ws. m.in. sposobu przeznaczenia zysku osiagnietego w 2024 roku.

ARLEN Zakoriczenie procesu budowania ksiegi popytu wérdd inwestordw instytucjonalnych.

ASTARTA ZWZA

DECORA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2024.

DOMDEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
ENELMED ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2024 rok.

[FIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2025 w wysokosci 0,50 zt na akcje.
KGL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2024 r.

LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2024 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
ODLEWNIE Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,32 zt na akcje.

TALEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024 oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2024.
TARCZYNSKI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024.

WITTCHEN Wprowadzenie do obrotu na GPW 37.066 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. podziat zysku netto za rok 2024.

piatek 13 czerwca 2025

BUDIMEX Wyptata dywidendy 25,43 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. pozostawienia niepodzielonego zysku z lat poprzednich, zyskiem niepodzielonym oraz podziatu

PKOBP zysku osiagnietego w 2024 roku, ustalenia wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dnia dywidendy
oraz okreslenia terminu wyptaty dywidendy.

ARLEN Rozpoczecie przyjmowania zapiséw i wptat na akcje w transzy inwestordw instytucjonalnych.

ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

KOMPUTRON ZWZA ws. m.in. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju spotki za
rok obrotowy koriczacy sie: 31 marca 2025, 31 marca 2026 oraz 31 marca 2027 roku.

MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024.

MOL Wyptata dywidendy 275 HUF na akcje.

XTB Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 5,45 zt na akcje.

ODLEWNIE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,32 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 czerwca 2025
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,00% -0,20% 0,60%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,70% 1,70% 1,30%
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj -0,10% -0,20% -0,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj -3,30% -3,20% -2,70%
Wtorek, 10 czerwca 2025
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia kwiecien 4,60% 4,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,10% 0,10%
Sroda, 11 czerwca 2025
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 2,50% 2,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 2,90% 2,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,7 mln brk -4,3 mln brk
Czwartek, 12 czerwca 2025
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -0,20% -0,70%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) maj 0,20% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj 2,60% 2,40%
14:30 USA \é\gisbk;t%;?ﬁ”ek dla tydzier 240 tys. 247 tys.
Piatek, 13 czerwca 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) maj 2,10% 2,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) maj 2,10% 2,20%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) maj 4,10% 4,30%
11:00 Strefa Euro (BE'LSQ)S handlu zagranicznego s.a. kwiecien 20,2 mld 27,9 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien -1,30% 2,60%
11:00 Strefa Euro ?rr/?;iuma przemystowa w.d.a. kwiecien 1,40% 3,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan czerwiec 535 522

Wst.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjng (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
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