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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska U7 LE L e
, WIG 101699.25 -0.38% -1.77% +27.8%
Srodowa sesja na GPW przebiegata w atmosferze spadkéw. Po potudniu WIG20 wyznaczyt dzienny ) ) .
dotek na poziomie 2749 pkt, po czym zaczat odpracowywac czes$¢ strat. Ostatecznie indeks WIG20 2779.83 -0.51% -1.83% +26.8%
zakoriczyt dzien z wynikiem 2779 pkt, co oznacza spadek 0 0,51%. W $rode sejm wyrazit wotum mWIG40 7739.32 +0.00% -2.56% +26.4%
éilgama dla rzadu Donalda Tuska. W gtosowaniu brato udziat 453 postéw. Za byto 243, przeciw SWIGSO 28330.94 -0.26% -2.09% +201%

' WIG20 USD 75111 +0.24% +1.23% +41.0%
Globalni inwestorzy wyczekiwali wczoraj danych o inflacji w najwigkszej gospodarce $wiata. WIG20 TR 594772 -0.51% -1.74% +28.9%

Inflacja CPI w maju wyniosta w USA 2,40% i odczyt byt ponizej oczekiwar na poziomie 2,50%. W

ujeciu miesiecznym ceny wzrosty o 0,10% wobec oczekiwanych 0,20%. Rdwniez dynamika inflacji ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
bazowej (czyli z wytaczeniem cen energii i zywnosci) byta nizsza od prognoz. W ujeciu S&P500 6022.24 -0.27% +3.05% +2.39%
miesigcznym wskaznik wzrést o 0,10%, wobec spodziewanych 0,30%. W przysztym tygodniu Nasdag C. 19615.88 -0.50% +4.85% +1.58%
odbywa sie posiedzenie Fed, a rynek wycenia Ze stopy pozostang na niezmienionym poziomie. DAX 23948.90 -0.16% +1.62% +20.3%
Pozytywnym wydarzeniem byty takze informacje o postepach w negocjacjach na linii Waszyngton CAC40 777590 -0.36% -0.95% *535%
- Pekin. Donald Trump poinformowat w mediach spotecznosciowych, ze porozumienie w sprawie FTSE250 21428.54 +0.18% +3.88% +3.91%
ram handlowych z Chinami zostato osiagnigte, ale bedzie ono jeszcze przedmiotem ostatecznej BUX 95831.94 -091% +2.24% +20.8%
akceptacji‘ ze strony przywé‘dcélw Chini USA. Wsrdd wyprficoyvanych kvvestili sac‘m.in. porozumienie NIKKE 38190.02 -0.58% +1.48% -4.95%
w sprawie dostaw metali ziem rzadkich przez Pekin i dostepu chinskich studentéw do o o 0
amerykanskich uniwersytetéw. Obie strony uzgodnity przywrécenie przeptywu produktéw Hang Seng 24204.86 -0.87% +2.78% +20.7%
wrazliwych, takich jak krytyczne mineraty i wdrozenie zasad majowego porozumienia handlowego OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
z Genewy. Uzgodniono wéwczas obnizenie wzajemnych cet. Polska 5596 -0.32% +313% -4.88%
Mimo nizej dynamiki inflacji | porozumienia miedzy USA a Chinami, inwestorzy na Wall Street nie USA 4.405 -0.43% -1.52% -3.74%
byli w najlepszych nastrojach. S&P 500 spadt 0 0,27%, a Nasdaq stracit 0,5%. Niemcy 2.5330 +0.40% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/PLN 425117 -001%  +0.24% -0.58%
Po wczorajszej publikacji CPI w Stanach Zjednoczonych, dzi$ opublikowane zostang dane o inflacji USD/PLN 369192 -0.23% -3.45% -10.60%
producenckiej (PPI). Srednia prognoz rynkowych wskazuje, ze odczyt wyniesie 2,60% r/r, w CHF/PLN 451892 +0.16% -0.02% -0.71%
poréwnaniu z 2,40% r/r miesiac wczesniej. Kf)[ejne dalTe 0 tempie wzrostu cen w gospodarkach GBP/PLN 501377 0.00% -0.45% -297%
zostang opublikowane w piatek, m.in. z niektdrych krajéw strefy euro czy Polski.
EUR/USD 1.15148 +0.23% +3.82% +11.2%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SN IS L1 L i
27% Brent ($/bbl) 69.49 -0.40% +6.97% -6.90%
22% Ztoto ($/0zt) 3392.12 +1.44% +5.07% +28.4%
17% Miedz (c/Lb) 482.40 +0.19% +4.38% +19.8%
15:? NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-06-12
(]
2% WZROSTY SPADKI
-3% 4MASS +5.76% RAFAKO -30.08%
-8% PEPCO +5.00% COALENERG -10.09%
-13% GETIN +497% SFINKS -8.21%
-18% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
cze-24 wrz-24 gru-24 mar-25 GPW 1919,63 119 (33.1%) 190 (52.9%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Grupa Azoty Nowy prezes
Rada nadzorcza Grupy Azoty podjeta uchwate o wyborze Andrzeja Skolmowskiego na prezesa
zarzadu spétki. "Zadaniem dla zarzadu jest przede wszystkim osiggniecie porozumienia z
instytucjami  finansujacymi i odzyskanie dtugofalowej stabilnosci finansowe] oraz
restrukturyzacja operacyjna catej grupy kapitatowej, ktdra zapewni rentownos$¢ dziatalnosci
biznesowej i rozw6j w nowych obszarach" - powiedziat Andrzej Skolmowski, prezes Grupy
Azoty.

ISW Umorzenie certyfikatéw
Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu i udzielita zgody na umorzenie
certyfikatow inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
serii C i G o0 tacznej szacowane] kwocie 200 mln zt. Jak podano, RN wyrazita zgode na -
umorzenie w 2025 roku certyfikatéw inwestycyjnych FIZ o tacznej szacowane] wartosci 2,85
mld zt. Po dokonaniu umorzenia FIZ warto$¢ inwestycji w portfel aktywow FIZ wedtug wyceny
z dnia 4 czerwca 2025 r. po dniu umorzenia szacuje sie na kwote okoto 1,11 mld zt.

INYY Zatozenia produkcyjne

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej w Planie Techniczno-Ekonomicznym poinformowat, ze
w 2025 roku planuje produkcje wegla na poziomie 13,37 mln t, a jego sprzedaz na poziomie
13,78 mln t. Zaktadane na 2025 rok naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej JSW wynosza
3.965,4 mln zt, w tym naktady inwestycyjne JSW SA wynosza 3.446,51 mln zt. "Dziatamy
transparentnie i odpowiadamy na oczekiwania naszych pracownikdw, inwestoréw oraz
analitykdw. Publikujac zatozenia planu, pokazujemy, ze mamy jasno okreslong wizje rozwoju
Spotki oraz stabilizowania jej dziatalnosci w kolejnych okresach" - powiedziat Ryszard Janta,
prezes zarzadu JSW.

LPP Wyniki
W | kwartale roku obrotowego 2025/26 grupa LPP wypracowata 4,95 mld zt przychodow (o
15% wiecej r/r), a poziom sprzedazy byt zblizony do oczekiwan rynkowych. Zysk netto +
jednostki dominujacej wyniost 334 mln zt (0 22% wiecej r/r) i okazat sie by¢ 33% powyzej
Sredniej prognoz analitykdw ankietowanych przez PAP Biznes.

LPP Obnizenie prognoz
Grupa LPP spodziewa sie w roku obrotowym 2025/26 r. ok. 23-24 mld zt sprzedazy i 53-54
proc. marzy brutto. W kwietniu grupa przewidywata, ze jej przychody wyniosa ok. 25-26 mld
zt. Na roczne plany grupy wptyw maja wyniki Il kwartatu. "Plany sprzedazowe grupy na caty
rok finansowy 2025 zaktadajg mozliwos$¢ osiagniecia przychoddw w wysokosci ok. 23-24 mld
zt, przy wzroscie r/r w segmencie tradycyjnej sprzedazy (dzieki wzrostom powierzchni i
pozytywnym LFL) oraz wzroscie w kanale internetowym" - podato LPP.

Synektik Wyniki

Przychody grupy Synektik w | pétroczu 2024 roku finansowego (pazdziernik 2024 - marzec
2025) wyniosty 327,8 mln zt wobec 359 mln zt rok wczesniej, a zysk netto j.d. wynidst 47,6
mln zt wobec 46,9 mln zt rok wczesniej - poinformowata grupa w raporcie pétrocznym. Z
dziatalnosci kontynuowanej Synektik osiagnat 80,9 mln zt EBITDA, czyli 4 proc. wigcej rdr. "Juz
dzi$ mozemy zatozy¢, ze druga czes¢ roku bedzie dla nas zaréwno niezwykle pracowita jak i
biznesowo udana, szczegdlnie w segmencie dostaw sprzetu medycznego i ustug. Jestesmy
aktywnymi uczestnikami przyspieszajacego procesu modernizacji polskiej ochrony zdrowia,
zwigzanego m.in. z wydatkowaniem Srodkéw pochodzacych z Krajowego Planu Odbudowy |
Zwigkszania Odporno$ci. W druga potowe roku wkroczyliSmy z ponad 220 mln zt otwartych
projektéw sprzedazy sprzetu medycznego, a catkowity potencjat sprzedazowy Grupy na
najblizsze kilkanascie miesiecy jest zdecydowanie, nawet kilkukrotnie wyzszy" - powiedziat
Cezary Kozanecki, zatozyciel i prezes Synektik.
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SWIG80 i inne

Amica

Dywidenda

Walne zgromadzenie Amica zdecydowato o wyptacie 2 zt dywidendy na akcje, co daje w sumie
kwote 15,3 mln zt. Na dywidende trafi zysk netto wypracowany w 2024 roku w wysokosci 5,3
mln zt powigkszony o kwote w wysokosci 10 mln zt przeniesiong z utworzonego z zysku z lat
ubiegtych kapitatu zapasowego. Dzieri dywidendy ustalono na 19 czerwca, a dzier wyptaty
dywidendy na 27 czerwca 2025 roku.

Aplisens

Dywidenda

Walne Zgromadzenie spotki Aplisens zdecydowato, by z zysku za 2024 r. przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy kwote 7,8 mln zt, co daje 0,7 zt dywidendy na akcje. Pozostata czes¢ zysku,
tj. 12,7 mln zt trafi na zwiekszenie kapitatu zapasowego spotki. Walne zgromadzenie ustalito
dziert dywidendy na 10 lipca 2025 r., a termin wyptaty dywidendy na 7 sierpnia 2025 r.

Orzet Biaty

Dywidenda

Walne zgromadzenie spdtki Orzet Biaty zdecydowato o wyptacie 1,20 zt dywidendy na akcje,
co daje w sumie kwote 19,98 mln zt. Dzien dywidendy ustalono na 1 lipca, a dzien wyptaty
dywidendy na 29 sierpnia 2025 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 12 czerwca 2025

Cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

11BIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2024.

AMPLI ZWZA ws. m.in. sposobu przeznaczenia zysku osiagnietego w 2024 roku.

ARLEN Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu ws$rdd inwestordw instytucjonalnych.

ASTARTA ZWZA

DECORA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2024.

DOMDEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
ENELMED ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2024 rok.

I[FIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2025 w wysokosci 0,50 zt na akcje.
KGL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2024 r.

LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2024 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
ODLEWNIE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,32 zt na akcje.

TALEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024 oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2024.
TARCZYNSKI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024.

WITTCHEN Wprowadzenie do obrotu na GPW 37.066 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. podziat zysku netto za rok 2024.

piatek 13 czerwca 2025

BUDIMEX

Wyptata dywidendy 25,43 zt na akcje.

ZWZA ws. m.in. pozostawienia niepodzielonego zysku z lat poprzednich, zyskiem niepodzielonym oraz podziatu

PKOBP zysku osiagnietego w 2024 roku, ustalenia wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dnia dywidendy
oraz okreslenia terminu wyptaty dywidendy.
ARLEN Rozpoczecie przyjmowania zapiséw i wptat na akcje w transzy inwestordw instytucjonalnych.
ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.
KOMPUTRON ZWZA ws. m.in. \{\/yboru ﬂrmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju spotki za
rok obrotowy koriczacy sie: 31 marca 2025, 31 marca 2026 oraz 31 marca 2027 roku.
MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024.
MOL Wyptata dywidendy 275 HUF na akcje.
XTB Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 5,45 zt na akcje.
ODLEWNIE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,32 zt na akcje.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 czerwca 2025
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,00% -0,20% 0,60%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,70% 1,70% 1,30%
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj -0,10% -0,20% -0,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj -3,30% -3,20% -2,70%
Wtorek, 10 czerwca 2025
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia kwiecien 4,60% 4,60% 4,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 1,00% 0,10% 0,10%
Sroda, 11 czerwca 2025
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,10% 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,10% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 2,40% 2,50% 2,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 2,80% 2,90% 2,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mliiﬁk 0,1 mln brk -4,3 mln brk
Czwartek, 12 czerwca 2025
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -0,50% -0,70%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) maj 0,20% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj 2,60% 2,40%
14:30 USA \t’)\gir?bk;t‘;;?ﬁ“ek dla tydzien 240 tys. 247 tys.
Piatek, 13 czerwca 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) maj 2,10% 2,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) maj 2,10% 2,20%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) maj 4,10% 4,30%
11:00 Strefa Euro (BE'LS‘F:‘)S handlu zagranicznego s a. kwiecier 20,2 mld 27,9 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien -1,30% 2,60%
11:00 Strefa Euro E’rr/?)d”kcja przemystowa w.d.a. kwiecier 1,40% 3,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan czerwiec 535 522

WSt.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazarn zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

YY) PP

www.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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