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SYTUACJA NA BLISKIM WSCHODZIE

W sobote (21 czerwca) prezydent Stanéw Zjednoczonych, Donald Trump, poinformowat w mediach
spotecznos$ciowych, ze USA przeprowadzito trzy ,bardzo udane ataki” na obiekty nuklearne w Iranie. Krok ten moze
by¢ postrzegany przez cze$¢ inwestordéw jako dalsza eskalacja w trwajacym konflikcie po tym, jak tydzier temu Izrael
przeprowadzit serie atakéw na terenie Iranu, celujac w jego infrastrukture wojskowa. Naszym zatozeniem jest brak
dalszego mocniejszego zaognienia sytuacji, co spdjne jest z obecna reakcjg rynkowa. Podtrzymujemy wiec neutralne
nastawienie do krajowych akcji (O w skali od -2 do +2). W przypadku obligacji skarbowych réwniez podtrzymujemy
nasze umiarkowanie pozytywne nastawienie (+1 w skali od -2 do +2, co oznacza preferencje dla obligacji o duration
4-6 lat).

42 Donald J. Trump &
@realDonaldTrump

We have completed our very successful
attack on the three Nuclear sites in Iran,
including Fordow, Natanz, and Esfahan.
All planes are now outside of Iran air
space. A full payload of BOMBS was
dropped on the primary site, Fordow. All
planes are safely on their way home.
Congratulations to our great American
Warriors. There is not another military in
the World that could have done this. NOW
IS THE TIME FOR PEACE! Thank you for
your attention to this matter.

Fig. 1: SXXP performance before and after major Middle East
tension spikes since 1990s
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Souwrces: BNP Paribas. Note: Past performance is nof indicative of future
performance. Last dafe selected = Israel aftack on lran embassy

Na poczatku dzisiejszej sesji obserwujemy lekko negatywng
reakcje krajowych aktywdéw - gtéwny indeks warszawskiej
gietdy spada o ok. 1,4% i tym samym WIG20 dotart do poziomu
wsparcia 2 700 pkt. Zwracamy przy tym uwage, ze w ostatnim
miesigcu najwieksze spotki bronity ten poziom. Takie odbicie
bytoby spdjne z sytuacjg na pozostatych rynkach - w Europie
mamy do czynienia z mniejszg skalg wyprzedazy (ok. -0,5%), a
kontrakty na indeksy amerykariskie odbijaja i wskazuja na lekki
wzrost na poczatku poniedziatkowych notowan. W gronie
matych i Srednich spotek reakcja jest mniejsza. mWIG40 spada
0 ok. 1,15%, z kolei sWIG80 o -1,1%. Na rynku walutowym
widac niewielkie ostabianie sie ztotego. Kurs USD/PLN rést do
3,72 zt, a EUR/PLN do 4,27 zt. W dtuzszym ujeciu para USD/PLN
pozostaje jednak w trendzie spadkowym, a EUR/PLN w
trendzie bocznym. Z kolei na rynku dtugu wida¢ rosnace
rentownosci. Rentownos$¢ 10-letnich  polskich  obligacji
skarbowych rosnie do 5,7%.

Ponadto zwracamy uwage, ze historycznie negatywna reakcja
rynkdéw akcji na wydarzenia geopolityczna byta krdtkotrwata.
Jak wskazujg ekonomisci BNP Paribas (wykres po lewej),
europejskie indeksy reagowaty srednio 2-4% znizka w
horyzoncie 10-20 dni na wzrost napie¢ na Bliskim Wschodzie,
po czym w kolejnych 10-20 dniach odrabiaty spadki. Podobnie
oceniamy sytuacje na rynku ropy naftowej. Podtrzymujemy
prognozy dotyczace nadwyzki podazy nad popytem i powrot
notowan surowca do poziomdw 60-70 USD/bbl po zakoriczeniu
konfliktu. W krotkim terminie obserwujemy wzrost kwotowan
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ropy 0 ok. 10 USD/bbl co jest spdjne z analogicznym ruchem podczas poprzednich epizoddw napiec geopolitycznych
w regionie (np. kwiecien i pazdziernik 2024 r.). Ponadto, wg ekonomistow BNP Paribas dopiero dtugotrwaty wzrost cen
ropy powyzej 90-100 USD/bbl miatby niekorzystny wptyw na koniunkture gospodarcza na swiecie i wyceny na rynkach
akcji. Oceniamy takze prawdopodobienstwo zamkniecia przez Iran ciesniny Hormuz jako mate. Bytoby to powazne
zaktdcenie w handlu ropa i gazem (ok. 20% globalnej podazy przeptywa tamtedy), to rownie mocno uderzyto by to w
Iran i jego sojusznikéw (Chiny - gtéwny odbiorca surowcdw z Iranu, Katar).

How Do Stocks Do After Major Events?
S&P 500 Index Performance After Geopolitical And Major Historical Events

S&P 500 Index Returns

Market Shock Events Event Date 1 Month 3 Months 6 Months 12 Months
Germany Invades France 51011940 (19.9%) (127%) (4.5%)
Peari Harbor Attack 1271941 (1.0%) (110%) (6.5%)
N. Korean Invades S. Korea 6/2511950 (10.0%) 16% 41%
Hungarian Upnising 10231956 2.1%) (28%) (1.3%) (11.7%)
Suez Crisis 107291956 (4.4%) (36%) (0.0%) (11.6%
Cuban Missile Crisis 10/16/1962 51% 141% 20.7% 278%
Kennedy Assassination 11/22/1963 6.8% 11.9%
Gulf of Tonkin Incident 8/2/1964 (16%) 19%
Six-Day War 6/5/1967 3.3% 59% 3
Tet Offensive 1/30/11968 {3.8%) o 102
Penn Central Bankruptey 61211970 0.1%) 286%
Munich Olympics 9/5/1972 (1.0%) 57% 2 (5.8%)
Yom Kippur War 10/611973 3.9%) (10.7%) (15.3%) (43.2%)
Oil Embargo 10/16/1973 (7.0%) (132%) (14.4%) 35.2%)
Nixon Resigns 8/9/1974 (14.4%) (7.0%) (2.8%) 64%
Reagan Shooting 3/30/11981 0.9%) (18%) (14.0%) (16.4%)
Continental lllinois Bailout 5/9/1984 (3.1%) 10% 6.4%
1987 Stock Market Crash 10/1%1987 8.1% 10.9%
Irag's Invasion of Kuwait 8/2/1990 8.2%) (135%) 21%)
Soros Breaks Bank of England 9/16/1992 2.5%) 3.0% 6.8% 29%
First World Trade Center Bombing 2/2611993 1.7% 20% 40% %
Asian Financial Crisis 10/811997 (3.7%) (18%) 14.1% (1.5%)
U.$.S. Cole Yemen Bombing 101122000 27% (09%) (11.3%) (19.6%)
U.S. Terrorist Attacks 9/112001 (0.2%) 2.5% 6.7% (18.4%)
Iraq war started 312022003 19% 136% 18.7% 267%
Madrid Bombing 3/112004 3.5% 27% 1.5% B84%
London Subway Bombing 71512005 33% 18% 55%
Bear Stearns Collapses 3/1422008 36% 56% (41.5%)
Lehman Brothers Collapses /152008 (16.3%) (262%) (11.7%)
Boston Marathon Bombing 41152013 6.3% 8.4% 17.9%
Russia annexed Crimea 21202014
BREXIT 61242016
Bombing of Syna 4712017 1
North Korea Missile Crisis 7/28R017 (1.1%) 5
Saudi Aramco Drone Strike 911422019 (1.4%) 54%
Iranian General Killed In Airstrike 1/3/2020 1.9% (23.1%)
U.S. Pulls Out of Afghanistan 8/302021 %
Russia Invades Ukraine 2/2412022
Hamas attacks Israel 101722023 2
Iran Missile and Drone Attack On Israel 4/132024 9 13

Average (1.1%) 28%

Medan 06%) -

% Higher 450% 60.0%

All Years (1950 - 2024)

Average 0.7% 22% 34%
Median 1.0% 25% 49%
% Higher 60.5% 65.8% 69.9% 736%
g
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NOTA PRAWNA

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub
naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrodet
uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden
jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢
i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed
data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja
handlowa o ktérej] mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z
wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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