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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 103380.71 +2.13% +1.09% +29.9%
Za nami bardzo dobra sesja na warszawskim parkiecie. Przy umiarkowanie pozytywnej atmosferze . . .
na rynkach bazowych, krajowe akcje wykazaty sie duza relatywna sita, odrabiajac wczesniejsza, WIG20 2813.09 +2.33% +0.76% +28.3%
relatywnga stabos$¢ wzgledem parkietéw w Europie albo Stanach. Kontynuacja ostabienia ztotego mWIG40 7884.30 +2.09% +0.32% +28.8%
wzgledem amerykariskiego dolara oraz mocny wzrost najwiekszych spétek sygnalizuje, ze za Wi 9 9 +0.71% +0.37% +21 6%
wczorajszym ruchem na GPW stat zagraniczny kapitat. WIG20 zyskat ponad 2,3% pokonujac SWIG80 8692.53 0.71% 0.37% 6%
okragty poziom 2 800 pkt. i oddalajac sie od wsparcia na 2 700 pkt, ktére blue chipy testowaty w WIG20 USD 776.21 +3.20% +3.62% +45.7%
ostatnich tygodniach. W gronie WIG20 mieliSmy komplet zieleni, a prawie potowa spétek rosta WIG20 TR 6024.68 +2.33% +0.94% +30.5%
mocniej niz 3%, co potwierdza szeroko$¢ rynku i pozytywna wymowe sesji. Szczegdlnie dobrze
prezentowat sie sektor konsumencki (CCC odbito o 6%, Pepco 0 5,7%, LPP o 3,8%), ale takze mocne ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
byty banki (WIG-Banki +2,7%) oraz KGHM i Kety. Mocna sesje mielismy takze w gronie $rednich S&P500 6141.02 +0.80% +3.71% +4.41%
spotek (MWIG40 + 1,8%), ktére takze, podobnie jak WIG20, zblizyty sie dzieki temu do tegorocznych Nasdagq C. 2016791 +0.97% +5.05% +4.44%
maksiméw. W tym mdeksm pozytywnlle Wyrolznlﬁy sie spgtk| korzlystajatce na trendzie nizszych stop DAX 23649 30 +0.64% 157% +18.8%
procentowych, czyli deweloperzy mieszkaniowi (Develia prawie +6%, Dom +4,1%) albo Cyfrowy
Polsat (+4,0%). CAC40 7557.31 -0.01% -3.46% +2.39%

FTSE250 2147466 +0.83% +2.56% +4.13%
W Europie skala wzrostéw byta niewielka, podobnie jak zmiennos$¢ rynkowa z uwagi na brak BUX 97715.25 -0.12% +1.72% +23.2%
|stotn|ejslzycr11 danylch makroekonommzqych. Pozytly\{vme wyrozrnaia sie spétka H&M po Lepszych NIKKE] 39584 .58 +1 65% +547% -0.78%
od oczekiwan wynikach za 2Q'25, co tez mogto mie¢ przetozenie na lokalny sektor konsumencki

Hang Seng 24325.40 -0.61% +4.48% +21.3%

na GPW. Pozytywny przebieg miaty takze notowania za oceanem. Ponowna krytyka prezesa Fed
przez prezydenta Trumpa i jego administracje nie zachwiata pewnosci inwestorow w kupowaniu OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
akcji, dzieki czemu Nasdagq oraz S&PS00 atakuja swoje tegoroczne maksima. Pozytywnym

L : T Polska 5.479 -0.40% -1.79% -6.87%
aspektem rynkowym byt dalszy spadek rentownos$ci dtugoterminowych obligacji skarbowych USA 0 ) )
- rynek moze spekulowad, ze kolejny prezes Fed bedzie szybciej obnizat stopy procentowe. USA 4.243 -1.14% -5.92% -7.28%

Niemcy 2.5680 +0.16% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.2429 -0.15% -0.04% -0.77%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny zdominowany jest przez odczyty w USA, gdzie zostanie . . )
opublikowana inflacja PCE. Ta miara inflacji jest preferowane przez Rezerwe Federalna, dlatego USD/PLN 3.6267 -0.51% -2.72% -12.18%
moze przynie$¢ pewne wskazdwki co do przysztego ksztattowania sie polityki monetarnej w CHF/PLN 45333 +0.08% -0.22% -0.40%
Stanach Zjednoczonych. GBP/PLN 49793 -001%  -153%  -3.64%
EUR/USD 1.16989 +0.36% +2.75% +13.0%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Z; Brent ($/bbl) 66.69 +039%  +401%  -10.65%
17%? Ztoto ($/0zt) 3348.00 +0.15% -0.68% +26.8%
12% Miedz (c/Lb) 506.60 +3.02% +4.51% +25.8%
7% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-06-27
2% WZROSTY SPADKI
3% RANKPROGR  +17.33% RAFAMET  -9.64%
8% EUCO  +15.68% MOLECURE  -6.38%
'1;" PASSUS  +11.20% MLSYSTEM  -3.60%
_1 A .
cze-24 Wrz-24 gru-24 mar-25 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 2017,03 191 (51.9%) 116 (31.5%)
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Skup akcji wtasnych

Rada Dyrektorow Allegro.eu w ramach skupu akcji wtasnych zaprosita do sprzedazy nie wiecej
niz 46.204.620 akcji, stanowigcych tacznie nie wiecej niz 4,4 proc. kapitatu zaktadowego, po
cenie nie nizszej niz 30,3 zt i nie wyzszej niz 36,2 zt. Maksymalna taczna kwota przeznaczona
przez spdtke na skup wynosi nie wiecej niz 1,4 mld zt. Akcjonariusze moga sktadaé oferty
sprzedazy w odpowiedzi na zaproszenie od 2 lipca 2025 r. do 31 lipca 2025 r. Rada ustali
ostateczna cene zakupu akcji nie pézniej niz w 4 sierpnia 2025 r. Szacowana data rozliczenia
transakcji i zakupu akcji to 5 sierpnia 2025 r.

Enea

Dywidenda

Akcjonariusze Enei zdecydowali, ze spdtka wyptaci 264,9 mln zt dywidendy z zysku netto za
2024 rok, co daje 0,5 zt na jedna akcje. Dzien dywidendy ustalono na 17 lipca, a termin wyptaty
dywidendy na 31 lipca 2025 r.

mBank

Koszty ryzyka prawnego w Il kwartale

mBank szacuje, ze koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami indeksowanymi do walut
obcych ujete w I kwartale 2025 r., wyniosty 539,6 mln zt. Podano, ze wynikaja one gtéwnie z
aktualizacji kosztu programu ugdd oraz prognozy w zakresie liczby spraw sadowych, a takze
aktualizacji pozostatych parametréw modelowych.

Orlen

Promocje na paliwie w lato

Orlen w ramach wakacyjnej akcji promocyjnej zaoferuje klientom obnizke ceny litra paliwa
siegajaca do 40 groszy. Podano, ze rabat w wysokosci 40 gr za kazdy zatankowany litr paliwa
przystuguje klientom, ktérzy dodatkowo dokonaja zakupdw na stacji Orlen z oferty
gastronomicznej lub sklepowej w kwocie minimum 5 zt (produkty w cenach niepromocyjnych).
Jesli klient zdecyduje sie na zakup wytacznie paliwa, otrzyma rabat w wysokosci 25 gr za
kazdy litr.

PZU, Pekao

Reorganizacja grupy kapitatowej

PZU i Pekao podpisaty term sheet dotyczacy reorganizacji grupy PZU i Pekao, powotujacy
projekt, stuzacy przygotowaniu i przeprowadzeniu transakcji w 2 krokach: podziatu PZU
prowadzacego do wyodrebnienia dziatalnosci operacyjnej PZU do sp6tki w 100 proc. zaleznej
od spotki holdingowej PZU, a nastepnie potaczenia PZU, jako spotki przejmowanej, z bankiem
jako spotka przejmujaca. Podano, ze term sheet potwierdza, ze intencjg stron jest
zrealizowanie potencjalnej transakeji do 30 czerwca 2026 r.

Synektik

Nowa umowa
Synektik ma umowe z Biatostockim Centrum Onkologii na sprzedaz, dostawe i instalacje
robota da Vinci - podata spdtka w komunikacie. Warto$¢ umowy wynosi 15,02 mln zt netto.

SWIG80 i inne

+/-

Agora

Restrukturyzacja segmentu druku

e Wyborcza, spotka zalezna Agory ma umowe na $wiadczenie ustug poligraficznych z
Polska Press. W ramach umowy Polska Press przez piec¢ lat bedzie Swiadczyta na
rzecz Wyborczej ustuge druku "Gazety Wyborczej".

e Konsekwencja zawarcia umowy jest otwarcie procesu wygaszania dziatalnosci
poligraficznej w spétce Wyborcza. Wyborcza sp. z 0.0, spétka zalezna od Agora,
planuje przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe, ktére obja¢ majg do 49 pracownikdw,
zatrudnionych w obszarze druku i wsparcia operacyjnego druku i dystrybucji

e Spdtka szacuje, ze roczne oszczednosci, ktore powstang po catkowitym wygaszeniu
dziatalnosci poligraficznej wyniosa okoto 6 mln ztotych.
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Grupa Recykl

Dywidenda

Grupa Recykl wyptaci dywidende z zysku za 2024 r. w wysokosci 1,7 zt na akcje, czyli tacznie
na ten cel trafi 2,88 mln zt. Dzien dywidendy ustalono na 26 wrzesnia, za$ termin wyptaty
dywidendy na 10 pazdziernika 2025 .

Kino Polska Dywidenda
Walne zgromadzenie Kina Polska zdecydowato o wyptacie ok. 12,5 mln zt dywidendy z zysku
za 2024 rok, co daje 0,62 zt na akcje.

Kompap Dywidenda

Akcjonariusze Kompapu zdecydowali, ze spotka wyptaci 6,08 mln zt dywidendy z zysku za
2024 r., co oznacza 1,3 zt dywidendy na akcje. Dzieri dywidendy ustalono sie na 21 lipca, a
termin wyptaty dywidendy na 28 lipca 2025 r.

Makarony Polskie

Dywidenda

Akcjonariusze spotki Makarony Polskie zdecydowali, ze wyptaci ona z zysku netto za 2024 rok
0,75 zt dywidendy na akcje. Dzier dywidendy zostat ustalony na 7 lipca, a dywidenda zostanie
wyptacona 17 lipca 2025 roku.

MCI Capital Dywidenda
MCI Capital ASI wyptaci 1,61 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 84,4 mln zt z zysku 2024
roku powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego. Dzieri ustalenia prawa do
dywidendy to 19 wrzes$nia, a jej wyptaty 30 wrzesnia 2025 r.

Patentus Dywidenda

Walne zgromadzenie Patentusa zdecydowato o wyptacie 7,38 mln zt dywidendy z zysku netto
za 2024 rok, co daje 0,25 zt na akcje. Dzien dywidendy przypada 1 lipca, a dzien jej wyptaty
14 lipca 2025 roku.

Pure Biologics

Whiosek o upadto$¢
Zarzad Pure Biologics ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki. Spétka uzasadnia ztozenie
wniosku faktem, ze stata sie niewyptacalna.

Stalprodukt

Dywidenda

Akcjonariusze Stalproduktu zdecydowali, ze spdtka wyptaci 30,5 mln zt dywidendy z zysku za
2024 r. oraz z zyskéw zatrzymanych z lat ubiegtych, co oznacza 6 zt dywidendy na akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 3 lipca, a termin wyptaty dywidendy ustalono na
18 lipca 2025 r.

Trans Polonia

Konferencja z zarzadem

e Po transakcji przejecia holenderskiej spotki Nijman/Zeetank, Trans Polonia chce
gtebiej wchodzi¢ na zachodnie rynki, a w przysztosci zaktada kolejne przejecia.

o Wedtug prezesa, najwazniejszym elementem synergicznym transakcji jest nabycie i
rozbudowa sekcji zwigzanej z dystrybucja chemikalidw o transport intermodalny w
tankkontenerach.

e Spétka zaktada réwniez wzrost przychoddw w obszarze przewozdéw chemii ptynnej
od 2026 roku o $rednio 20 mln zt, a Sredni wzrost EBITDY o 3 mln zt od 2026 roku.

Vivid Games

Przeglad opcji strategicznych

Zarzad Vivid Games zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, w wyniku
ktérych wytoni, do konca lipca 2025 r., najbardziej optymalne zrddto finansowania spétki do
czasu rozpoczecia dystrybucji Real Boxing 3.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

piatek 27 czerwca 2025

ALIOR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 9,19 zt na akcje.

PGE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

ADIUVO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2024 oraz dalszego istnienia spotki.

AIGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024 oraz dalszego istnienia spotki.

AIRWAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2024 oraz dalszego istnienia spotki.

AMICA Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

ANSWEAR ZWZAIWS. m.in. sposobu pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2024 r. do 31
grudnia 2024 r.

ATREM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2024 rok.

CAPITAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

CLOUD Wyptata dywidendy 1,25 zt na akcje.

COGNOR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024.

CREEPYJAR Wyptata dywidendy 11,37 zt na akcje.

DEKPOL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy oraz dnia wyptaty
dywidendy.

FABRITY Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

GAMEOPS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej
wyptaty.

IMPERIO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

INC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

INTERSPPL NWZA ws. odwotania wszystkichlczionkc’)vv RN, yvyboru nowychlcztonkc'JV\{ RN (wybdr dwdch niezaleznych
cztonkdw Rady) na nowa kadencje oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN.

IPOPEMA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,21 zt na akcje.

MERCATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

MONNARI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto poniesionej w okresie od 01 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

NANOGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

NEWAG Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

NTTSYSTEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok koriczacy sig 31 grudnia 2024 r.

PBG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

POLICE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024.

PROCHEM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024.

SEKO Wyptata dywidendy 0,71 zt na akcje.

SOHODEV Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od 01.10.2024r. do 30.09.2025r.

SONEL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.

SOPHARMA ZWZA

TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

TSGAMES Wyptata dywidendy 15,73 zt na akcje.
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ULTGAMES

ZWZA ws. m.in. przeznaczania zysku netto za rok obrotowy 2024.

XTPL

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

HYDROTOR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

MUZA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 czerwca 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 478 50,0 49,8
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 48,7 49,2 48,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 49,0 49,0 48,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 49,4 47,5 47,1
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) maj -1,50% -1,40% -1,40%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 3,90% 4,30% 1,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) maj -2,90% -2,90% -4,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 8,40% 8,80% 9,30%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj -0,80% -0,70% -0,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 49,4 49,8 49,4
10:00  Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 50,0 50,0 49,7
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 52,0 51,1 52,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 53,1 52,9 53,7
Wtorek, 24 czerwca 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 4,30% 4,70% 7,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 88,4 88,2 87,5
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych czerwiec 6,50% 6,50% 6,50%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 10,30% 10,30% 10,40%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -450,2 mld -440 mld -303,9 mld
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec -7.0 -7,0 -9,0
16:00 USA anoiil:iS zaufania konsumentow - Conference czerwiec 93 99,5 98
Sroda, 25 czerwca 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 5,00% 5,00% 5,20%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw maj 623 tys. 710 tys. 743 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -5,84 mln brk ~ -0,6 mln brk _11’§kaln
Czwartek, 26 czerwca 2025
1430 USA ﬁr/nrg;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. maj 16,40% 6,80% -6.30%
14:30 USA PKB (annualizowany) fin. [ kw. -0,50% -0,20% 2,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 236 tys. 247 tys. 245 tys.
Piatek, 27 czerwca 2025
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 2,20% 2,60% 3,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 0,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) maj -0,80%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéow w gospodarce czerwiec 95,3 94,8
14:30 USA PCE core (m/m) maj 0,10% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) maj 0,10% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) maj 2,60% 2,50%
14:30 USA PCE (r/r) maj 2,30% 2,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
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