Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju

Uczestnik rynku finansowego BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna (Biuro Maklerskie), LEI: NMH2KFO74RKAGTH4CM6E3

Podsumowanie

BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, LEI: NMH2KFO74RKAGTH4CME3 bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju. Niniejsze oswiadczenie stanowi skonsolidowane oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju wynikajacych z dziatalnosci BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna.

Niniejsze oSwiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 roku
do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Podsumowanie gtéwnych niekorzystnych skutkéw:

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulacyjnych Standardach Technicznych (RTS) do Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (EU) 2019/2088, znanego jako SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation). Jego celem jest ocena gtdwnych niekorzystnych skutkow na
czynniki zrownowazonego rozwoju (tzw. PAI) generowanych przez spétki lub rzady, ktére sa przedmiotem inwestycji finansowych w ramach ustugi zarzadzania
portfelami $wiadczonej przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Gtownie niekorzystne skutki (PAI) sa wskaznikami ilosciowymi umozliwiajacymi taka ocene. Do ich obliczenia wymagana jest znaczna liczba danych, ktérych
wiarygodnos$¢ moze sie rozni¢ w zaleznosci od tego, czy s one oparte na oswiadczeniach emitentow (korporacji, panstw, itp.), czy na szacunkach dokonanych przez
dostawcdow danych.

Rynek danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju znajduje sie we wczesnej fazie rozwoju, szczegolnie w zakresie danych PAl. Regulacje okreslajace takie dane
i naktadajace obowiazek ich publikacji maja daty wdrozenia bardzo niedawne jak w przypadku CSRD, dyrektywy wymagajacej od spotek publikowania okreslonej liczby
danych srodowiskowych, spotecznych i dotyczacych tadu korporacyjnego (ESG), ktéra weszta w zycie w styczniu 2024 r.

W zwigzku z tym, jak wyjasniono ponizej w sekcji zatytutowanej "Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw,
zrownowazonego rozwoju", od 2022 roku strategia jakosciowego uwzgledniania gtéwnych negatywnych skutkéw obowigzuje w dziataniach zwigzanych z zarzadzaniem
portfelem instrumentdw finansowych. Analiza ESG aktywdw finansowych przeprowadzana przez BNP Paribas Asset Management opiera sie na wskaznikach
pochodzacych od dostawcdéw zewnetrznych, wewnetrznych badar jakosSciowych i instytucji miedzynarodowych, ktdére sg w niektérych przypadkach skorelowane
z gtownymi niekorzystnymi skutkami (PAI). Wptyw tych wskaznikdw i ich waga w ostatecznej ocenie zréwnowazonego rozwoju aktywdw rdznig sie w zaleznosci odl
specyfiki klasy aktywdw, emitenta, regionu lub danego sektora. Sg one opisane w metodologiach konkretnej analizy ESG.

Mozna réwniez zauwazy¢, ze zarzadzanie portfelem, przy inwestowaniu w fundusze inwestycyjne w odniesieniu do rozwazan na temat gtéwnych niekorzystnych
skutkow, zalezy od: (i) wyboréw w zakresie zarzadzania dokonywanych przez zarzadzajacych takimi funduszami, znanych po fakcie oraz (ii) wyboru dostawcéw danych,
na ktdrych polegaja, poniewaz ich dane moga znacznie rozni¢ sie od danych dostawcéw danych BNP Paribas Asset Management. W rzeczywistosci zidentyfikowano
znaczne rozbieznosci w danych ilosciowych niektdrych gtéwnych niekorzystnych skutkéw w zaleznosci od dostawcy danych.

Dostawca danych do obliczenia PAI dla pierwszej publikacji obejmujacej jako okres odniesienia 2022 rok byto Clarity Al. Od publikacji za okres odniesienia 2023 rok, aby
zwiekszy¢ spojnos¢ w ramach Grupy zastosowano podejsScie i metodologie BNP Paribas Asset Management, a tym samym skorzysta¢ z jego dostawcow danych,




korzystajac z dogtebnej analizy due diligence w zakresie jakosci i zakresu danych. Ta analiza due diligence umozLliwita wybdr dostawcdw oferujacych najbardziej
odpowiednie dane dla kazdego PAI. Wiecej szczegétéw mozna znalez¢ w sekcji Zrédto danych ponizej.

Summary of the principal adverse impacts

This statement is established in accordance with the rules defined by the Regulatory Technical Standards of European Regulation 2019/2088, known as SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation). Its objective is to assess the principal adverse impacts on sustainability factors (so called PAIs) generated by companies
or governments that are the subject of financial investments within portfolio management services rendered by Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

The principal adverse impacts (PAls) are quantitative indicators enabling this assessment. They require a large amount of data for their calculation, the reliability off
which may vary depending on whether they are based either on the statements of issuers (Corporates, States, etc.) or on estimates made by data providers.

The sustainable data market is in the early phase of evolution, particularly on PAIl data. The regulations defining these data and imposing an obligation of their
publication are very recent, like CSRD, requiring companies to publish a certain number of Environmental, Social and Governance (ESG) data which came into force in
January 2024.

Given this situation, a policy of qualitative consideration of the main negative impacts is in place in discretionary portfolio management activities since 2022, as
explained below in the section entitled "Description of policies to identify and prioritize main adverse impacts on sustainability factors". Indeed, the ESG analysis of]
financial assets carried out by BNP Paribas Asset Management is based on indicators from external providers, internal qualitative research and International Institutions,
that are, for some of them, correlated with principal adverse impacts (PAls). The impacts of these indicators and their weight in the final sustainability rating of the
asset vary according to the specificity of the asset class, the issuer, the region or the sector concerned. They are described in the methodologies of specific ESG analysis.

It can also be noted that discretionary portfolio management, when investing in investment funds, with respect to PAls consideration, depends on: (i) the management|
choices of the investment asset managers, known a posteriori and (ii) the choice of data providers they rely upon, as their data may significantly vary from the ones of]
BNP Paribas Asset Management's data providers. Indeed, significant discrepancies on quantitative data of certain PAls have been identified from one data provider to
another.

Clarity Al was the data provider for calculating PAI for the first publication covering 2022 as the reference period. Since publication covering 2023, to increase consistency,
within the Group, the BNP Paribas Asset Management's approach and methodology were used and therefore to use its data providers, benefiting from its in-depth due
diligence on data quality and coverage. This due diligence allowed the selection of the providers offering the most relevant data for each PAI. For more details, please
refer to the Data Source section below.




Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spétki, w ktdre dokonano inwestycji

gazow
cieplarnianych (tony

c0%) danych, jak iwiarygodno$¢ uzytych
szacowanych danych.
Wskaznik  pokrycia emitentéw: 5%
(zakres 3).
Chociaz  ujawnienie emisji  gazéw|
cieplarnianych ulegto poprawie,

To podejscie pozwala zmaksymalizowad
zasieg  bezpodrednio  raportowanych

iekszos¢ firm na catym Swiecie nadall
nie ujawnia tych informacji. Jest to
jeszcze bardziej problematyczne

przypadku emisji gazow
cieplarnianych z zakresu 3.

BNP  Paribas
zdecydowata

Asset
sie

Management
wykorzystywac

Wskaznik niekorzystnych skutkdw dla | Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju 2024 r. 2023 r. i cele okre$lone na kolejny okres
odniesienia
WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE
Emisje gazéw [L. Emisje gazow Emisje gazéw 6 371,50 542262 (L Catkowite emisje gazOw|W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A,
cieplarnianych | cieplarnianych cieplarnianych cieplarnianych: stosowat  polityki CSR  wobec  sektora]
zakresu 1 (tony C0?) o . . L oo wydobywczego i energetyki weglowe] oraz
_ i - WskaZnik pokrycia emitentow: 88Hmechanizmy  uwzgledniania  ryzyk  dlal
Emisje gazow 122575 1001,52 ((zakres 112). zréwnowazonego  rozwoju  okreslone
cieplarnianych - . ‘haow procedurach wewnetrznych.

zakresu 2 (tony CO?) Odnosnie zakresu 1 i 2, BNP Paribas
fisset  Management  zastosowatOyyraz ze stopniowa poprawa jakosci danych
Emisje gazow 25 685,50 20 874,22 |podejscie wielopoziomowe taczac danelyekazywanych przez  emitentéw, BNP
cieplarnianych z- Carbon Disclosure Project (CDP)paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
zakresu 3 (tony CO?) Bloomberga i Trucost, z ostatecznymivartoé¢ wskaznika PAI oraz podejmowat
: _ przegladem  szacowanych  danychiygekwatne dziatania w celu uwzgledniania

Catkowite emisje 857175 6946,75 \w oparciu o0 tryb uczenia maszynowego.

tego wskaznika w ramach $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

T Wskaznik pokrycia emitentdéw dotyczy danych w kolumnie Skutek 2024 r. Wskaznik pokrycia emitentdéw oblicza sie poprzez podzielenie wskaznika pokrycia przez stawke kwalifikowana. Wskaznik
pokrycia dla konkretnego PAI to procent aktywow, ktdre maja wartos¢ rozng od zera dla tego konkretnego PAI. Stawka kwalifikowana to procent kwalifikujacych sie aktywow dla konkretnego PAI, co
oznacza kategorie aktywow, ktére moga otrzymac wartosc rézna od zera dla tego konkretnego PAI



ytacznie ujawniane dane najwyzszej

jakosci i nie uzupetnia¢ ich szacunkami.

Szacunki emisji gazéw cieplarnianych
zakresie 3 r6znia sie znacznie
zaleznosci od dostawcow.

Dlatego tez zakres i jakos¢ danych
dotyczacych emisji gazow
cieplarnianych w zakresie 3 uwaza sie
ciaz za bardzo niski, co moze
prowadzi¢ do znieksztatconych danych
sprawozdawczych i utrudnia¢ ich
interpretacje przez uczestnikéw rynku
niezaleznie oraz w odniesieniu do innych
podmiotéw zarzadzajacych aktywami.

Poniewaz wskaznik pokrycia emitentdw

dla zakresu 3 jest wcigz niski, to
artosci emisji dla zakresu 3 w duzym

stopniu zalezg od sprawozdawczosci tej
askiej grupy emitentéw.

\Wskaznik pokrycia emitentdw: 88%
(catkowite emisje gazdw cieplarnianych)

Chociaz ogdlny wskaznik efektywnego
pokrycia jest wysoki, nalezy zauwazy¢,
ze emitentom, dla ktorych dane
dotyczace zakresu 3 nie byty dostepne,
przypisano O dla tego wskaznika. To

yjasnia, dlaczego catkowite emisje
oazOw cieplarnianych sa nizsze niz suma
zakresow 1, 21§ 3.

Procentowy wzrost wartosci

skaznikdw emisji pomiedzy 2023
a 2024 r. jest nizszy niz procentowy|
zrost aktywow w zarzadzaniu
pomiedzy tymi okresami.

Biorac pod uwage niska jako$¢ danych
i zmiennos$¢ emisji z zakresu 3, nie
mozna stwierdzi¢ trendu w zakresie
catkowitych emisji gazéw cieplarnianych




oparciu o emisje gazow cieplarnianych
z zakresu 1, 2 i 3.

2. Slad weglowy Slad weglowy (tony 82,75 89,69 [2. Slad weglowy: W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A|
CO? na kazdy . . . ) stosowat polityke CSR  wobec  sektoraf
zainwestowany - Wskaznik pokrycia emitentow: 88%.  \vqobywezego i energetyki weglowej oraz
milion EUR) Dla informacji, zakres 1 2 wynosi 68,75me,(:hanizmy uwzgledniania  ryzyk , dlal

tony CO? na kazdy zainwestowany milionf¢"0VNoWazonego rozwoju okreslone
EUR. w procedurach wewnetrznych.
Prosze zapoznac sie z wyjasnieniami palVraz ze stopniowa poprawa jakoélci danych
1 dotyczacymi zakresu 1 i 2, zakresu 3prz§kazywanych przez em.|tentovxll, BNP
i sumy, aby zapoznaé sie z metodo[ogiapar'bas Bank Polska S.A. bedzie momt.orowat
obliczer PAI 2. warto$¢ wskaznika PAI oraz podejmowat
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania]
Biorac pod uwage niska jakos¢ danychftego wskaznika w ramach swiadczenia ustugi
i zmienno$¢ emisji z zakresu 3, niezarzadzania portfelami.
mozna stwierdzi¢ trendu w zakresie
Sladu weglowego w oparciu 0 emisje
z zakresu 1, 2 i 3.
3.Intensywnos$¢ emisji  |Intensywnos¢  emisji 97,75 110,12 [3.Intensywnos¢ emisji gazow W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A|
gazoéw cieplarnianych |gazéw cieplarnianych cieplarnianych w przypadku spotek, stosowat polityke CSR  wobec  sektora
w przypadku spotek,  |w przypadku spoétek, ktore dokonano inwestycji: wydobywczego i energetyki weglowej oraz
w ktdre dokonano w ktore dokonano . . o sektora paliwowego w zakresie
inwestycji inwestycji (tony CO? - Wskaznik pokrycia emitentow: 87%.  |niekonwencjonalnych zasobéw ropy naftowe]
na ka;d()i/,m'llolrl iUR Dla informacji, zakres 1i2 wynosi 70 ton| 83Z0W.
Etr;)n/g ° Owjgsoie{n\g CO,Q na kazdy milion EUR przychoddwisiosowane  byty  réwniez  mechanizmy]
inwestycji) spétek, w ktore dokonano inwestycji. Uwzgtgdniania ryzyk dla zréwnowazonego
Prosze zapoznac sie z wyjasnieniami PA rozwoju okreslone w procedurach
1 dotyczacymi zakresu 1 i 2, zakresu 3wewnetrznych.
i sumy, Iaby zapoznac sig z metodologiayraz ze stopniowa poprawa jakosci danych
obliczeri PAI 3. przekazywanych przez —emitentéw, BNP,
Biorac pod uwage niska jakos¢ danych Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat]
i zmiennosé emisji z zakresu 3, r”ewartos'c' wskaznika PAl oraz podejmowat
mozna stwierdzié trendu w zakresiefdekwatne dziatania w celu uwzgledniania
emisji gazéw cieplarnianych w OparciUtego wskagmka W ramgch Swiadczenia ustugi
0 emisje z zakresu 1, 21 3. zarzadzania portfelami.
4.Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji 7,08% 9,89% 4. Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw|W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A|

przedsiebiorstw

dokonanych
w przedsiebiorstwa

dziatajacych ~ w  sektorze

kopalnych:

paliw

stosowat polityke CSR  wobec sektora
wydobywczego i energetyki weglowe] oraz




dziatajacych w sektorze
paliw kopalnych

dziatajace w sektorze
paliw kopalnych

- Wskaznik pokrycia emitentdw: 96%.

Identyfikacje spétek  dziatajacych

sektorze paliw kopalnych
przeprowadzono na podstawie odsetkal
przychodéw uzyskanych z poszukiwan,

ydobycia, produkcji, przetwarzania,
magazynowania, rafinacji lub
dystrybucji, w  tym  transporty,
magazynowania i handlu weglem

energetycznym, gazem ziemnym i ropg
naftowa.

Dane podstawowe nie identyfikuja
przedsiebiorstw zajmujacych sie
dystrybucja gazu, natomiast BNP

Paribas Asset Management nawigzat
spotprace z dostawcag danych, abyj
oceni¢ wykonalno$¢ uwzglednienia tej
dziatalnosci w przysztosci.

sektora paliwowego w zakresie
niekonwencjonalnych zasobéw ropy naftowe;

i gazéw.

Stosowane  byty réwniez  mechanizmy|
uwzgledniania ryzyk dla zrdwnowazonego
rozwoju okreslone w procedurach
wewnetrznych.

Wraz ze stopniowg poprawa jakosci danych
przekazywanych przez emitentéw, BNP
Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
warto$¢ wskaznika PAI oraz podejmowat
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania
tego wskaznika w ramach Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

5.Udziat zuzytej
i wyprodukowanej
energii ze zrodet
nieodnawialnych

Udziat energii ze
zrédet
nieodnawialnych
zuzytej

i wyprodukowanej
przez spotki, w ktdre
dokonano inwestycji,
w stosunku do
zasobdw energii ze
zrodet odnawialnych,
wyrazony jako
odsetek zasobow
energii ogétem

5.1 -
Konsumpcja:
61,02%

5.2 - Produkcja:
59,92%

5.1 -
Konsumpcja:
65,60%

5.2 - Produkcja;
64,29%

5.1. Konsumpcja:
- Wskaznik pokrycia emitentdw: 68%.
5.2. Produkcja:

- Wskaznik pokrycia emitentdw: 1%.

Ten PAl stanowi dwa nastepujace
skazniki: produkcja i konsumpcja.
Wskaznik  produkcji ~ ma  istotne
znaczenie wytacznie w  przypadku
producentéw energii (np.
przedsiebiorstw uzytecznosci
publicznej).

Wskaznik  konsumpcji  ma  szersze

zastosowanie we wszystkich sektorach.

Uczestnicy rynku  niekonsekwentnie

ujawniaja zaréwno informacje na temat

produkcji, jak i konsumpcji, chociaz
skazniki pokrycia sg zwykle znacznie
yzsze w przypadku konsumpcji.

\Wykorzystane dane bazowe opierajg sig|

W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A|
stosowat mechanizmy uwzgledniania ryzy
dla zrownowazonego rozwoju okreslone
w procedurach wewnetrznych.

\Wraz ze stopniowg poprawg jakosci danych
przekazywanych przez emitentéw, BNP
Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
wartos¢ wskaznika PAl oraz podejmowat
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania
tego wskaznika w ramach $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

ytacznie na danych raportowanych,




a wykazany niski zakres moze prowadzi¢
do znieksztatconych danych
sprawozdawczych i utrudnia¢ ich
interpretacje przez uczestnikéw rynku
niezaleznie oraz w odniesieniu do innych
zarzadzajacych aktywami.

6.Intensywnosc¢ zuzycia

Zuzycie energii

energii przypadajaca najwyrazone w GWh na

dany sektor

0 znacznym
oddziatywaniu na
klimat

kazdy milion EUR
wygenerowany

w ramach
przychoddw spotek,
w ktdre dokonano
inwestycji,
przypadajace na
dany sektor

0 znacznym
oddziatywaniu na
klimat

tacznie: 0,35

Sektor A: 0,38
Sektor B: 0,76
Sektor C: 0,24
Sektor D: 1,27
Sektor E: 0,61
Sektor F: 0,19
Sektor G: 0,08
Sektor H: 1,22

Sektor L: 0,57

tacznie: 0,89

Sektor A: 0,55
Sektor B: 0,81
Sektor C: 0,92
Sektor D: 4,18
Sektor E: 2,39
Sektor F: 0,12
Sektor G: 0,13
Sektor H: 1,79

Sektor L: 0,53

6. Intensywno$¢  zuzycia  energii
przypadajaca na dany sektor o
znacznym oddziatywaniu na klimat:

- Wskaznik pokrycia emitentow: 18%
(dotyczy danych tacznie)

Dostawca danych nie zidentyfikowat

doktadnego dopasowania dla tego PAl,

poniewaz zaden dostawca danych nie

podaje doktadnego podziatu zuzycia]

energii na sektory klimatyczne o duzym
ptywie.

\W zwigzku z tym przyjeto zatozenie, ze
jedno  przedsiebiorstwo nalezy do
swojego podstawowego kodu NACE?,
a catkowite  zuzycie  energii  jest
powigzane z tym podstawowym kodem
NACE. Dlatego nie ma sektorowego
podziatu zuzycia energii naj
przedsigbiorstwo.

W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A|
stosowat mechanizmy uwzgledniania ryzyk
dla zrdwnowazonego rozwoju okreslonych
w procedurach wewnetrznych.

\Wraz ze stopniowg poprawa jakosci danych
przekazywanych przez emitentéw, BNP|
Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
wartos¢ wskaznika PAI oraz podejmowat]
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania
tego wskaznika w ramach Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

Roznorodnos¢
biologiczna

7.Dziatania majace

niekorzystny wptyw na

obszary wrazliwe pod
wzgledem
biordznorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
posiadajace
obiekty/prowadzace
dziatalnos¢ na
obszarach
wrazliwych pod
wzgledem
bioréznorodnosci lub
w poblizu takich
obszardw,

w przypadku gdy
dziatalnosc takich
spotek ma

3,25%

4,20%

- Wskaznik pokrycia emitentow: 92%.

Ten PAI nie jest bezposrednio zgtaszany
przez przedsigbiorstwa, dlatego tez
ocena opiera sie na badaniach
incydentéw w celu zidentyfikowania
dziatan  przedsiebiorstw  majacych
negatywny wptyw, ktére nastepnie
mozna przypisa¢ przestrzennie do
obszaréw wrazliwych okreslonych wj
sieci obszaréw chronionych Natura
2000, obiektach Swiatowego dziedzictwa
kulturowego UNESCO a takze inne
obszary chronione, o ktérych mowa]

W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A|
stosowat mechanizmy uwzgledniania ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju okreslone
w procedurach wewnetrznych.

\Wraz ze stopniowg poprawa jakosci danych
przekazywanych przez emitentéw, BNP
Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
wartos¢ wskaznika PAl oraz podejmowat
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania
tego wskaznika w ramach Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

2 Statystyczna klasyfikacja dziatalnosci gospodarczej, w skrécie NACE.



niekorzystny wptyw
na te obszary

Rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2022/1288.

\Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 0,00 0,11 |- WskaZnik pokrycia emitentéw: 0%. W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A.
generowanych przez . o o stosowat mechanizmy uwzgledniania ryzyk|
spotki, w ktore Wigkszosc firm na catym Swiecie nadallyi;  zrgwnowazonego rozwoju  okreslone
dokonano inwestycji, nie ujawnia tych informacji. FirmyLy nrocedyrach wewnetrznych.
na kazdy rowniez niekonsekwentnie zgtaszaja
zainwestowany substancje zanieczyszczajace. Dostawcy|Wraz ze stopniowa poprawg jakosci danych
milion EUR, wskaznik danych rejestrujg rdzne rodzaje emisjiprzekazywanych przez emitentdw, BNP
Wwyrazony jako i istnieje niepewnos$¢ co do tego, ktére|Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
Srednia wazona z nich  nalezy uwzgledni¢ zgodniewarto$¢ wskaznika PAI oraz podejmowat]

z regulacjami. Z tych powodéw BNPladekwatne dziatania w celu uwzgledniania
Paribas Asset Management zdecydowatjtego wskaznika w ramach $wiadczenia ustugi
sie zastosowac bardziej konserwatywnejzarzadzania portfelami.
podejscie i uzyska¢ dane od dostawcy
danych,  ktéry  zawiera  bardziej
kompleksowg liste substancji
zanieczyszczajacych na potrzeby tego
skaznika. Wykazany bardzo niski
stopieri pokrycia moze prowadzi¢ do
znieksztatcenia danych
sprawozdawczych i utrudnia¢ ich
interpretacje przez uczestnikéw rynku
samodzielnie oraz w odniesieniu do
innych zarzadzajacych aktywami.
Odpady 9.Wskaznik odpaddw Tony odpaddw 2,96 491 |- Wskaznik pokrycia emitentéw: 84%. W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A.

niebezpiecznych
i odpaddw
promieniotwdrczych

niebezpiecznych

i odpaddw
promieniotwaorczych
generowanych przez
Spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany
milion EUR, wskaznik
wyrazony jako
Srednia wazona

Wedtug  raportéw  przedsiebiorstw
dostawca danych identyfikuje zaréwno
odpady niebezpieczne, jaki
i radioaktywne.

stosowat mechanizmy uwzgledniania ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju okreslone
w procedurach wewnetrznych.

\Wraz ze stopniowa poprawa jakosci danych
przekazywanych przez —emitentéw, BNP|
Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
wartos¢ wskaznika PAI oraz podejmowat]
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania]
tego wskaznika w ramach Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH | PRACOWNICZYCH, KWESTIlI DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAtANIA KORUPCII
| PRZEKUPSTWU

10. Naruszenia
zasad

Udziat inwestycji

dokonanych w spdtki

0,20%

0,45%

10. Naruszenia zasad inicjatywy Global

Dla wskazanych emitentéw w 2024 roku Biuro,

Compact (UNGC) i  Wytycznych

Maklerskie stosowato metodologie Clovers|




Kwestie
spoteczne
i pracownicze

inicjatywy Global
Compact i Wytyczny
ch Organizacji
\Wspotpracy
Gospodarczej

i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

ktére naruszyty Lub
naruszajg zasady
inicjatywy Global
Compact lub
\Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw
ielonarodowych:

- Wskaznik pokrycia emitentdw: 98%.

\W przypadku tego wskaznika wystepuja
duze réznice miedzy dostawcami danych
ze wzgledu na rézng ocene PAI.

\Wiekszos$¢ dostawcdw polega na analizig
artykutow prasowych i modelach Al
(sztuczna inteligencja), NLP
(przetwarzanie  jezyka naturalnego)
celu sygnalizowania potencjalnych
naruszen. W niektérych przypadkach
niektdrzy dostawcy danych
przeprowadzajg reczny przeglad w celu
ydania opinii na temat zatwierdzenia
zidentyfikowanych przypadkdw.

Dostawca danych stosuje podejscie
sktadajace sie z wielu warstw recznej
oceny przeprowadzanej przez
yspecjalizowane zespoty badawcze
(zaréwno zewnetrzne, jak
i wewnetrzne),  kontaktu z  firmg]
i zaangazowania (w niektdrych
przypadkach), a takze dodatkowych
arstw  zarzadzania i komisji ds.
przegladu, ktdre moga dalej ocenial
i kwestionowac oceny koncowe.

Nalezy pamieta¢, ze przeprowadzona
ocena opiera sie na wszystkich zasadach
UNGC i wytycznych OECD, w tym
normach srodowiskowych.

oraz stosowato listy restrykcyjne Grupy BNP
Paribas  w ramach $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

11. Brak procesdow
i mechanizmow
kontroli stuzacych
nadzorowaniu

przestrzegania zasad

inicjatywy Global

Compact i Wytycznyc

h OECD dla

Udziat inwestycji
dokonanych w spaétki,
ktére nie posiadaja
strategii
nadzorowania
przestrzegania zasad
inicjatywy Global

Compact lub

59,22%

49,35%

11. Brak proceséw i mechanizmdw
kontroli stuzacych nadzorowaniu
przestrzegania zasad inicjatywy Globall
Compact i Wytycznych OECD dla|
przedsiebiorstw wielonarodowych:

- Wskaznik pokrycia emitentdw: 91%.

Dla wskazanych emitentéw w 2024 roku Biuro,
Maklerskie stosowato metodologie Clovers|
oraz stosowato listy restrykcyjne Grupy BNP
Paribas w ramach Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.




przedsiebiorstw
wielonarodowych

\Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych ani
nie posiadaja
mechanizméw
rozpatrywania skarg
W sprawie naruszen
zasad

inicjatywy Global
Compact lub
\Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych

\W przypadku tego wskaznika wystepuja
duze rdznice miedzy dostawcami ze
zgledu na rdzne interpretacje PAI.

Niektérzy dostawcy oznaczajg bardzo
niewielu emitentéw jako niezgodnych
z PAI, podczas gdy inni oznaczaja prawie

szystkich jako niezgodnych. Dostawcyj
danych  zgtaszajacy niskie liczby
zazwyczaj opieraja sie na istnieniu
polityk odnoszacych sie do jakichkolwiek]
zasad UNGC Lub wytycznych OECD, a nie|
polityk odnoszacych sie do wszystkich
zasad UNGC.

Raportowanie rynkowe dotyczace tej
artosci moze sie zmieni¢ w obu
kierunkach w oparciu o przyszte
yjasnienia  organdw  regulacyjnych,
ktore moga sie wkrdtce pojawic.

Nalezy pamieta¢, ze przeprowadzona
ocena opiera sie na wszystkich zasadach
UNGC i wytycznych OECD, w tym
normach $rodowiskowych.

12.Nieskorygowana luka
ptacowa miedzy
kobietami
a mezczyznami

Srednia
nieskorygowana luka
ptacowa miedzy
kobietami

2 mezczyznami

w przypadku spotek,
w ktdre dokonano
inwestycji

2,89%

14,47%

- Wskaznik pokrycia emitentow: 19%.

Wiekszos¢ firm na catym $wiecie nadall
nie ujawnia tych informacji.

Niektérzy dostawcy prébujg podawac
dane ujawniane przez firmy, ktére nie
opierajg sie na doktadnej definicji
regulacyjnej, co moze prowadzi¢ do
niespgjnosci danych. Niektdrzy
dostawcy zwiekszaja  zakres  tego
skaznika, opierajac sie na danych
liczbowych dostarczanych przez lokalne
oddziaty =~ miedzynarodowych  firm,
a zatem nie odzwierciedlaja w sposob
rzetelny prawdziwie globalnego zasiegu
firmy i jej wptywu na ten wskaznik.

Dostawca danych zdecydowat oprzec sie

Dla wskazanych emitentéw w 2024 roku Biuro,
Maklerskie stosowato metodologie Clovers
Grupy BNP Paribas w ramach S$wiadczenial
ustugi zarzadzania portfelami.

\Wraz ze stopniowa poprawa jakosci danych
przekazywanych przez —emitentéw, BNP|
Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
wartos¢ wskaznika PAI oraz podejmowat]
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania
tego wskaznika w ramach Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

na raportowanych danych, ktére sg




Scisle zgodne z definicja regulacyjna i nig
stosowac wartosci zastepczych.

kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
brori chemiczna i bron
biologiczna)

dokonanych w spotki,
ktére uczestnicza

w produkcji lub
sprzedazy
kontrowersyjnych
rodzajow broni

13.Zréznicowanie Sredni stosunek 29,05% 28,55% |- Wskaznik pokrycia emitentéw: 93%.  |Dla wskazanych emitentéw w 2024 roku Biuro,
cztonkdw zarzadu ze |liczby kobiet do . ) . Maklerskie stosowato metodologie Clovers|
wzgledu na pte¢ liczby mezczyzn Dane sa zbierane bezposrednio odigrpy BNP Paribas w ramach $wiadczenia)
zasiadajacych spétek  (przez vvybranggo dostawcel gyygi zarzadzania portfelami.
w zarzadach spétek, danych BNP Paribas Asset]
W ktére dokonano Management). \Wraz ze stopniowg poprawa jakosci danych
inwestycji, wyrazony przekazywanych przez —emitentéw BNP
iako odsetek Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
Wszystkich cztonkéw wartos¢ wskaznika PAl oraz podejmowat
zarzadu adekwatne dziatania w celu uwzgledniania]
tego wskaznika w ramach Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.
14. Ekspozycja z tytutu  [Udziat inwestycji 0,00% 0,00% [ Wskaznik pokrycia emitentéw: 96%. |W 2024 roku Biuro Maklerskie stosowato

ldentyfikacje przedsiebiorstw
zajmujacych sie kontrowersyjng bronig
dokonano  na  podstawie  badan
przeprowadzonych  przez  dostawce
danych oraz zidentyfikowania dowodéw
dziatalnosci i zaangazowania w miny|
przeciwpiechotne, amunicje kasetowgq]
oraz bron biologiczng i chemiczna.

polityke Grupy BNP Paribas, ktéra wyklucza]
Spotki, ktdre inwestujg Lub sa zaangazowane
w produkcje lub sprzedaz kontrowersyjnej
broni.

Wskazniki majac

e zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu

ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkdéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek 2024 .

Skutek 2023 r.

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania planowane
i cele okre$lone na kolejny okres
odniesienia

Kwestie z zakresu
ochrony
Srodowiska

15.Intensywnos¢ emisji
gazéw cieplarnianych

Intensywnos¢ emis;i
gazow cieplarnianych
w przypadku panstw,
w ktdrych obligacje
zainwestowano (tony
CO? na milion EUR
PKB)

203,00

203,21

- Wskaznik pokrycia emitentdw: 100%.

- W przypadku zakresu 1 i 2 dostawca]
zdecydowat sie wykorzysta¢  zbidn
danych, ktéry taczy raporty na poziomie
kraju z wielu Zrédet z modelami
szacunkowymi, ktére zapewniajal
dostepnos¢ danych dla wszystkich
krajow w danym roku.

Zdecydowano takze na uwzglednienig
szacunkowych emisji zwigzanych

W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A|
stosowat polityki CSR  wobec  sektora]
wydobywczego i energetyki weglowej oraz
mechanizmy  uwzgledniania ryzyk dla
zrdwnowazonego rozwoju okreslone
w procedurach wewnegtrznych.

\Wraz ze stopniowg poprawg jakosci danych
przekazywanych przez emitentéw, BNP
Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
wartos¢ wskaznika PAl oraz podejmowat
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania]

z uzytkowaniem gruntéw, zmiang]




uzytkowania  gruntow i leSnictwem
(Sektor LULUCF, ang. Land use, land use

change and forestry), co ogélnie
prowadzi do wyzszych zgtaszanych
artosci.

Dane z zakresu 3 sg jednak dostepne
tylko do 2018 r, co jest niezgodne
z dostepnoscig danych z zakresu 1 i 2,
ktore obejmujg rok 2019, w zwigzku
z czym zakres 3 nie jest uwzgledniony|
raportowanych danych liczbowych.

tego wskaznika w ramach Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

Kwestie
spoteczne

16.Panistwa, w ktdrych
obligacje
zainwestowano
i ktérych dotyczy
problem naruszen
w sferze spotecznej

Liczba panstw,

w ktdrych obligacje
zainwestowano

i ktdérych dotyczy
problem naruszen
W sferze spotecznej
(w ujeciu
bezwzglednym oraz
W ujeciu wzglednym,
jako odsetek
wszystkich panstw,
w ktdrych obligacje
zainwestowano),

0 ktérych mowa

w miedzynarodowych
traktatach

i konwencjach,
zasadach ONZ oraz,
w stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

\Wzglednie: 0%

Bezwzglednie: O

Wzglednie:
2,27%

Bezwzglednie: 2

- Wskaznik pokrycia emitentdw: 100%.

Definicja tego, co stanowi naruszenie
strefie spotecznej, o ktdrej mowa
niniejszym PAl, nie jest wyraznie

opisana w regulacji.

ldentyfikacja  krajow, ~w  ktdrych
ystepuja naruszenia spoteczne, zostata)
dokonana  na  podstawie  badan
przeprowadzonych  przez  dostawce
danych i identyfikacji  istotnych
kontrowersji zwigzanych z tematyka
spoteczng. Uwzgledniane  tematy|
spoteczne to: konflikty spoteczne,
represje parnstwowe, konflikty|
miedzynarodowe, przestepstwa
z Uzyciem przemocy, prawaj
pracownicze, dyskryminacja.

W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A|
stosowat mechanizmy uwzgledniania ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju okreslone
w procedurach wewnetrznych.

\Wraz ze stopniowg poprawa jakosci danych
przekazywanych przez emitentéw, BNP
Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat
wartos¢ wskaznika PAl oraz podejmowat
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania
tego wskaznika w ramach Swiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkdéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek 2024 .

Skutek 2023 r.

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania planowane
i cele okre$lone na kolejny okres
odniesienia

Paliwa kopalne

17.Ekspozycja z tytutu
paliw kopalnych

Udziat inwestycji
W nieruchomosci
zwigzane

z wydobyciem,

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy: brak bezposrednich
inwestycji w nieruchomosci.

Nie dotyczy: brak bezposrednich inwestycji
W nieruchomosci.




w zwiazku

z nieruchomosciami

przechowywaniem,
transportem Lub
produkcja paliw

nieefektywnych
energetycznie

nieefektywne
energetycznie

kopalnych
Efektywnos¢ 18.Ekspozycja  z tytutulUdziat inwestycji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy: brak bezposrednichNie dotyczy: brak bezposrednich inwestycji
energetyczna nieruchomosci w nieruchomosci inwestycji w nieruchomosci. W nieruchomosci.

Inne wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Tabela 2

[Informacje na temat gtownych niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), z zachowaniem formatu
okreslonego w tabeli 2]

Dodatkowe wskaZniki dotyczace klimatu i inne wskazZniki $rodowiskowe

w Spotki
nierealizujace

inicjatyw na rzecz
emisji

redukgji
dwutlenku wegla

dwutlenku wegla,

paryskiego

dokonanych w spdtki
nierealizujace inicjatyw
na rzecz redukcji emisji

ktérych celem jest
dostosowanie sie do
celow porozumienia

Niekorzystny |Niekorzystny skutek dla| Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane
skutek dla czynnikéw 2024 r. 2023 . i cele okre$lone na kolejny okres

zréwnowazone|  zréwnowazonego odniesienia

g0 rozwoju rozwoju

(dane jakosciowe lub
ilosciowe)
WskazZniki majace zastosowanie do inwestycji w spétki, w ktére dokonano inwestycji
WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje 4. Inwestycje Udziat inwestycji 61,36% 68,67% |- Wskaznik pokrycia emitentéw: 95%. W 2024 roku BNP Paribas Bank Polska S.A.

Dostawca danych przyjat konserwatywne|
podejscie,  uznajac za  pomyslnie
spetniajace wymogi PAl jedynie firmy,
ktérych cele sg zgodne z porozumieniem
paryskim.

stosowat  polityki CSR  wobec  sektora
wydobywczego i energetyki weglowe] oraz
mechanizmy  uwzgledniania ryzyk dla
zrdwnowazonego rozwoju okreslone
w procedurach wewnetrznych.

\Wraz ze stopniowa poprawg jakosci danych
przekazywanych przez emitentdw, BNP
Paribas Bank Polska S.A. bedzie monitorowat|
warto$¢ wskaznika PAl oraz podejmowat]
adekwatne dziatania w celu uwzgledniania
tego wskaznika w ramach $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelami.




[Informacje na temat gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b), z zachowaniem formatu
okreslonego w tabeli 3]

Tabela 3

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH | PRACOWNICZYCH, KWESTIlI DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAtANIA KORUPCII

| PRZEKUPSTWU
Niekorzystny | Niekorzystny Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane
skutek dla skutek dla 2024 r. 2023 r. i cele okreslone na kolejny okres
zréwnowazon|  czynnikéw odniesienia
ego rozwoju (zréwnowazonego
rozwoju

(dane jakosciowe
Lub ilodciowe)

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spétki, w ktére dokonano inwestycji

Prawa 9. Brak polityki Udziat inwestycji 5,65% 7,27% |- Wskaznik pokrycia emitentow: 92%. Dla wskazanych emitentow w 2024 roku Biuro
cztowieka dotyczacej dokonanych Maklerskie stosowato metodologie Clovers

Identyfikacje firm nieposiadajacych politykilyra, stosowato listy restrykcyjne Grupy BNP
dotyczacej poszanowania praw cztowiekalbarinas w  ramach  $wiadczenia ustugi
przeprowadzono na  podstawie badaﬁzarzadzania portfelami.

poszanowania  (w podmioty
praw cztowieka |nieposiadajace polityki

dotyczacej
poszanowania praw przeprowadzonych przez dostawce danych
cztowieka i zidentyfikowania odpowiednich dowoddw.

[Informacje na temat wszelkich innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zrdwnowazonego rozwoju stosowanych w celu identyfikacji i oceny dodatkowych
gtdwnych niekorzystnych skutkow dla danego czynnika zréwnowazonego rozwoju, o ktdrych to informacjach jest mowa w art. 6 ust. 1 lit. ¢), z zachowaniem formatu
okreslonego w tabeli 2 [ub 3]

Nie dotyczy

Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

[Informacje, o ktdrych mowa w art. 7]




Jako uczestnik rynku finansowego, Swiadczac ustuge zarzadzania portfelem, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (,Biuro Maklerskie”) bierze pod uwage wptyw
inwestycji bazowej na czynniki zrdwnowazonego rozwoju na zasadach opisanych w Procedurze uwzgledniania ryzyk ESG w $wiadczeniu ustug doradztwa inwestycyjnego
i zarzadzania portfelami. Procedura ta podlega corocznej weryfikacji.

Biuro Maklerskie stosuje miedzy innymi nastepujace zasady majace na celu uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych
w ramach ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych:

— dokonuje identyfikacji i priorytetyzacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju,

— dokonuje oceny prawdopodobieristwa wystapienia oraz istotnosci gtéwnych negatywnych skutkdw decyzji inwestycyjnych, przy uwzglednieniu potencjalnie ich
nieodwracalnego charakteru,

— unika lub redukuje zidentyfikowane gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w ramach podejmowanych decyzji inwestycyjnych
w procesie dokonywania wyboru produktéw dla celéw podjecia decyzji inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie w celu unikniecia lub zredukowania zidentyfikowanych gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju w ramach ustugi zarzadzania portfelem stosuje nastepujace mechanizmy i rozwigzania:

— Polityki sektorowe Grupy BNP Paribas: Grupa BNP Paribas koordynuje dziatania inwestycyjne w sektorach wrazliwych, z wytaczeniem szeregu sektoréw Lub
spotek. Grupa BNP Paribas opracowata we wspotpracy z niezaleznymi ekspertami szereg polityk sektorowych (ktdre zostaty przyjete takze przez BNP Paribas

Bank Polska S.A. zob. https://www.bnpparibas.pl/csr/strategia-csr/gospodarka).

— W odniesieniu do kazdego sektora Grupa BNP Paribas bierze pod uwage zestaw obowigzkowych wymogow, kryteriow oceny i dobrych praktyk branzowych, jesli
takie istnieja.

— Lista podmiotéw zidentyfikowanych jako ryzykowne pod wzgledem ESG i CSR: Listy te obejmuja podmioty niespetniajace kryteriéw BNP Paribas Bank Polska
S.A.w zakresie czynnikdw ESG i CSR (np.: handel bronig, produkcja i dystrybucja szkodliwych substancji, zaangazowanie sie w przemyst powodujacy zwiekszong]
emisje CO?, itp.) - czynniki te uznawane sg przez Grupe BNP Paribas za generujace najwyzsze ryzyka dla czynnikéw zrdwnowazonego rozwoju, a co za tym
idzie Grupa BNP Paribas uznaje, ze generuja one wysokie prawdopodobienstwo wystapienia oraz istotnosci gtownych negatywnych skutkdw potencjalnej decyzji
inwestycyjne obejmujacej takie instrumenty finansowe. Stad tez weryfikacja instrumentu finansowego w kontekscie listy podmiotéw zidentyfikowanych jako
ryzykowne pod wzgledem ESG i CSR nastepuje jako pierwszy etap oceny ryzyk ESG w ramach ustugi zarzadzania portfelem. Listy obejmuja podmioty pochodzace
z roznych obszaréw geograficznych. Instrumenty finansowe emitowane lub wystawiane przez te podmioty nie sg wtaczane w sktad modelowych portfeli
inwestycyjnych i nie sg uwzgledniane w trakcie podejmowania decyzji inwestycyjnej, o ile sg one wykluczone zgodnie z powyzszymi listami.

- Metodologia ,Clovers”: Biuro Maklerskie wykorzystuje w ramach podejmowania decyzji inwestycyjnych metodologie Clovers, ktdra zostata opracowana przez
Grupe BNP Paribas. Zarzadzajacy portfelami, w trakcie budowy portfeli modelowych mierza syntetyczng wartos¢ ryzyka ESG w kazdym portfelu modelowym,
uzywajac miary i skali oceny ,clovers”. Pomiar ryzyka ESG za pomoca miary ,clovers” dla danego portfela modelowego sktada sie nastepujacych krokow:

e ustalenia wartosci ,clovers” dla kazdego instrumentu finansowego w portfelu modelowym,

e ustalenia wartosci syntetycznej ,clovers” dla catego portfela jako sumy iloczyndéw ,clovers” dla poszczeg6lnych instrumentdw oraz udziatu procentowego
tych instrumentdéw w catej wartosci portfela.



https://www.bnpparibas.pl/csr/strategia-csr/gospodarka

Informacje na temat stosowanej metodologii Clovers sg dostepne na stronie Grupy BNP Paribas pod adresem: https:.//wealthmanagement.bnpparibas/en/your-
goals/prepare-for-the-future/address-sustainable-development-challenges/responsible-investments/the-clover-evaluation.html (strona w jezyku
angielskim).

— Biezaca analiza skwantyfikowanego syntetycznego poziomu ryzyka ESG w portfelach modelowych: Skwantyfikowany syntetyczny poziom ryzyka ESG
w portfelach modelowych podlega ciggtej analizie w procesie zarzadzanie portfelami.

W roku 2024, w ramach ustugi zarzadzania portfelami, Biuro Maklerskie polegato na mechanizmach opisanych powyzej w celu mitygowania lub minimalizacji gtéwnych
niekorzystnych skutkdw. Mechanizmy te pozwalaty na identyfikacje gtdwnych niekorzystnych skutkéw w odniesieniu do danego instrumentu finansowego, co pozwalato
na jego odpowiednig klasyfikacje i nawet eliminacje z modelowego portfela. Jednocze$nie, Biuro Maklerskie uwzglednia metodologie oceny ,Clovers” w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz dokonuje pomiaru skwantyfikowanego syntetycznego poziomu ryzyka ESG w modelach portfelowych.

Biuro Maklerskie opiera sie m.in. na nastepujacych zrédtach danych na temat czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ryzyk dla takich czynnikéw w celu oceny gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

— materiatach i analizach udostepnianych przez Grupe BNP Paribas, w tym materiatach uwzgledniajacych liste podmiotéw nalezacych do branz o niekorzystnym
wptywie na srodowisko czy czynniki zrownowazonego rozwoju (takie jak handel bronig, produkcja i dystrybucja tytoniu, zanieczyszczenie srodowiska, wysoki
poziom emisji CO% wykorzystanie pracy dzieci, wykorzystanie pracy niewolniczej itp.),

— analizach emitentéw w zakresie zrdwnowazonego rozwoju wedle opracowanej przez Grupe BNP Paribas metodologii Clovers,
— danych dostarczanych przez dostawcow zewnetrznych, to jest podmioty specjalizujace sie w danych i badaniach w zakresie zréwnowazonego rozwoju,

— danych dostarczanych przez emitentdw oraz wystawcow instrumentdw finansowych lub tez podmioty zarzadzajace (np. w przypadku funduszy inwestycyjnych)
w ramach procesu dopuszczania takich instrumentdw do oferty.

W celu unikniecia watpliwosci, Biuro Maklerskie nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w przypadku
instrumentow sklasyfikowanych jako zgodnych z art. 6 Rozporzadzenia SFDR.

Data zatwierdzenia tych polityk przez organ zarzadzajacy uczestnika rynku finansowego: Procedura uwzgledniania ryzyk ESG w $wiadczeniu ustug doradztwal
inwestycyjnego i zarzadzania portfelem instrumentdw finansowych zostata zatwierdzona przez Dyrektora Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
Obowigzujaca wersja procedury zostata zatwierdzona 11 lipca 2023 roku.

Odpowiedzialno$¢ za wdrozenie tych polityk: Za realizacje tej strategii odpowiedzialne jest Biuro Maklerskie, a na poziomie ustugi zarzadzania portfelem, strategia
implementowana jest przez Zespo6t Zarzadzania Portfelami.

Metodologia wyboru opcjonalnych gtéwnych niekorzystnych skutkdw: Opcjonalne gtédwne niekorzystne skutki nr 4 i 9 sg powigzane z obowigzkowymi gtéwnymi
niekorzystnymi skutkami nr 1-4i10-11, na ktdre Grupa BNP Paribas zwraca szczegdlng uwage. Wybdr tych gtéwnych niekorzystnych skutkdw jest identyczny z wyborem
BNP Parias Asset Management, co umozliwia utrzymanie ogélnej spdjnosci ram metodologicznych oceny ESG.

Wszelki zwiazany z tym margines btedu: fakt, ze (i) cze$¢ danych dla emitentéw nie jest dostepna oraz (i) wsrdd emitentéw cze$¢ danych zostata oszacowana przez
dostawcéw danych, podczas gdy dane bezposrednio przekazane przez emitentdw nie byty dostepne, moze generowac pewien margines btedu.
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Zrédta danych: Dostawcag danych do obliczen PAI jest BNP Paribas Asset Management?.

Analiza badan ESG i ustalenia BNP Paribas Asset Management sg niezalezne i opierajg sie na wielu réznych zrddtach, nie ograniczajac sie do dostawcow danych ESG.
Obejmuja one wiedze zdobyta dzieki uczestnictwu w réznych forach inwestycyjnych i spotecznosciach, relacje z instytucjami akademickimi oraz aspekty spoteczenstwal
obywatelskiego (lista inicjatyw, w ktdrych uczestniczy BNP Paribas Asset Management dostepna jest w jej najnowszym Raporcie Zréwnowazonego Rozwoju).
W przypadku dostawcéw danych rynkowych BNPP Asset Management wybiera ich w ramach dwuetapowego procesu due diligence.

- Jej Grupa ds. Badan Ilosciowych rozpoczyna analize zbioréw danych dostawcdw, co obejmuje miedzy innymi badanie zakresu danych i ich jakosci oraz statystyczny
przeglad metodologii szacowania.

- Jednoczesnie Centrum Zréwnowazonego Rozwoju dokonuje przegladu jakosciowego stosowanych metodologii i trafnosci kryteriéw wyboru.

Zesp6t ds. danych rynkowych BNP Paribas Asset Management nadzoruje zarzadzanie relacjami z dostawcami i w ramach tego procesu dokonuje corocznego przegladu
swoich umow.

Zewnetrznymi dostawcami danych BNP Paribas Asset Management sg:

- Sustainalytics dostarcza surowych danych, ktére BNPP AM wykorzystuje selektywnie do zasilania swojego modelu oceny ESG i raportowania PAl. BNPP AM korzysta
réwniez z ustug tego dostawcy w celu wstepnej analizy UNGC, ofert w przypadku kontrowersji i badar zwigzanych ze wskaznikami PAI

- Trucost, CDP, Bloomberg, TPI, SBTi i Climate Action 100 sg wykorzystywane do analizy zmian klimatycznych i ryzyka fizycznego. Trucost dostarcza rowniez dane
dotyczace emisji dwutlenku wegla w zakresie 1 2.

- CDP dostarcza rowniez dane bazowe dla wybranych wskaznikdw PAI.

- CDP, Trucost, Forest 500, TRASE, SPOTT i Iceberg Data Lab dostarczajg wskaznikdw wylesiania i bioréznorodnosci wykorzystywanych do oceny i raportowania $laddw
pod wzgledem réznorodnosci biologiczne;.

- ISS dostarcza badania dotyczace zarzadzania, tadu korporacyjnego.

- Beyond Ratings udostepnia dane i badania dotyczace emitentéw obligacji skarbowych.

- FactSet dostarcza dane finansowe i wartosci przedsiebiorstw.

- Brokerzy ESG i gtéwnego nurtu dostarczajg artykuty badawcze i inne informacje rynkowe.

Gdy informacje nie sa tatwo dostepne

Priorytetem jest opieranie sie na danych przekazywanych bezposrednio przez emitentdw. W przypadku, gdy poziom ujawniania niektdrych PAI przez emitentdw jest
bardzo niski, BNP Paribas Asset Management rozpatrzyto szacunkowe dane od dostawcow danych, gdy jakos$¢ danych zostata uznana za wystarczajaca.

Ponadto wspotpracuje z niektérymi dostawcami danych w celu dalszej poprawy jakosci danych niektdrych PAI. Poprzez rygorystyczny proces wyboru dostawcéw danych
i analize badan ESG, BNP Paribas Asset Management dazy do zapewnienia najlepszego poziomu jakosci danych do oceny PAI.

3 Wiece] szczegbtowych informacji na temat wyboru dostawcéw BNP Paribas Asset Management mozna znalez¢ na stronie 40 i 41 najnowszego raportu BNP Paribas Asset Management dotyczacego
zréwnowazonego rozwoju (raport w jezyku angielskim).
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Polityka dotyczaca zaangazowania
[Informacje, o ktdrych mowa w art. 8]

Biuro Maklerskie nie posiada Polityki zaangazowania i nie wykonuje prawa gtosu w imieniu klienta w ramach $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami.

Odniesienia do norm miedzynarodowych
[Informacje, o ktdrych mowa w art. 9]

Nasze podejscie do gtéwnych niekorzystnych skutkdw, o ktorych mowa powyzej, opiera sie na szeregu miedzynarodowych standarddw, ktdrych Grupa BNP Paribas
przestrzega, w szczegdlnosci:

- Zasady OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz United Nations Global Compact, ktére moga prowadzi¢ do wykluczenia spotek dziatajacych w niektdrych
sektorach. PAI 10 jest przynajmniej czesciowo brane pod uwage i uwzgledniane przez Grupe BNP Paribas w celu oceny spotek pod katem narazenia na naruszenia
Zasad OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych i United Nations Global Compact (branych pod uwage przez ocene Clovers Grupy BNP Paribas),

- konwencje dotyczace kontrowersyjnych rodzajéw broni sa brane pod uwage w celu rozwazenia i uwzglednienia gtownych niekorzystnych skutkdw o numerze 14
(Konwencja z Oslo o broni kasetowej (2008) i Traktat Ottawski o minach ladowych (1999), Konwencja o zakazie broni biologicznej i toksycznej (1972), Konwencja
0 zakazie broni chemicznej (1993). Spotki zajmujace sie produkcja lub sprzedaza kontrowersyjnej broni sa wykluczone z inwestycji w ramach ustugi zarzadzania
portfelami.

Biuro Maklerskie nie zidentyfikowato konkretnego scenariusza klimatycznego w swoich rozwazaniach na temat gtdwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych w ramach ustugi zarzadzania portfelem.

Poréwnanie z danymi historycznymi
[Informacje, o ktdrych mowa w art. 10]
Dostepne jest poréwnanie historyczne dla 2022, 2023 i 2024 roku.

Jak wspomniano we wstepie dokumentu, przy pierwszej publikacji obejmujacej jako okres odniesienia 2022 rok wybrano Clarity Al jako dostawce danych do obliczenia
PAI. Publikacja za 2022 rok jest dostepna pod adresem https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/ujawnianie-informacji-zwiazanych-ze-
zrownowazonym-rozwojem. Aby zapewni¢ spéjnos¢ w ramach Grupy BNP Paribas, dla obliczen za 2023 rok zastosowano podejscie i metodologie BNP Paribas Asset]
Management, a tym samym skorzysta¢ z ustug jego dostawcow danych, korzystajac z dogtebnej analize due diligence w zakresie jakosci i zakresu danych. Ta analiza
due diligence umozliwita wybdr dostawcéw oferujacych najbardziej odpowiednie dane dla kazdego PAI.

Przy drugiej publikacji, w trosce o transparentno$c¢ i poréwnywalno$¢ przeliczono wskazniki opublikowane za 2022 rok zgodnie z metodologia BNP Paribas Asset]
Management, w celu prawidtowego pordwnania wskaznikow opublikowanych za 2023 rok.

W przypadku wiekszosci PAI obserwujemy pozytywna tendencje, dla ktdrych wskazniki poprawiaja sie pomiedzy 2023 a 2024 rokiem, podobnie jak przy ubiegtoroczne;
publikacji, pomiedzy 2022 a 2023 rokiem. Jednakze, trend ten wymaga potwierdzenia przez lata i w oparciu o poprawe dostepnosci danych. W przypadku PAI 1, 2, 3
bardzo niska jakos¢ danych dotyczacych emisji gazdw cieplarnianych z zakresu 3 powoduje znaczng zmiennos$¢ i utrudnia poréwnania historyczne.
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