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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 104691.71 +0.93% +3.17% +31.6%
Warszawski parkiet kontynuowat wzrosty na poczatku tygodnia. Na fali pozytywnych nastrojéow . . .
na globalnych rynkach, WIG20 zyskat ponad 1,0%, dzieki czemu jest juz bardzo blisko swoich WIG20 2845.37 +1.06% +2.65% +29.8%
tegorocznych szczytéw. Co istotne z punktu widzenia zagranicznych inwestordw, dzigki aprecjacji mWIG40 7978.82 +0.84% +2.80% +30.3%
ztotego, WIG20USD takie szczyty pokonat w zesztym ,tngd,r,“U'. co/ powinno pyc pozytyvvnym SWIGS0 2879499 -0.02% +0.85% 22 0%
sygnatem dla zewnetrznego kapitatu. Chociaz w trakcie sesji wida¢ byto lekkie wyhamowanie
wzrostéw (opér w postaci ostatnich szczytéw dziata), to nie przekresla to naszym zdaniem WIG20 USD 788.13 +1.29% +6.41% +48.0%
pozytywnej wymowy handlu - najmocniejszym sektorem byty Banki (+2,0%), wyraznie zyskiwaty WIG20 TR 6108.37 +1.05% +3.09% +32.3%
takze popularne wsrdd inwestoréw zagranicznych akcje CD Projekt (+2,0%) Allegro (+2,13%) albo
CCC (+0,94%). Wzrosty kontynuowaty takze $rednie spétki, podczas gdy bez wigkszych zmian sesje ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zakoriczyt indeks spétek matych, czyli sSWIG80. S&P500 6204.95 +0.52% +4.96% +5.50%
. . ‘ ) . ‘ _ . . Nasdagq C. 20369.73 +0.47% +6.57% +5.48%
Z.JedHEJ strony plrz‘eb@g ‘SE.SJI w El..I.FOpIe byl{.m\esz?ny - lekko tr,a'cﬂy .ngjwm;ks.ze par&qety w DAX 23909 61 -0.51% -0.37% +20 1%
Niemczech, Francji i Wielkiej Brytanii, z drugiej stronie wieksza cze$¢ mniejszych indekséw byta . . )
na zielono. Ponadto bardziej pozytywny przebieg notowar miat miejsce za oceanem, gdzie zyski CAC40 7665.91 -0.33% -1.11% +3.86%
siegnety wczoraj ok. 0,5% i poprawity swoje historyczne rekordy. FTSE250 21626.26 -0.41% +2.85% +4.87%
BUX 97667.44 -0.31% +2.06% +23.1%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI NIKKE 4048739 +084%  +6.64% +1.49%
Hang Seng 24072.28 -0.87% +3.36% +20.0%
We wtorek uwaga rynkéw skupi sie na m.deksach PMI. dlg przemystu. W Polsce sp[odmewamyélel OBLIGACIE Kurs 1D ™M YTD
wzrostu do 48 pkt wobec 47,1 pkt w maju, co sygnalizuje powolna poprawe, cho¢ nadal ponizej
granicy 50 pkt oddzielajacej recesje sektora od ekspansji. W strefie euro indeks, wedtug wstepnych Polska 5.448 -0.86% +1.13% -7.39%
danych pozostat na poziomie 49,4 pkt co $wiadczy o utrzymujacym sie spowolnieniu aktywnosci USA 4929 -1.19% -3.84% -7.58%
przemystowej w regionie. Niemcy 26060 +0.62% . .
Sroda bedzie kluczowym dniem tygodnia za sprawa posiedzenia Rady Polityki Pienigznej. Cho¢ WALUTY Kurs 1D M YTD
konsensus rynkowy zaktada brak zmian w poziomie stép procentowych, naszym zdaniem istnieje EUR/PLN 49439 +0.06% -0.13% -0.75%
realne prawdopodobiefstwo ich obnizki o 25 pb. Argumentami za takim ruchem sa m.in. 0 Y .
deeskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie, powrdt cen ropy do poziomdw sprzed konfliktu oraz USD/PLN 3.6022 -0.57% -3.73% -12.78%
decyzja rzadu o zamrozeniu cen energii dla gospodarstw domowych, co tacznie ogranicza ryzyko CHF/PLN 45416 +0.26% -0.14% -0.22%
szrostu inﬂalcji w drugiej potowie rolku. I?ecyZJ:a RPP wbrew oczekiwaniom rynku moze wywotac GBP/PLN 49461 -0.40% -1.89% -4.28%
istotne reakcje na rynku walutowym i obligacyjnym.
EUR/USD 117817 +0.64% +3.74% +13.8%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SOt IS 12 L i1
30% Brent ($/bbl) 66.74 -0.09% +6.31% -10.58%
(] r-——"""- """ """-"—-—"-"—"-"— "=y - T T
27% | Ztoto (§/0zt) 3307.70 +0.61% -0.23% +25.2%
22% Miedz (c/Lb) 503.00 -0.76% +7.54% +24.9%
0,
g;’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-07-01
(]
7% WZROSTY SPADKI
2% PURE +31.89% SYNEKTIK -16.44%
3% TEXT  +6.29% AIRWAY  -14.20%
-8% MLSYSTEM  +4.98% EUCO  -8.08%
%g; OBROTY PLN Rosnace Spadajace
- 0
lip-24 paz-24 sty-25 kwi-25 GPW 2132,68 161 (44.1%) 160 (43.8%)
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WIG20 i mWIG40

Develia

Sprzedaz biurowca
Develia ma umowe sprzedazy nieruchomosci, na ktdrej znajduje sie wielofunkcyjny budynek
Arkady Wroctawskie, ze spotkg Vastint Poland, a cena sprzedazy netto to ok. 182 mln zt.

GPW

Dywidenda

Akcjonariusze spotki GPW zdecydowali o wyptacie tagcznie 132,2 mln zt dywidendy z zysku za
2024 r. i z kapitatu rezerwowgo, co daje 3,15 zt dywidendy na akcje. Dzien dywidendy ustalono
na 23 lipca, a dzien wyptaty dywidendy na 6 sierpnia 2025 r.

KGHM

Planowane inwestycje

KGHM chce wybudowac trzy szyby gdrnicze na terenie Zagtebia Miedziowego. W pierwszym
etapie zarzad spétki podjat decyzje o rozpoczeciu prac w zakresie rozpoznania geologiczno-
hydrologicznego dla projektow: GG-2 ,0dra”, Retkdw oraz Gaworzyce, co bedzie trwato
najpdzniej do 2027 r. Szacunkowy koszt catej inwestycji to minimum 9 mld zt.

LPP

Pozar w centrum logistycznym

W ocenie LPP pozar centrum logistycznego w Rumunii nie wptynie w zaden istotny sposéb na
realizacje jego planow strategicznych, zwtaszcza rozbudowy sieci sprzedazy i oczekiwanych
wynikow finansowych. W wyniku pozaru zniszczeniu ulegt towar o wartosci ok. 300 mln zt.
Zniszczeniu ulegty rowniez Srodki trwate (maszyny i urzadzenia) o orientacyjnej wartosci 100
mln zt. Spdtka podata, ze mienie (towary i maszyny), ktdre znajdowato sie we wspomnianym
centrum dystrybucyjnym jest objete ochrong ubezpieczeniowa (m.in. ubezpieczenia tzw.
wszystkich ryzyk - all risk insurance). LPP posiada rowniez ubezpieczenie utraty zysku
(business interruption - BI).

Orlen

Wywiad z prezesem
e Orlen z koricem czerwca zakonczyt ostatni kontrakt na dostawe ropy naftowej z Rosji,
CO 0znacza, ze spotka oraz caty region nie bedzie zwigzany z rosyjskimi podmiotami
zadnymi umowami na dostawe ropy

e Orlen nie prowadzi obecnie zadnych rozmdéw w sprawie niemieckiej rafinerii Schwedt.

PlayWay

Dywidenda

Akcjonariusze spotki PlayWay zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 148,8 mln zt z
zysku netto za 2024 rok, co daje 22,55 zt na akcje. Dzieri dywidendy ustalono na 8 lipca, a jej
wyptata ma nastapi¢ 15 lipca 2025 roku.

Synektik

Obawy o konkurencje z Chin

W wywiadzie dla mzdrowie.pl Dariusz Kolber, wiceprezes zarzadu Meden-Inmed, polskiego
dystrybutora chinskiej firmy Edge Medical, produkujacej roboty kolumnowe MP1000,
powiedziat:

JPodpisaliSmy juz kontrakt na sprzedaz pierwszego robota MP1000 do polskiego szpitala.
Kolejne - to kwestia najblizszych miesiecy. Do konca przysztego roku planujemy sprzedaz w
naszym kraju 15-20 najbardziej zaawansowanych robotéw. Oferowana przez nas cena zakupu
jest o kilkadziesigt procent nizsza od systemdw juz obecnych na polskim rynku. W Polsce
powstaje tez centrum szkoleniowo-serwisowe dla Europy Centralnej”

Voxel

Dywidenda

Akcjonariusze spotki Voxel zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 50,2 mln zt z zysku
netto za 2024 rok, co daje 4,78 zt dywidendy na akcje. Dziern dywidendy ustalono na 25
wrzesnia, a termin wyptaty dywidendy na 10 pazdziernika 2025 r. Wczesniej zarzad spotki
Voxel rekomendowat, by przeznaczy¢ na dywidende 31,5 mln zt z zysku netto za 2024 rok, co
datoby wyptate 3 zt dywidendy na akcje.

SWIG80 i inne

=l BNP PARIBAS

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A28 BIURO MAKLERSKIE YO il doradey. imwestycyjniat

ibas.pl

uww.anparibas.pl



Agora

Dywidenda

Akcjonariusze Agory zdecydowali, by cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 11,6 mln zt
przeznaczy¢ na dywidende, co daje 0,25 zt dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 27
sierpnia, a jej wyptata nastgpi 18 wrzesnia 2025 roku.

Columbus Energy

Sprzedaz cze$ci przedsigbiorstwa

Columbus Energy sprzedat na rzecz RubyOlA zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa
Columbus, wykonujaca zadania zwiazane z procesem przeje¢, transakcji inwestycji oraz
zarzadzania aktywami Columbus. Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 87,4 miln zt.

Fabrity

Nowa umowa

Fabrity ma umowe z Fronteksem (European Border and Coast Guard Agency) ws. Swiadczenia
ustug w modelu on-site i near-site, zwigzanych z projektowaniem, rozwojem, utrzymaniem i
wsparciem systemow informatycznych w modelu "Time and Means". Maksymalny budzet
netto dla obszaru 1 wynosi 40 mln euro.

Getin Holding

Dywidenda
Getin Holding wyptaci w formie dywidendy za 2024 rok tacznie 117,6 mln zt, czyli 0,62 zt na
akcje. Dzierl dywidendy ustalono na 7 lipca, a dziert wyptaty dywidendy na 11 lipca 2025 r.

Krynica Vitamin

Dywidenda

Walne zgromadzenie sp6tki Krynica Vitamin zdecydowato, by przeznaczy¢ na dywidende
tacznie 3,3 mln zt, co daje 0,27 zt dywidendy na akcje. Dziert dywidendy to 11 lipca, a jej
wyptata nastgpi 25 lipca 2025 r.

Marvipol
Development

Dywidenda

Zwyczajne walne zgromadzenie Marvipol Development zdecydowato 0 przeznaczeniu na
dywidende 24,99 mln zt z zysku netto za 2024 rok, co daje 0,60 zt brutto na akcje. Dywidenda
za rok 2024 zostanie wyptacona 15 lipca 2025 roku, a dzien ustalenia praw do dywidendy
zostat wyznaczony przez ZWZ na 7 lipca 2025 roku.

Mennica Polska

Dywidenda

Walne zgromadzenie Mennicy Polskiej zdecydowato o przeznaczeniu 56,1 mln zt z zysku netto
za 2024 r. na dywidende, co daje 1,10 zt dywidendy na akcje. Dzieri dywidendy wyznaczono
na dzieri 15 lipca 2025 roku.

PKP Cargo Dziatania restrukturyzacyjne
Zarzad PKP Cargo zaproponowat alternatywne rozwigzania do zwolnieri grupowych, ktdre
maja polega¢ na odstapieniu od przywilejow pracowniczych wynikajacych z ZUZP.
PKP Cargo Plan restrukturyzacji
e Zarzadca masy sanacyjnej PKP Cargo ztozyt do sadu plan restrukturyzacyjny spotki.
Jesli zaplanowane dziatania zostang skutecznie wdrozone - w 2031 r. mozliwe bedzie
osiagniecie zysku EBITDA na poziomie ok. 1,296 mld.
e Udziat kosztow Swiadczer pracowniczych w strukturze kosztéw ogétem moze zostac
obnizony z ok. 45 proc. do ok. 31 proc. Zmianie ulegnie tez struktura przychoddw,
m.in. poprzez spadek udziatu przychoddéw z przewozdéw wegla kamiennego do 13
proc. oraz wzrost udziatu przewozdw intermodalnych do 19 proc. w 2031 r.
e W planie restrukturyzacyjnym znalazta sie rowniez informacja, ze gtéwny
akcjonariusz PKP Cargo rozwaza mozliwos¢ udzielenia pozyczki w wysoko$ci do 500
mln zt na dziatalnos$¢ operacyjna.
e PKP Cargo planuje, ze realizacja kluczowych inicjatyw restrukturyzacyjnych obejmie
okres od lipca 2025 r. do grudnia 2026 r.
PTWP Dywidenda
Walne zgromadzenie Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsigbiorczosci zdecydowato o
przeznaczeniu na dywidende tacznie 9 mln zt, co daje 7,28 zt na akcje. Dzien dywidendy to 8
lipca, a jej wyptata nastapi 16 lipca 2025 roku.
Torpol Nowa umowa
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Torpol ma umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe oraz Zarzadem Morskiego Portu Police na

budowe linii taczacej stacje kolejowa Police z Portem Morskim Police za

163,9 mln zt.

ZM Ropczyce

Dywidenda

Walne zgromadzenie ZM Ropczyce zdecydowato o wyptacie 1,1 zt dywidendy na akcje z
kapitatu zapasowego utworzonego z zyskdw lat ubiegtych. Dniem dywidendy jest 10 lipca, a

jej wyptata ma nastagpi¢ 13 sierpnia 2025 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 1 lipca 2025

DIGITANET Wyptata dywidendy 2,41 zt na akcje.

DMGROUP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,05 zt na akcje.

ENTER Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

GRUPRACU!J Wprowadzenie do obrotu na GPW 633.164 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

MIRBUD Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

NEPTIS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 5,62 zt na akcje.

ORZBIALY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

PATENTUS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

UNIBEP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.
$roda 2 lipca 2025

ASSECOSEE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,75 zt na akcje.

DMGROUP Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,05 zt na akcje.

PASSUS Wyptata dywidendy 1,96 zt na akcje.

STALPROD Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 6 zt na akcje.

UNIBEP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
czwartek 3 lipca 2025

ASSECOSEE Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,75 zt na akcje.

DEKPOL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,45 zt na akcje.

DOMDEV Wyptata dywidendy 7 zt na akcje.

LABOPRINT Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

LENA Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

ODLEWNIE Wyptata dywidendy 0,32 zt na akcje.

RAINBOW Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 7,67 zt na akcje.

STALPROD Dzier ustalenia prawa do dywidendy 6 zt na akcje.

TALEX Wyptata dywidendy w wysokosci 0,25 zt na akcje.

TORPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,35 zt na akcje.

WAWEL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 10 zt na akcje.

piatek 4 Lipca 2025
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CASPAR

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

DEKPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,45 zt na akcje.

HANDLOWY Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 10,29 zt na akcje.

IMCOMPANY NWZA

IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.

IZOSTAL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

MAKARONPL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,75 zt na akcje.

NEPTIS Wyptata dywidendy 5,62 zt na akcje.

PULAWY NWZA ws. wyraZepia zg,ody na u;tanowienig za.stawéw re'jlestrowych na odpowiednich aktywach oraz
ztozenie przez sp6tke oswiadczen o poddaniu sie egzekucji.

RAINBOW Dzier ustalenia prawa do dywidendy 7,67 zt na akcje.

TORPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,35 zt na akcje.

WAWEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 czerwca 2025
150 Japonia Enrf/‘ri;’)kcja przemystowa s.a. wst. maj 0,50% 3.40% 1,10%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj -1,60% 0,50% -1,10%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 4,10% 4,00% 4,00%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 3,90% 4,00% 3,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,00% 2,20% 2,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 40,4 42,7 40,5
Wtorek, 1 lipca 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 47,8 47,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,5 49,2
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czerwiec 6,30% 8,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 48,8 48,5
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS maj 7,45 mln 7,391 mln
Sroda, 2 lipca 2025
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia maj 6,20% 6,20%
14:15 USA Raport ADP czerwiec 105 tys. 37 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -5,84 mln brk
Czwartek, 3 lipca 2025
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,8 53,2
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 4,30% 4.20%
14:30 USA écr)nzi;rr;atnziigluninienia W sektorze czerwiec 120 tys. 139 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 3,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 239 tys. 236 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 50,8 49,9
Piatek, 4 lipca 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj -0,20% 0,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,40% -1,40%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,50% 0,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) maj 0,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP czerwiec
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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