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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 106187.44 +1.53% +6.22% +33.4%
Po stabilnym poczatku tygodnia, kiedy WIG20 konsolidowat sie przy swoich maksimach, wczoraj . . .
atak popytu przetozyt sie za wybicie notowar na nowe tegoroczne maksima (w cenach zamkniecia) WIG20 2887.17 +1.67% +5.71% +3L.7%
przy 2 900 pkt. Za prawie 1,7% zwyzke odpowiadat przede wszystkim sektor bankowy (+3,1%), mWIG40 8106.80 +1.40% +6.45% +32.4%
ktdry nie ,,pr;lestlraszy{” sie obnizki stopﬂproce‘ntowych przez RPP, ani wczorajszy konjerjtarzy SWIGS0 28809.75 +0.54% +2.30% £221%
prezesa Glapiriskiego. Podczas konferencji ocenit on, ze stopy procentowe w Polsce maleja i beda
prawdopodobnie dalej male¢, jesli nie bedzie wyskoku inflacji. Wedtug niego obnizka stép proc. WIG20 USD 800.80 +2.15% +10.2% +50.4%
jest mozliwa we wrzesniu przy sprzyjajacych okolicznosciach, ale RPP nie zapowiada cyklu WIG20 TR 6198.11 +1.67% +6.16% +34.3%
luzowania. Zaznaczyt, ze gdy Rada dostosowuje stopy, to poczeka przynajmniej miesiac z kolejnym
ruchem. Przy trwatym zejsciu inflacji do celu docelowo stopa referencyjna moze zejs¢ nawet do 3 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
proc. S&P500 6279.35 +0.83% +5.18% +6.76%
o ‘ ) . S ‘ . _ o o Nasdagq C. 20601.10 +1.02% +6.20% +6.68%
Po krotk\g korekge W gore w pierwszej czescwltylgodma/ wczoraj optymizm widac py{o row!'nez w DAX 23934 13 +0.61% -0.65% +202%
notowaniach krajowej waluty - EUR/PLN powrdcit z 4,26 do 4,24, a USD/PLN konsolidowat sie przy ) Y )
swoich tegorocznych minimach na 3,60. Spadek kontynuowaty réwniez rentownosci 10-letnich CAC40 7754.55 +0.21% -0.12% *+5.06%
obligacji skarbowych, ktore zeszty ponizej 5,40%. FTSE250 21702.58 +1.17% +3.26% +5.24%
BUX 99899.56 +1.74% +4.11% +25.9%
Czwart.kO\.Na. sgsja na rynkgch bazowych wypadta pozytywnie - zyskiwaty zaréwno alkcje NIKKE 3978590 +0.06% +6.25% -027%
europejskie jak i amerykariskie. W centrum uwagi rynkéw byt czerwcowy raport z amerykanskiego o 0 )
rynku pracy - wyzszy od oczekiwan okazat sie przyrost nowych miejsc pracy w sektorze Hang Seng 2406994 -0.63% +2.37% +20.0%
pozarolniczym (147 tys. vs 106 tys. konsensus), a stop bezrobocia spadta z 4,2% do 4,1%. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Réwnoczesnie niel widaé dngj presji p.tacoyvej - wylnagrod‘zenia wzros{y 0.3,7% r/r wobec 3,9% Polska 5347 -1.00% -3.49% -9.20%
prognozowanych i 3,8% w maju. Optymizm inwestoréw wspieraty takze kolejne dane z USA - ISM . 0 0
dla ustug odbit w czerwcu z 49,9 do 50,8 pkt., przy 50,5 pkt. oczekiwarn. USA 4337 +1.31% 2.67% -5.22%
Niemcy 2.5760 -1.75% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 424175 -0.50% -0.73% -0.80%
Czwartkowa sesja na Wall Street bedzie ostatnig w tym tygodniu - dzi$§ inwestorzy z USA beda o o o
nieobecni ze wzgledu na Swieto Niepodlegtosci. Przy braku istotniejszych publikagji USD/PLN 3.60770 -0.17% -3.94% -12.85%
makroekonomicznych w piagtek moze to przektada¢ sie na spadek zmiennosci notowan, przy CHF/PLN 453570 -0.63% -0.54% -0.35%
mozliwej kontynuacji trendu wzrostowego na GPW. GBP/PLN 492523 -019% -299% -4.69%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY FURIUSD LSS 0% B 3%
( ) SUROWCE Kurs 1D M YTD
3% Brent ($/bbl) 68.80 -0.45% +4.83% -7.82%
27% Ztoto ($/0zt) 3342.90 -0.50% -1.01% +26.6%
f% Miedz (c/Lb) 51415 -108%  +636%  +27.7%
(]
12% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-07-04
;/ WZROSTY SPADKI
(]
-3% GAMEOPS +10.21% PURE -5.54%
-8% ISW +9.47% BOWIM -5.51%
-13% DADELO +8.84% SYGNITY -5.38%
'18%. i i OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-24 paz-24 sty-25 kwi-25
GPW 2435,40 175 (47.7%) 144 (39.2%)

WIG e \VIG20 e MWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Dino Polska Otwarcia sklepéw w 2Q'25
Dino Polska otworzyto w pierwszym poétroczu 2025 roku 147 nowych sklepéw. Na koniec
czerwca 2025 r. liczba sklepdw sieci wynosita 2.835, wobec 2.504 rok wczesniej. Powierzchnia
sprzedazy sklepéw Dino wyniosta 1.120,2 tys. mkw. wobec 987,4 tys. mkw. rok temu.

Dom Development Dane operacyjne za 2Q'25
W drugim kwartale 2025 roku Grupa Dom Development sprzedata 1 000 lokali netto wobec
943 w analogicznym okresie 2024 roku. Jednoczes$nie, Grupa przekazata klientom detalicznym
611 lokale wobec 716 w drugim kwartale 2024 roku.

INYY Ponowny wniosek o zwrot sktadki solidarno$ciowej )
Jastrzebska Spétka Weglowa ztozyta wniosek do Ministerstwa Klimatu i Srodowiska o
ponowne rozpatrzenie sprawy nadptaty i zwrotu tzw. sktadki solidarno$ciowej w wysokosci
1,6 mld zt

Mirbud Nowa umowa
Mirbud otrzymat zwrotnie podpisang umowe od AMW Sinevia o wartosci 83,4 mln zt brutto
na budowe budynkdw infrastruktury wojskowe;.

Rainbow Tours Finalizacja przejecia
Rainbow Tours podpisat warunkowa umowe przejecia 70 proc. udziatéw w rumuriskim biurze
podrozy Paralela 45 Turism. Cena nabycia tych udziatdw zostata ustalona na 8,1 mln euro.
Podpisana umowa reguluje taze zasady nabycia pozostatych 30 proc. udziatéw Paralela 45.

Synektik Zatwierdzenie CE dla nowej generacji robotéw DaVinci
Firma Intuitive, ogtosita, ze produkowany przez nig robotyczny system chirurgiczny piatej
generacji uzyskat zatwierdzenie znaku CE do stosowania u dorostych i dzieci w Europie. Robot
jest przeznaczony do wykonywania minimalnie inwazyjnych zabiegdw w zakresie chirurgii
brzuszno-miedniczej i torakoskopowej, w tym operacji urologicznych, ginekologicznych oraz
chirurgii ogdlnej. Jak powiedziat cytowany w komunikacie prezes Synektika ,JestesSmy jednym
z pierwszych krajow w Europie, ktéry od dzisiaj ma mozliwos¢ sprzedazy tego systemu.”

Text Komentarz zarzadu do wynikéw

e Text pracuje nad nowym rozwigzaniem klasy suite o roboczej nazwie Text App, ktdra
taczy funkcjonalnosci obecnych produktow i dodaje nowe.

e (Obecnie nowe rozwigzanie testuje ponad 250 aktualnych klientéw Text. W tym roku
spotka zaoferuje nowym klientom, jednak intensywna komunikacja zwigzana z Text
App jest zaplanowana na przyszty rok.

e Textliczy najak najszybsze osiggniecie 100 mln USD ARR (Annual Recurring Revenue)
dzieki rozwigzaniu Text App.

e "W czerwcu zakoriczylisSmy tez inny projekt, réwniez kluczowy i bardzo dtugotrwaty,
czyli migracje do nowej infrastruktury w chmurze. Jednym z efektéw zakoriczenia tego
procesu bedzie mozliwos¢ obnizenia kosztéw w kolejnych kwartatach, bo do tego
momentu utrzymywali$Smy rdwnolegle dwa systemy"

SWIG80 i inne
+/-

Answear Sprzedaz 2Q'25

Answear wstepnie szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF,

wzrosty w Il kwartale 2025 roku o 15 proc. rdr do 394 mln zt. Sprzedaz online spotki wyniosta

w tym okresie 393 mln zt, co oznacza wzrost rdr o 14 proc.
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Grenevia

Aktualizacja strategii

Grupa Grenevia chce w 2030 roku uzyska¢ dodatnig marze EBITDA na poziomie kazdego
segmentu, przychody zalezne od sektora weglowego maja stanowic ponizej 25 proc. udziatéw.
Planowane jest trzymanie wskaznika dtug netto do EBITDA na poziomie ponizej 3.

Lokum Deweloper

Sprzedaz 2Q'25

Grupa Lokum Deweloper sprzedata w drugim kwartale 2025 roku 34 lokale wobec 47 lokali
przed rokiem. Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 24 lokale wobec 52 lokali w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Na koniec Il kwartatu 2025 roku oferta grupy
obejmowata tacznie 518 lokali, natomiast w realizacji byto 740 lokali.

Scanway Nowa umowa
Scanway zostat wybrany przez Europejska Agencje Kosmiczng (ESA) do przetwarzania zdjec
powierzchni Ksiezyca w ramach planowanej w 2026 roku wspdlnej misji z Intuitive Machines
z USA. Wartos¢ kontraktu wynosi 500 tys. euro, a jego realizacja potrwa do 2027 roku.
Spodziewany przez spé6tke wptyw $rodkdw z tytutu realizacji kontraktu wyniesie ok. 70 proc.
w 2025 roku, ok. 10 proc. w 2026 roku oraz ok. 20 proc. w 2027 roku.

Synthaverse Emisja akcji

e Synthaverse planuje na finansowanie strategicznych projektdw pozyskac okoto 23
mln zt, zaktada podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje 5 mln akcji.

e Synthaverse w ramach internacjonalizacji swojej strategii planuje m.in. opracowac
wersje szczepionki przeciwgruzliczej BCG przeznaczong na rynek UNICEF i wejs¢ na
nowe obszary terapeutyczne takie jak leczenie bdlu, onkologia oraz gastroenterologia

e Synthaverse planuje takze wejscie w nowe, wysoce marzowe obszary terapeutyczne
niewymagajace duzych zasobow sprzedazowych, takie jak: leczenie bdlu, onkologia
oraz gastroenterologia.

e W ramach tych dziatan konieczne beda naktady inwestycyjne na pozyskanie licencji
oraz koszty proces6w rejestracyjnych.

TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

piatek 4 lipca 2025

CASPAR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.
DEKPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3,45 zt na akcje.
HANDLOWY Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 10,29 zt na akcje.
IMCOMPANY NWZA
IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
[ZOSTAL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.
MAKARONPL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,75 zt na akcje.
NEPTIS Wyptata dywidendy 5,62 zt na akcje.
PULAWY NWZA ws. wyrazepia zg}odly na usltanowienig za;tawéw re.jlestrowych na odpowiednich aktywach oraz
ztozenie przez spotke oswiadczen o poddaniu sie egzekucii.
RAINBOW Dzien ustalenia prawa do dywidendy 7,67 zt na akcje.
TORPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,35 zt na akcje.
WAWEL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 czerwca 2025
150 Japonia Enrf/‘ri;’)kcja przemystowa s.a. wst. maj 0,50% 3.40% 1,10%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj -1,60% 0,50% -1,10%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 4,10% 4,00% 4,00%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 3,90% 4,00% 3,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,00% 2,20% 2,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 40,4 42,7 40,5
Wtorek, 1 lipca 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 44,8 47,8 47,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,4 49,5 49,2
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czerwiec 6,30% 8,30% 8,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 52,90 48,8 48,5
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS maj 7,769 mln 7,45 mln 7,391 mln
Sroda, 2 lipca 2025
-- Polska Decyzja ws. stép procentowych lipiec 5,00% 5,25% 5,25%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia maj 8,30% 6,20% 6,20%
14:15 USA Raport ADP czerwiec -33 tys. 105 tys. 37 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3’8;;““ -22mlnbrk  -5,84 mln brk
Czwartek, 3 lipca 2025
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,1 52,8 53,2
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 4,10% 4,30% 4,20%
1430 USA é(r)”zi;gnzii;;”nf”ie”ia W sektorze czerwiec 147 tys. 110 tys. 139 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 3,70% 3,90% 3,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 233 tys. 240 tys. 236 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 50,8 50,5 49,9
Piatek, 4 lipca 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj -0,20% 0,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,30% -1,40%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,50% 0,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) maj 0,30% 0,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP czerwiec
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

YY) PP

www.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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