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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poniedziatkowa sesja na rynkach finansowych nadal nie przyniosta wiekszych zmian w
notowaniach $wiatowych indekséw. Po weekendowych zapowiedziach Donalda Trumpa o
wprowadzeniu nowych 30% cet na kraje UE, nie zobaczyliSmy praktycznie zadnej reakcji zaréwno
na Wall Street jak i na europejskich gietdach. Rynki przestaty juz na powaznie traktowa¢ kolejne
zapowiedzi taryf prezydenta Standw Zjednoczonych, traktujac jego stowa bardziej jako narzedzie
negocjacyjne. Idealnym przyktadem jest nasz rodzimy rynek, ktéry w historii na podobne
wydarzenia reagowat nerwowo, notujac kilkuprocentowe spadki w ciagu jednego dnia sesyjnego.

Wezoraj jednak warszawskie byki minimalnie przewazaty - indeks WIG20 wzrdst o 0,66% i zblizyt
sie po raz kolejny do poziomu 2900 punktdw. Z grona blue chips najlepiej radzity sobie walory
Zabki (+2,62%), Allegro (+2,27%) czy Orlenu (+1,43%). W drugiej Linii dobrze radzity sobie Develia
(+4,56%), Voxel (+2,10%) oraz Synektik (+1,82%) podczas gdy kolejna korekcyjna sesje zaliczyto
Asseco Poland (-2,09%). Emocji brakowato takze za oceanem gdzie indeks S&P500 symbolicznie
wzrést 0 0,14% pozostajac od ponad tygodnia w przedziale 6220-6280 punktéw. Krétkoterminowy
trend boczny utrzymywat sie takze na indeksie spétek technologicznych, ktéry wzrdst o minimalne
0,33%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Juz dzi§ poznamy dane o inflacji CPI z amerykariskiej gospodarki. Rynek oczekuje, ze wskaznik ten
w czerwcu ksztattowat sie na poziomie 2,60% r/r, gdy w maju wynidst 2,40% r/r. Z kolei wedtug
konsensusu rynkowego inflacja bazowa prognozowana jest na 2,90% r/r, podczas gdy majowy
odczyt wskazat poziom 2,80% r/r. Dzisiaj takze GUS opublikuje dane o wskazniku CPI w Polsce.
Wstepny szacunek na koniec czerwca wskazuje na niewielkie przyspieszenie dynamiki cen z 4,0%
r/r do 4,1% r/r. Tego samego dnia swoje szacunki przedstawig réwniez urzedy statystyczne z
Hiszpanii (wstepny szacunek HICP: 2,2% vs. 2% w maju) oraz ze Stowacji (poprzednio CPI: 4,1%
r/r). Oprécz danych gospodarczych, inwestorzy z uwaga przygladaé sie beda raportom spétek za
2 kwartat br. Tradycyjnie rozpoczniemy od publikacji spétek finansowych czyli m.in. Citi, BlackRock
czy JPMorgan. Oba amerykariskie benchmarki znajduja sie jednak na swoich historycznych
szczytach, co statystycznie sprzyja kolejnym zwyzkom, jednak biorgc pod uwage rozpoczynajacy
sie sezon wynikowy na Wall Street, to przy stabszych od oczekiwar wynikach, istnieje ryzyko
korekty.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 105605.91 +0.47% +6.05% +32.7%
WIG20 2879.77 +0.66% +6.06% +31.4%
mWIG40 7909.38 +0.00% +4.71% +29.2%
SWIG80 2874524 -0.16% +2.49% +21.8%
WIG20 USD 790.76 +0.82% +7.34% +48.5%
WIG20 TR 6187.37 +0.66% +6.51% +34.0%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6268.56 +0.14% +3.90% +6.58%
Nasdagq C. 20640.33 +0.27% +4.77% +6.88%
DAX 24160.64 -0.39% +1.95% +21.4%
CAC40 7808.17 -0.27% +0.85% +5.79%
FTSE250 2172477 +0.52% +2.07% +5.34%
BUX 99454.88 -0.47% +3.82% +25.4%
NIKKEI 39459.62 -0.28% +3.00% -1.09%
Hang Seng 24203.32 +0.26% +0.59% +20.7%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.388 +1.09% -3.94% -8.41%
USA 4436 +0.54% -0.25% -3.06%
Niemcy 2.7310 +1.71% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425711 -0.16% -0.33% -0.44%
USD/PLN 3.64973 +0.04% -1.19% -11.63%
CHF/PLN 457399 -0.08% +0.77% +0.50%
GBP/PLN 490195 -0.45% -2.25% -5.14%
EUR/USD 1.16642 -0.21% +0.87% +12.7%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 69.11 -1.78% -5.63% -7.41%
Ztoto (§/0zt) 3352.10 -0.35% -191% +26.9%
Miedz (c/Lb) 552.37 -1.44% +14.2% +37.2%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-07-14
WZROSTY SPADKI
PURE +15.48% XTPL -3.72%
GETIN +14.08% 4MASS -3.48%
CAPTORTX +9.55% SYGNITY -3.45%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1281,28 165 (45.3%) 142 (39.0%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Grupa Azoty,
Orlen

Orlen nie jest zainteresowany nabyciem akcji w GA Polyolefins

Grupa Azoty wraz z kluczowymi interesariuszami projektu Polimery Police zawarta kolejny
aneks do umowy o wspotprace i stabilizacje wydtuzajacy okres obowigzywania umowy do 31
lipca 2025 roku. Orlen nie jest zainteresowany nabyciem catosci ani czesci akcji w GA
Polyolefins. Jednoczesnie zostat podpisny takze do 31 lipca 2025 roku kolejny aneks do
porozumienia z 16 stycznia 2025 roku pomiedzy Grupa Azoty i dwoma spotkami zaleznymi:
GA Police i GA Polyolefins oraz Orlen w sprawie kontynuacji wspétpracy celem ustalenia
warunkdw i zasad realizacji potencjalnej transakcji dotyczacej nabycia wszystkich Lub czesci
akcji spotki GA Polyolefins nalezacych do Grupy Azoty i GA Police, lub innej formy
przeprowadzenia inwestycji.

"W trakcie prowadzonych negocjacji Orlen przekazat nam informacje, ze nie jest
zainteresowany nabyciem catosci ani czesci akcji w GA Polyolefins. Zgodnie z deklaracjg jest
jednak gotowy do prowadzenia dalszych rozmdéw w celu wypracowania sposobu
wykorzystania aktywdw GA Polyolefins. Wszystkie strony porozumienia wyrazity wole
kontynuowania wspotpracy w kierunku ustalenia, jaka forma wspétpracy, poza nabyciem akcji
GA Polyolefins, bytaby dla stron akceptowalna i korzystna"

Grupa Pracuj

Liczba opublikowanych ofert pracy w 1H25

W pierwszym poétroczu 2025 r. w serwisie Pracuj .pl opublikowano 395 tys. ofert pracy. Liczba
aktywnych klientéw wyniosta 61.071, a liczba aplikacji w Pracuj .pl wzrosta rdr o 6,45 proc.
Z raportu wynika, ze najpopularniejsza specjalizacjg (wedtug wiodacej specjalizacji, wskazane;
przez pracodawce w ogtoszeniu) pozostaje sprzedaz, ktéra umocnita swojg pozycje lidera, a
jej udziat we wszystkich ofertach pozostat na poziomie 19 proc., identycznie jak w pierwsze;
potowie 2024 roku.

Drugie miejsce z udziatem 17 proc. utrzymata praca fizyczna i jest to wzrost 0 1 p.p. w
poréwnaniu do pierwszego pdtrocza 2024. Udziat sektora IT w liczbie ofert pracy ustabilizowat
sie na poziomie 9 proc. Zaréwno obstuga klienta, jak i finanse, réwniez utrzymaty swoje
pozycje oraz udziat w rynku z pierwszej potowy 2024 roku, stanowigc odpowiednio 7 proc. i 6
proc. wszystkich ogtoszen.

"Stabilizacja udziatu ofert pracy w IT jest wyraznym sygnatem, ze rynek ten wszedt w nowa,
bardziej dojrzata faze. Kluczowa zmiana, ktérg obecnie dostrzegamy, dotyczy struktury
popytu. Zauwazalnie mniejsze jest zapotrzebowanie na osoby dopiero rozpoczynajace kariere,
natomiast rosnie ono w przypadku bardziej doswiadczonych kandydatéw"

Orlen

Porozumienie dotyczace zwiekszenia produkcji biometanu

Orlen i Krajowa Grupa Spozywcza podpisali porozumienie obejmujace m.in. budowe instalacji
do produkcji biometanu. Podano, ze porozumienie obejmuje wspdtprace w optymalnym
wykorzystaniu wtasnych zasobdw, w tym odpaddw rolniczych i poprodukcyjnych oraz
zabezpieczenie areatéw do nawozenia pofermentem - produktem pochodzacym z biogazowni
rolniczych.

"Partnerzy chcg takze wspdlnie rozwing¢ produkcje biometanu. Pierwszym krokiem na tej
drodze bedzie identyfikacja miejsc potencjalnie odpowiednich dla budowy instalacji do
produkeji tego paliwa. Najpierw przenalizowane zostang grunty nalezace do KGS, ale spotki
nie wykluczaja innych lokalizacji, ktére beda odpowiednie do realizacji inwestycji. ORLEN i
KGS beda réwniez wspotpracowac przy produkeji i dystrybucji biometanu, w tym pozyskaniu
wymaganych zgéd administracyjnych i odpowiednich certyfikatéw, potwierdzajacych
pochodzenie wytworzonego paliwa"

Pekao SA

Szacunki rezerw na ryzyko prawne kredytéw CHF
Bank Pekao w wynikach za Il kwartat 2025 roku utworzy rezerwe na ryzyko prawne
walutowych kredytéw hipotecznych w CHF w wysokosci 309 mln zt - podat bank w
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komunikacie. Bank w Il kwartale 2025 roku rozpozna rezerwy na zagadnienia zwigzane z
ochrong konsumentéw w kwocie 108 mln zt.

Bank podat, ze rezerwa wynika gtéwnie z aktualizacji prognozy przysztego naptywu pozwow
ze strony kredytobiorcow.

SWIGS8O0 i inne
+/-
Archicom Nowa inwestycja
Archicom rusza z inwestycja mieszkaniowg Bociana 5 w Krakowie na 280 mieszkan.
Nowa inwestycja sktadac sie bedzie z dwdch budynkdw.
Dadelo Wywiad z prezesem
Dadelo chce w tym roku przekroczy¢ 400 mln zt przychodéw. W ciggu pieciu lat spétka
chciataby zwiekszac¢ sprzedaz o 30 proc. Rocznie. Celem firmy jest osiagniecie 35-40 proc.
udziatu w polskim rynku.
LSumarycznie, uwzgledniajac oba kanaty e-commerce i stacjonarny, w ciaggu kolejnych pieciu
lat chcemy utrzymywac wzrosty sprzedazy na poziomie 30 proc. rocznie”
"Notujemy duze wzrosty, ale oczywiscie nasza baza wyjsciowa jest relatywnie niska. W tym
roku chcemy przekroczy¢ 400 mln zt przychoddw, rok temu byto to 280 mln zt"
"Wartos¢ rynku rowerowego w Polsce, obejmujacego rowery, czesci, akcesoria i ubrania +
szacowana jest na ok. 4,5 - 5 mld zt. To sg juz znaczace liczby, ktdre pokazuja, ze jesteSmy
duzym rynkiem w skali Europy. Nasz cel definiujemy jako osiagniecie 35-40 proc. udziatu w
tym rynku i bedziemy do jego osiagniecia dalej konsekwentnie dazy¢"
"Na poczatku, chcemy otwiera¢ sklepy we wszystkich miastach powyzej 300 tys.
mieszkaricéw, a pézniej skupimy sie na tych pomiedzy 200 a 300 tys. Mamy 20 takich miast,
ale myslimy tez nad otwarciem kolejnych sklepédw w Warszawie czy na Slasku. Chcemy, aby
droga klienta do sklepu byta jak najkrotsza, czyli zeby odlegtos¢ pomiedzy jednym a drugim
sklepem nie byta wigksza niz 200 km. Celem jest dojscie do tego najpdzniej za trzy lata.
Potencjat wzrostu jest wiec duzy, a samo otwieranie sklepéw moze spowodowac dodatkowy
wzrost przychoddéw o 20 proc."
Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat umowe o wartosci ok. 56 mln zt netto na wykonanie przebudowy budynku +
Szpitala Wojskowego z Przychodnig SP Z0Z w Szczecinie
Termin realizacji umowy to 30 listopada 2027 rok.
Stalexport Szacunki za 1H25
Autostrady Stalexport Autostrady szacuje, ze grupa odnotowata w | pétroczu 2025 roku 48,1 mln zt zysku

netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 58,4 mln zt zysku przed
rokiem. Wedtug szacunkdw zysk operacyjny grupy spadt w tym czasie do 57,4 mln zt z 76,4
mln zt przed rokiem, EBITDA zmniejszyta sie do 109,8 mln zt z 127,4 mln zt, a przychody
uksztattowaty sie na poziomie 306,9 mln zt wobec 277 mln zt przed rokiem.

Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakow w | pétroczu 2025 roku wzrosty
0 10,9 proc. rdr do 300,7 mln zt. Srednie dobowe natezenie ruchu na tej autostradzie wzrosto
w tym czasie 0 5,2 proc. do 48,8 tys.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie
wtorek 15 lipca 2025
ATAL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 5,50 zt na akcje.
GRUPRACU!J Wyptata dywidendy 2,10 zt na akcje.
KGL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
MARVIPOL Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
MENNICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
NEUCA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 16 zt na akcje.
PLAYWAY Wyptata dywidendy 22,55 zt na akcje.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.

$roda 16 lipca 2025
ENEA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
NEUCA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 16 zt na akcje.
czwartek 17 lipca 2025
ENEA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
FASTFIN NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.

MAKARONPL  Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

piatek 18 lipca 2025

KOMPAP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,30 zt na akcje.

STALPROD Wyptata dywidendy 6zt na akcje.

WIRTUALNA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,20zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 14 lipca 2025
5:.00 Chiny Import (r/r) czerwiec 1,10% 1,30% -3,40%
5:00 Chiny Eksport (r/r) czerwiec 5,80% 5,00% 4,80%
Wtorek, 15 lipca 2025
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 5,20% 5,10% 5,40%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 6,80% 5,60% 5,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 4,80% 5,60% 6,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 4,10% 4,00%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,90% -2,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj 2,90% 0,80%
11:00 Niemcy  Indeks instytutu ZEW lipiec 50 47,5
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,30% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,30% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,60% 2,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 2,90% 2,80%
Sroda, 16 lipca 2025
8:00 Br\)//\&kﬁia Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,40% 3,40%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) maj 12 mld 14 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) czerwiec 3,40% 3,30%
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) czerwiec 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec 2,50% 2,60%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,10% -0,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7,07 mln brk
Czwartek, 17 lipca 2025
8:00 Br\)//\é;kﬁia Stopa bezrobocia maj 4,60% 4,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 0,10% -0,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec -100,00% -400,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 234 tys. 227 tys.
Piatek, 18 lipca 2025
1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,50%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 3,30% 3,70%
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -1,30% -1,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. lipiec 61,5 60,7
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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