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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 108431.73 +1.64% +8.50% +36.3%

Pigtkowa sesja na warszawskim rynku obfitowata we wzrosty, gdzie juz o poranku notowania

indekséw otworzyty sie luka w gére. Wszystkie krajowe indeksy $wiecity sie na zielono, z czego WIG20 2964.25 +2.01% +8.85% +35.2%
najlepiej radzity sobie duze spétki, ktérych indeks WIG20 zyskat ponad 2%, zamykajac notowania mWIG40 8085.65 +0.88% +6.48% +32.1%
najwyzej od 2008 roku. Wybicie géra z lokalnej konsolidacji otwiera droge bykom do zaatakowania SWIGS0 29115.18 +0.08% +4.01% +23.4%
psychologicznego poziomu 3000 punktéw na indeksie blue-chips, co jeszcze nie tak dawno i e s o
wydawato sie tylko marzeniem wielu inwestoréw. Wzrostom towarzyszyty wysokie, jak na okres WIG20 USD 812.98 +2.76% +10.8% +52.6%
wakacyjny, obroty (2,02 mld zt) , co moze Swiadczy¢ o kolejnym naptywie kapitatu zagranicznego WIG20 TR 6368.89 +2.01% +9.31% +38.0%
na nasz rynek. Najwiecej zyskaty spotki konsumenckie tj. CCC (+7,51%), Pepco (+7,13%) czy LPP
(+3,61%), a solidnie zwyzkowaty réwniez banki, ktérych subindeks zaliczyt kolejne historyczne ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
maksima. Relatywnie gorzej spisaty sie indeksy mWIG40 oraz sWIG80, notujac wzrost o 0,88% oraz S&P500 6296.79 -0.01% +5.28% +7.06%
0,08% odpowiednio. Wsparciem dla rodzimego rynku byt umacniajacy sie ztoty. Kurs USDPLN Nasdagq C. 20895.66 +0.05% +6.90% +8.21%
zaliczyt kolejna spadkowa sesje, znizkujac do poziomu 3,65, podczas gdy EURPLN obsunat sie w DAX 24989 51 -0.33% +417% +22 0%
rejony 4,24. Z kolei na Wall Street, nie obserwowali$my wiekszych zmian. Amerykariskie indeksy ) ‘ uo ' DU ' DU
cho¢ pozostaja w okolicach swoich historycznych szczytéw, nie sa skore do kontynuacji wzrostéw. CAC40 7822.67 +0.01% +2.18% +5.99%
Indeks S&P500 stracit symboliczne 0,01%, a technologiczny Nasdagl00 wzrdst o 0,05%. FTSE250 21898.26 +0.61% +2.86% +6.19%
Notowaniom za oceanem niewatpliwie dalej cigzy utrzymujaca sie awersja do dolara. Kurs BUX 101262.88 +0.60% +2.76% +27.7%
EURUSD wzrdst podczas pigtkowej sesji 0 0,21%, sugerujac koniec korekty wzrostowej, rozpoczetej NIKKEI 39819 11 -0.21% +2 40% -0.19%
w pierwszych dniach lipca. Na europejskich parkietach wzrostami wyréznit sie brytyjski FTSE250 ' ' . ’ . ) .
(+0,61%), a negatywnie zaskoczyt niemiecki DAX znizkujac o 0,33%. Hang Seng 24825.66 +1.33% +4.70% +23.8%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Polska 5.426 -017%  -3.55% -777%
USA 4416 -0.83% +0.50% -3.50%
W nadchodzacym tygodniu polskie i globalne rynki beda obserwowaé kluczowe dane gospodarcze, Niemcy 26930 +0.71% . .
ktére moga wptyna¢ na sentyment na rynkach. W Polsce odbedzie sie seria publikacji, w tym dane ) i
z rynku pracy, produkcji przemystowej i budowlanej oraz sprzedazy detalicznej, ktére rzuca nieco WALUTY Kurs 1D M YTD
wiecej $wiatta na stan polskiej gospodarki. Na arenie globalnej uwaga skupi sie na decyzji EUR/PLN 4.24503 -0.30% -0.70% -0.72%
Europejskiego Banku Centralnego w sprawie stdp procentowych (oczekiwany brak zmian) oraz ) ) )
nowych danych PMI. Dodatkowo z jednej strony solidne wyniki spotek z sektora bankowego w USA USD/PLN 3.65246 -0.50% -1.89% -11.56%
napawaja optymizmem, z drugiej jednak w centrum uwagi inwestoréw nadal pozostaje CHF/PLN 4 55646 -0.14% +0.15% +0.11%
niepewnos¢, co do decyzji Donalda Trupa w sprawie cet. Biorac pod uwage ostanie dobre dane z GBP/PLN 4.89934 -0.53% -1.99% -519%
amerykanskiej gospodarki, trwajacy sezon wynikowy jak réwniez zblizajace sie posiedzenie Fed, w ' B N I
kolejnych dniach podwyzszona zmiennos¢ na globalnym rynku moze sie utrzymywac. EUR/USD 116224 +021%  +1.22% +12.3%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 69.28 -0.35%  -9.67% -7.18%
30% Ztoto (§/0zt) 3358.30 +0.39% -1.46% +27.2%
27% Miedz (c/Lb) 560.45 +1.67% +15.5% +39.2%
22%
170/2 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-07-18
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WIG20 i mWIG40

Banki

Ustawa frankowa 24 lipca na Statym Komitecie Rady Ministréw

Nowe przepisy majg uproscic i przyspieszy¢ postepowania w sprawach frankowych, a przez
to odcigzy¢ sady i doprowadzi¢ do skrdcenia czasu postepowan rowniez w innych rodzajach
spraw. Ministerstwo Sprawiedliwosci zaktada, ze ustawa wejdzie w zycie w 2025 roku, a
vacatio legis wynosi¢ ma 14 dni.

Zgodnie z projektem, konsumenci pozywajacy banki nie beda musieli sktada¢ wnioskdw o
zabezpieczenie m.in. w postaci zawieszenia sptaty rat - wstrzymanie ptatnosci rat bedzie
nastepowato z mocy prawa.

Planowane jest takze miedzy innymi rozszerzenie mozliwosci orzekania na posiedzeniu
niejawnym zardwno w pierwszej, jak i w drugiej instancji, a takze umozliwienie zgtoszenia
wniosku o rozliczenie roszczenia wzajemnego w jednym postepowaniu sagdowym.

Projekt ustawy wprowadza takze zachety do zawierania ugdd poza sadem, w tym korzysci
fiskalne dla stron rezygnujacych z dalszego prowadzenia sporu sagdowego.

Enea

Enea w aukcji dogrywkowej rynku mocy na 2029 r. zakontraktowata tacznie 2.024 MW

Cena zamkniecia aukcji, ktéra zakonczyta sie w rundzie 1. wyniosta 534,09 zt/kW/rok.

Enea podata, ze portfel umow mocowych grupy zostat uzupetniony o 2.024 MW, w tym dla
jednostek nowych 1.218 MW w ramach kontraktéw 17-letnich oraz 806 MW w ramach
kontraktéw 5-letnich. Obecnie grupa Enea bedzie posiadata tacznie 3.573 MW obowigzkow
mocowych na rok dostaw 2029.

Enea poinformowata, ze w catym okresie obowigzywania kontraktow dla jednostek nowych,
czyli przez 17 lat, taczne przychody wyniosa co najmniej 11.057 mln zt, a dla jednostek
modernizowanych, czyli przez 5 lat, taczne przychody wyniosa co najmniej 2.152 mln zt.

ING Bank

Nowa umowa kredytowa

ING Bank Slaski oraz Frontex, Europejska Agencja Strazy Granicznej i Przybrzeznej, podpisaty
bilateralng umowe kredytowa o tacznej wartosci 215,7 mln euro na finansowanie budowy
siedziby gtéwnej w Warszawie.

Jak podano, ING zostat wybrany przez instytucje UE jako wytgczny partner finansujacy
inwestycje budowy siedziby Frontexu w Warszawie.

SWIG80 i inne

+/-

Energa

Energa w aukcji dogrywkowej rynku mocy na '29 zakontraktowata tacznie 1.228,678 MW
Spotki z grupy Energa zakontraktowaty w wyniku aukcji dogrywkowej rynku mocy na 2029 r.
tacznie 1.228,678 MW. tgczne przychody grupy w 2029 roku z tytutu tych kontraktdw moga
wynies¢ ok. 656,22 mln zt.

Energa podata, ze Polskie Sieci Elektroenergetyczne opublikowaty wstepne wyniki aukcji
dogrywkowej rynku mocy na rok dostaw 2029, w tym cene zamkniecia aukcji dogrywkowej,
ktéra wyniosta 534,09 zt/kW/rok.

Przewidywane przychody w ujeciu rocznym od 2029 roku mogg wynies¢ ok. 575,95 mln zt dla
jednostek nowych. taczne przychody w okresie 17 lat moga wynie$¢ ok. 9.791,17 min zt.
"Doskonatym narzedziem pozwalajacym na stabilizacje pracy KSE i istotnie wptywajacym na
poprawe bezpieczerstwa jego funkcjonowania sg elektrownie gazowo-parowe (CCGT). Grupa
Energa realizuje juz dwa takie projekty, w Ostrotece i w Grudzigdzu, a dzieki pomyslnym
wynikom akcji dogrywkowej mozemy podja¢ niezbedne decyzje inwestycyjne dla dwdch
kolejnych projektéw: Gdanska i Grudzigdza B02"

Energa poinformowata, ze sumaryczna wielko$¢ obowigzkéw mocowych grupy dla roku
dostaw 2029 wynikajaca z zawartych kontraktéw oraz kontraktéw wieloletnich zawartych na
poprzednich aukcjach mocy wynosi 3.162,566 MW.

Debica

Nowa umowa pozyczki
Firma Oponiarska Debica zawarta z Goodyear umowe pozyczki, zgodnie z ktorg spotka udzieli
Goodyear pozyczki o wartosci 70 mln zt.
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Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na 24 lipca 2026 r.

Oprocentowanie pozyczki w skali roku bedzie réwne sumie (WIBOR1Y + 0,45 proc. marzy),
czyli obecnie 5,10 proc. w skali roku.

Goodyear jest podmiotem dominujacym nad sp6tkg i posiada bezposrednio 87,25 proc. jej
akgji.

Grodno Szacunkowe wyniki w roku obrotowym 2024/2025
Grodno szacuje, ze skonsolidowana strata netto w roku obrotowym 2024/25 (od 1 kwietnia
2024 r. do 31 marca 2025 r.) wyniosta 22,9 mln zt, podczas gdy rok wczesniej zanotowano
6,2 mln zt zysku.
Przychody ze sprzedazy szacowane sg na 1.166,1 mln zt wobec 1.186,1 mln zt w poprzednim
roku obrotowym, EBITDA na -7 mln zt wobec 27 mln zt w poprzednim roku obrotowym, a EBIT
na -17,5 mln zt wobec 16,9 mln zt rok wczesniej.
Spétka podata, ze przychody i wyniki ksztattowaty sie pod wptywem negatywnych dynamik
wzrostu w budownictwie i przemysle, spadku liczby inwestycji w gospodarce oraz
niepewnosci geopolitycznej. Czynniki te miaty bezposredni wptyw na pogorszenie sie sytuacji
w branzy elektrotechniczne;.
Grodno podato, ze gtdwny wptyw na wyniki miato utworzenie odpisu aktualizujacego wartosc
zapasOw pomp ciepta. Kwota tego odpisu na koniec roku obrotowego 2024/2025 wyniosta 14
mln zt i w takiej wartosci obcigzyta roczne wyniki finansowe.
Spotka poinformowata, ze po szacunkowym oczyszczeniu 0 efekt pomp ciepta zrealizowata
pozytywne wyniki na poziomie operacyjnym i EBITDA.
"Pierwszy raz w naszej 35-letniej historii nie udato nam sie zbilansowac kosztdw z
przychodami i jak wskazuja szacunki, poniesliSmy strate na poziomie netto. Za nami
najtrudniejszy rok, jakiego doswiadczyliSmy, ale tez rok, w ktdrym wzmocniliSmy sie jako
organizacja"
"Poczatek nowego roku finansowego daje nadzieje na poprawe, tym bardziej, ze ostatnie
miesigce tego roku kalendarzowego i rok przyszty powinny by¢ bardzo ciekawe dla branzy
elektrotechnicznej"

Medicalgorithmics Projekt sp6tki zostat wybrany przez PARP do dofinansowania kwaota 9,4 mln zt
Projekt ,Kardiobeat.CT” Medicalgorithmics zostat wybrany przez PARP do dofinansowania
kwotg 9,4 mln zt w ramach dziatania Sciezka SMART.
Celem projektu jest stworzenie innowacyjnego narzedzia diagnostycznego do automatycznej
detekcji i oceny blaszek miazdzycowych. Jak podano, nowy projekt bazuje na potencjale
platformy VCAST, ktdra jest juz komercjalizowana.
Uruchomienie dofinansowania dla wartego 19 mln zt projektu nastapi po podpisaniu umowy
Medicalgorithmics z PARP.
"Wsparcie z funduszy FENG pozwoli nam takze przyspieszy¢ prace nad nowymi
zastosowaniami certyfikowanej (CE) platformy VCAST i zwiekszy¢ nasz wptyw na poprawe
diagnostyki choréb sercowo-naczyniowych"

MEX Polska Realizacja rocznego planu ekspansji
Grupa Mex Polska od stycznia do lipca 2025 roku otworzyta pie¢ nowych lokali z szesciu,
realizujgc tym samym ponad 80 proc. rocznego planu ekspansji. Obecnie Grupa liczy 58 lokali
ulokowanych na terenie catej Polski, zblizajac sie do symbolicznego progu 60 punktdw.
Dominujaca czesc sieci stanowia Lokale pod szyldem Pijalnia Wddki i Piwa, ktdrych funkcjonuje
w kraju 35 punktéw.

Monnari Szacunki za 2Q'25
Grupa Monnari szacuje, ze w Il kw. 2025 roku miata ok. 79,3 mln zt przychodéw, o 10,4 proc.
wiecej rdr.
W pierwszym pdtroczu 2025 r. grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy towaréw w
wysokosci 157,3 mln zt, co oznacza wzrost 0 9,2 proc. rdr.
Marza brutto na sprzedazy towardow w Il kwartale 2025 r. wyniosta 62,3 proc., w poréwnaniu
do marzy w wysokosci 64,9 proc. w analogicznym okresie 2024 r.
W | pétroczu 2025 r. marza brutto na sprzedazy towardw osiggneta poziom 59,3 proc., wobec
61,4 proc. rok wczesniej.
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Na koniec czerwca 2025 r. grupa posiadata 304 salonéw sprzedazy (wobec 210 salondw na
koniec czerwca 2024 r.) dla obu marek (Monnari 185 salondw wtasnych, franczyza Monnari
17 salondéw, Femestage 6 salondw, franczyza 5.10.15 96 salondw) o catkowitej powierzchni
ok. 55,8 tys. m2 (45,5 tys. m2 na koniec czerwca 2024 r.), co oznacza wzrost rok do roku
powierzchni sieci 0 ok. 20 proc. i ilosci salonéw o ok. 44,8 proc.

Pure Biologics

Nowa umowa inwestycyjna

Pure Biologics podpisat umowe inwestycyjng z ACRX Investments Limited w celu likwidacji
stanu niewyptacalnosci spétki, jak rowniez zapewnienia jej mozliwosci prowadzenia dalszej
dziatalnosci.

Spdtka poinformowata miedzy innymi, ze w ramach planowanej oferty publiczne] akcji serii
P1 ACRX zobowiazat sie do ztozenia zapisu na 50 tych akcji w wykonaniu przystugujacego
ACRX prawa poboru oraz dodatkowego zapisu na 3.999.950 akcji w razie niewykonania prawa
poboru przez pozostatych akcjonariuszy spotki.

Seco/Warwick

Skup akcji wtasnych

Seco/Warwick zaprosit do sktadania ofert sprzedazy do 760 tys. akcji. Oferowana cena zakupu
akcji wynosi 25 zt za jedng akcje.

Przyjmowanie odpowiedzi na oferte spotki rozpocznie sie 21 lipca 2025 roku, a zakonczy 28
lipca 2025 roku.

XTPL

Szacunki za 2Q'25

XTPL wedtug szacunkowych danych miat w Il kwartale 2025 roku 2,83 mln zt
skonsolidowanych przychodow, podczas gdy rok wczesniej byto to 2,9 min zt.

Szacunkowa wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy produktdw i ustug w |
potowie 2025 roku wyniosta 4,86 mln zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku
przychody wyniosty 5,64 mln zt.

"Nizsze od naszych oczekiwan z poczatku roku jest tempo dostarczania kolejnych modutdw.
Opierajac sie na postepach w ramach pierwszego wdrozenia przemystowego oraz biezacych
kontaktach z klientami obserwujemy, ze rynkowa adopcja unikalnego rozwigzania
oferowanego przez XTPL moze zaja¢ wiecej czasu"

"Z tego wzgledu rozpoczeliSmy analizy w zakresie S$ciezki realizacji naszych celdw
strategicznych. Pozytywnym skutkiem tej dtuzszej Sciezki komercjalizacji jest coraz lepsze
zrozumienie technologii XTPL przez klientéw i rozpoczete rozmowy o nowych wertykatach jej
zastosowania, co moze skutkowac kolejnymi wdrozeniami w przysztosci”

ZE PAK

Nowa umowa finansowania

Spoétka zalezna ZE PAK podpisata z EIG Global Energy dokument zwigzany z finansowaniem
budowy bloku gazowego CCGT.

"Zgodnie z postanowieniami dokumentu Mandate Letter, inwestor oraz spdtka podejma
uzasadnione dziatania w celu wynegocjowania oraz zawarcia i wykonania transakcji
finansowania w formie dtugu podporzadkowanego strukturalnie (junior debt) w oczekiwanej
kwocie nie mniejszej niz 100 mln euro oraz nie wiekszej niz 200 mln euro przy zatozeniu, ze
taczna wartosc finansowania zewnetrznego pozyskanego w celu realizacji Budowy Bloku CCGT
nie przekroczy 625 mln euro".

ZE PAK podat, ze nadal kontynuuje proces pozyskiwania réznych form finansowania, w tym
dtugu niepodporzadkowanego na sfinansowanie tego bloku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 21 lipca 2025
BENEFIT NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
CASPAR Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.
KOMPAP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,30 zt na akcje.
WIRTUALNA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,20 zt na akcje.

wtorek 22 lipca 2025

GPW Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3,15 zt na akcje.
KRKA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 8,25 euro na akcje.
RAFAKO Wycofanig akpji Spotki z obrotu na GPW w ;wiazku z uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sadu o ogtoszeniu upadtosci.
TEXT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,51 zt na akcje.
$roda 23 lipca 2025
ENTER Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
GPW Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,15 zt na akcje.
KRKA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 8,25 euro na akcje.
TEXT Dzieni Ust'atenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/25 w wysokosci 1,51
zt na akcje.
UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
WAWEL Wyptata dywidendy 10 zt na akcje.
czwartek 24 lipca 2025
GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
INPRO Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,25 zt na akcje.
KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
KRKA Wyptata dywidendy 8,25 euro na akcje.
LSISOFT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.
piatek 25 lipca 2025
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ELEKTROTI Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
INPRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.
KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.
SONEL Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.
TORPOL Wyptata dywidendy 1,35 zt na akcje.
ULTGAMES Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
WIRTUALNA Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.

poniedziatek 28 lipca 2025

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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NWZA ws. ustanowienia w spétce programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu

DADELO zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zmiany statutu oraz przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkdw
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

KOMPAP Wyptata dywidendy 1,30 zt na akcje.

NEUCA Wyptata dywidendy 16 zt na akcje.
NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego

OPONEO.PL w ramach kapitatu docelowego z mozliwoscig wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

ULTGAMES Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

wtorek 29 lipca 2025
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku

$roda 30 lipca 2025

KETY

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NWZA ws. skrocenia kadencji RN, odwotania cztonkéw RN, ustalenia liczby cztonkéw RN nowej kadencji, powotania
DIGITANET . .

cztonkéw RN na nowa kadencje.
TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 1,51 zt na akcje.

czwartek 31 lipca 2025

ENEA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ABPL NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen dla cztonkéw RN i in.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
SNTVERSE NWZA ws. m.in. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 1 sierpnia 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CEZ Wyptata dywidendy 47 CZK na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 lipca 2025
10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec -1,70% -1,50%
10:00 Polska  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 1,40% 3,90%
10:00 Polska  Produkcja budowlano-montazowa (r/r) czerwiec -1,20% -2,90%
10:00 Polska ~ Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 8,60% 8,40%
10:00 Polska  Zatrudnienie (r/r) czerwiec -0,80% -0,80%
16:00 USA 'C”oie]f;e"rv]z‘;aéggﬁzw wyprzedzajacych - czerwiec -0,10% -0,10%
Wtorek, 22 lipca 2025
10:00 Polska  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 4,70% 4,30%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych lipiec 6,50%
14:00 Polska ~ Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 10,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -300,00% -700,00%
Sroda, 23 lipca 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 5,10% 5,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,8b6|3ﬂkmln
Czwartek, 24 lipca 2025
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 48,5 48,1
9:15 Francja  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 49,7 49,6
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49,3 49
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 50 49,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49,8 49,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 50,8 50,5
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa lipiec 2,00% 2,00%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 229 tys. 221 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB Lipiec
1545 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 52,7 52,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 53 52,9
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw czerwiec 651 tys. 623 tys.
Piatek, 25 lipca 2025
8:00 Br\)//\i;khia Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 1,20% -2,70%
8:00 Br\)//\i;khia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -1,30%
10:00 Niemcy  Indeks instytutu Ifo lipiec 89 88,4
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 3,90%
1430 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku wst. czerwiec -10,30% 16,40%

(m/m)
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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