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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 107395.60 -0.56% +8.50% +35.0%
We wtorek na warszawskim rynku przewazaty niedzwiedzie. Indeks WIG20 zaliczyt ruch powrotny
do wybitego podczas piatkowe] sesji oporu powyzej poziomu 2900 punktéw. Jego utrzymanie daje WIG20 2929.23 -0.70% +8.83% +33.6%
szanse bykom na kontynuacje zwyzek z poprzedniego tygodnia. Notowaniom indeksu blue-chips mWIG40 8020.57 -0.40% +6.83% +31.0%
ciazyty walory CD Projekt (-3,51%) oraz Dino (-1,65%). Nie pomagaty réwniez banki, ktdre zaliczyty

WI 292117 -0.03% +3.55% +23.8%
spadek notowan od -0,66% do -1,45%. Na plus wyrdznity sie spétki konsumenckie tj. Pepco SWIGEO 9 0 0.03% 3.55% 38%
(+1,02%), LPP (+0,57%) czy Zabka (+0,38%). Relatywna site pokazaty takze walory KGHM, ktdry WIG20 USD 807.92 -0.73% +11.3% +51.7%
wzrést 0 0,86%. Nieco lepiej zachowaty sie indeksy srednich i matych spotek, jednak rowniez i im WIG20 TR 6293.64 -0.70% +9.29% +36.3%
zabrakto sity na pozytywne zakoriczenie sesji. Indeks mWIG40 odnotowat spadek o 0,40%, a indeks
sSWIG80 (-0,03%) minimalnie stracit wzgledem poniedziatkowej sesji. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD

S&P500 6309.62 +0.06% +4.72% +7.28%
Kontynuagje realizacji zyskéw obserwowaliémy ‘Fakze na europejskich ryn.kach. Nigmiecki DAX Nasdaq C. 20892.69 -0.39% +6.43% +8.19%
obsunat swg g ponad 1%, a francuski CAC40 zn|zl§owa{ 0 0,69/.0. Rynek niewatpliwie czeka na DAX 2404190 -1.09% +332% +20 8%
rozstrzygniecie sprawy 30% taryf handlowych natozonych na kraje UE przez Donalda Trumpa. Na . ) )
dzi$ nie ma jeszcze porozumienia miedzy Europa a Stanami Zjednoczonymi. Z kolei na Wall Street, CAC40 7744.41 -0.69% *2.74% +4.93%
nadal bez wiekszych zmian, a amerykariski indeks szerokiego rynku, S&PS500 po stabym FTSE250 21934.26 -0.36% +3.85% +6.36%
podazowym otwarciu wrécit w rejony z poniedziatku notujgc wzrost o symboliczne 0,06%. Wigksza BUX 100311.00 -1.01% +3.22% +26.5%
presja sprzedajacych utrzymata sie na najwiekszych spétkach technologicznych. Indeks NIKKE] 3977492 -011% +3.70% -0.30%
Nasdagl100 spadt podczas wczorajszej sesji 0 0,50%, a cigzyty w duzej mierze walory spétek ’ ’ ' )

Hang Seng 25130.03 +0.54% +6.08% +25.3%

pdtprzewodnikowych tj. Nvidia (-2,54%) czy Broadcom (-3,34%). W obliczu zblizajacego sie
posiedzenia Fed, w ostatnich wypowiedziach Donalda Trumpa mozna dostrzec wyrazny nacisk w OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
strone Jerome'a Powella. Prezydent Stanéw Zjednoczonych stwierdzit, ze prezes Fed utrzymuje

: ) ) o ) . Polska 5.335 -1.31% -5.58% -9.31%
wysokie stopy procentowe ze wzgleddw politycznych, a obnizki stép sa koniecznosciag nawet do
1pp. USA 4.345 -0.78% -0.07% -5.05%
Niemcy 2.5890 -0.88% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425248 +0.18% -0.50% -0.55%
Dzi§ poznamy dane o stopie bezrobocia w Polsce, jak réwniez tygodniowe dane o zapasach ropy ) Y .
w USA. O poranku na gietdach azjatyckich obserwujemy wigksze wzrosty wywotane podpisanymi USD/PLN 3.61935 -0.29% -1.95% -12.36%
umowami handlowymi miedzy Stanami Zjednoczonymi, a Japonia. Tamtejszy indeks Nikkei rosnie CHF/PLN 456711 +0.42% +0.52% +0.34%
0 ponad 3'5%',% chilnskil HalngvSeng 0 plonad 1%. lPozytywny senFyrﬁent ‘mOZe wrdci¢ takzle ng Stary GBP/PLN 489549 -0.04% -192% -526%
Kontynent, jesli pojawia sie informacje o mozliwym porozumieniu miedzy USA, a krajami strefy
euro. Kontynuowany bedzie takze sezon publikacji wynikéw spétek zagranicznych za Il kwartat - EUR/USD 117493 +0.48% +1.48% +13.5%
m.in. w $rode po sesji raporty pokaze Alphabet oraz Tesla. SUROWCE Kurs 1D M YTD
. Brent ($/bbl) 68.59 -0.90% -2.74% -8.11%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 344370 v109%  +143% +30.4%
3% Miedz (c/Lb) 57215  +149%  +180%  +42.1%
0
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0,
gég WZROSTY SPADKI
7% PLAZACNTR +18.37% GETIN -8.25%
2% RAEN  +10.24% LSISOFT ~ -8.03%
_200 ASBIS +7.30% GPW -6.43%
- (]
-13% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
-18%
GPW 1497,27 139 (38.4% 179 (49.4%
lip-24 paz-24 sty-25 kwi-25 ( ‘) ( ‘)

WIG — \\/|G20 e MW G40 — S\V1G80
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WIG20 i mWIG40

Cyfrowy Polsat

Zmiany w RN sp6tki

TiVi Foundation, akcjonariusz Cyfrowego Polsatu odwotat Mirostawa Btaszczyka ze stanowiska
prezesa spotki i w jego miejsce powotat Andrzeja Abramczuka. Akcjonariusz odwotat takze
Zygmunta Solorza ze stanowiska przewodniczacego rady nadzorczej spotki i w jego miejsce
powotat Daniela Kaczorowskiego.

Z ta decyzja nie zgadza sie Zygmunt Solorz, a jego prawnik poinformowat, ze zaskarzenie do
tej decyzji zostanie niezwtocznie ztozone.

"Zygmunt Solorz, bedacy wtascicielem Grupy Polsat Plus, wyraza gteboka dezaprobate dla
dyskutowanych zmian, z catg moca podkres$lajac bezprawne i pozastatutowe dziatania lezace
U podstaw tej, jedynie przejsciowej, sytuacji".

"Dzisiejsze, rzekomo skuteczne zmiany, zostang niezwtocznie zaskarzone, poniewaz stojg w
sprzecznos$ci tak z procedurami, jak i prawem. Rzekome odwotanie Zygmunta Solorza ze
stanowiska szefa rady nadzorczej jest w jego ocenie wytgcznie czasowym wybiegiem majacym
na celu zwrdcenie uwagi na spor wokot spotki, co nie stuzy jej biezacym operacjom”

Dzieci Zygmunta Solorza ze zrozumieniem przyjmuja decyzje Fundacji TiVi o zmianach w
spotkach Grupy Polsat. Z kolei ich petnomocnik Pawet Rymarz odrzuca sformutowane przez
prawnika Zygmunta Solorza zarzuty o wadliwych decyzjach personalnych w tych spétkach.

"Z nadzieja na stabilizacje sytuacji w Grupie odebra¢ mozna nominacje 0sab, ktére wskazano
do petnienia rol nadzorczych i zarzadczych - wybrano managerow z bardzo duzym
doswiadczeniem, znajacych grupe. To nominacje nastawione na interes spotek i uspokojenie
sytuacji"

Grupa Azoty

Spétka ma dokument z bankami nt. mozliwych opcji docelowej struktury finansowania

o lesteSmy w fazie rozmdw z instytucjami finansujacymi w zakresie systemowych,
dtugofalowych rozwigzan poprawiajacych sytuacje finansowa Grupy Azoty. Podpisany
dokument jest podsumowaniem aktualnie rozwazanych opcji dotyczacych docelowe;
struktury finansowania Grupy Azoty"

e "W przypadku osiagniecia wstepnego porozumienia z instytucjami finansujacymi w
zakresie docelowych rozwigzan finansowania Grupy Azoty, spo6tka poinformuje o tym
stosownym raportem biezacym"

e W ramach podpisanego porozumienia Skarb Paristwa rozwaza dokapitalizowanie
Grupy Azoty na kwote do 1,6 mld zt, a instytucje finansowe rozwazajg
Srednioterminowy plan restrukturyzacyjny, w ramach ktérego zadtuzenie zostanie
podzielone na trzy czesci.

e "Plan zaktada konwersje dtugu Grupy Azoty na akcje spdtki, zamiane zadtuzenia na
obligacje partycypacyjne oraz balonowa sptate zadtuzenia po pieciu latach” -
powiedziato zrddto.

e Zgodnie z porozumieniem, Grupa Azoty ma przeprowadzi¢ konieczng
restrukturyzacje, ale nie ma w nim mowy o zwolnieniach pracownikdw”

Mirbud

Nowa umowa

e Mirbud podpisat umowe na budowe tacznika drogowego dla rozwoju transportu
intermodalnego w Stawkowie o wartosci 189,6 mln zt brutto

e Przedmiotem umowy jest realizacja zadania dotyczaca budowy tacznika drogowego
pomiedzy Droga Krajowa nr 94 a Euroterminalem i stacja PKP LHS w Stawkowie dla
rozwoju transportu intermodalnego.

e Termin realizacji zadania ustalono na 42 miesigce od dnia wskazanego przez
zamawiajacego nakazujacego przystapienie do realizacji umowy.
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Rainbow Tours

Spétka notuje wzrost przedsprzedazy oferty Lato 2025 o ok. 7,6 proc. Rdr

Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Lato 2025" do 15 lipca
2025 roku obejmowata 528.936 0sdb, co oznacza wzrost o ok. 7,6 proc. w poréwnaniu do
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "Lato 2024" w tym samym okresie 2024 r.

Jak podano, chodzi o wycieczki realizowane w miesigcach: kwieciert - pazdziernik 2025 roku,
od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do 15 lipca 2025 roku.

Synektik

Spétka przyjeta plan podziatu na dwa niezalezne podmioty

Synektik przyjat plan podziatu spdtki na dwa niezalezne podmioty; do nowoutworzonej spotki
Syn2bio wydzielona zostanie dziatalnos$¢ zwiazana z badaniami nad nowymi czasteczkami
farmaceutycznymi

Pozostata dziatalnos¢ pozostanie w Synektiku, a obie spotki beda notowane na GPW.
"Przyjecie planu podziatu to wazny krok przyblizajacy nas do planowanego podziatu Synektika
na dwie niezalezne firmy, prowadzace odmienng dziatalnos$¢ i przyciagajace inwestorow o
réznym profilu i 'apetycie na ryzyko'. Przeniesienie do Syn2bio dziatalnosci zwiazanej z
badaniami nad nowymi czgsteczkami farmaceutycznymi, w tym nad kardioznacznikiem -
naszym flagowym projektem badawczym - umozliwi pozyskanie nowych zrddet ich
finansowania"

"Z kolei Synektikowi, ktérego wyniki dotychczas byty obcigzone kosztami tych badan, pozwoli
na osigganie wyzszej rentownosci i wyptacanie wyzszych dywidend. Rozdzielenie
dotychczasowej, zrdéznicowanej dziatalnosci do niezaleznych spotek pozwoli ponadto
inwestorom na odrebng, rzetelng wycene, uwzgledniajaca potencjat kazdej z nich. Jestesmy
przekonani, ze w konsekwencji bedzie to prowadzic¢ do zwiekszenia wartosci obu spotek”
"Naszg intencja jest, aby zakoriczy¢ ten etap na poczatku 2026 roku, co umozliwi nam
sfinalizowanie podziatu i wprowadzenie akcji nowej sp6tki na GPW w pierwszej potowie
przysztego roku"

SWIG80 i inne

+/-

Dadelo

Uruchomienie naboru na doptaty do roweréw elektrycznych i cargo planowane w 2025 r.
Nabor wnioskdw o dofinansowanie zakupu nowych rowerdw elektrycznych, roweréw cargo |
elektrycznych wdzkdow rowerowych planowany jest na 2025 r., ale jeszcze nie ustalono
konkretnej daty - poinformowat resort klimatu w odpowiedzi na interpelacje poselska. Na
realizacje programu zaplanowano do 50 mln zt.

Planowana maksymalna wysokos¢ dotacji moze wynies¢ do 50 proc. kosztow
kwalifikowanych: do 2.500 zt dla standardowych rowerdéw elektrycznych oraz do 4.500 zt dla
rowerow cargo i wozkéw elektrycznych. Zgodnie z zatozeniami, dofinansowanie bedzie
wyptacane w formie refundacji po zrealizowaniu zakupu.

PKP Cargo

Spétka jesienig wystapi z roszczeniem o pokrycie szkdd w zwiazku z decyzjq weglowa

PKP Cargo zamierza jesienig wystapic¢ z roszczeniem o pokrycie poniesionych szkod w zwigzku
z tzw. decyzja weglowg premiera z 2022 r., powotujac sie na prawo do petnego wynagrodzenia
i odszkodowania w sytuacji wyzszej koniecznosci.

Podczas posiedzenia sejmowej komisji infrastruktury prezes PKP Cargo stwierdzita, ze decyzja
weglowa miata zaréwno bezposrednie pozytywne skutki (wynagrodzenie za przewdz wegla),
jak i bezposrednie negatywne skutki, takie jak kary za niewykonanie kontraktdw.

Dodata, ze wystapity ponadto posrednie negatywne konsekwencje, w tym odstgpienie
klientow od umodw lub zmniejszenie przewozonej masy, a takze utracone korzysci oraz
niewykorzystane naktady inwestycyjne, np. na przygotowane, ale nieuzywane weglarki.

"Jesli chodzi o decyzje weglowa, nie mozemy panstwu powiedzie¢ doktadnie, jaki skutek
finansowy ta decyzja w firmie spowodowata, bo jesteSmy w fazie finalnych analiz.
Wspdtpracujemy tutaj z renomowang kancelaria prawng i renomowanym doradcg
branzowym oraz instytutem naukowym"

Polwax

Przeglad opcji strategicznych

< BNP PARIBAS

* . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwesty

ibas.pl

uww.anparibas.pl



Zarzad Polwax zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych w zakresie Inwestycji
FUTURE. Jego celem jest rozpoznanie aktualnych mozliwosci zwigzanych z realizacja
inwestycji.

"Istotnymi elementami procesu przegladu opcji strategicznych w powyzszym zakresie beda:
rewizja zatozen przyjetych przy podejmowaniu wczesniejszych decyzji w zakresie realizacji
inwestycji FUTURE, ocena obecnego stanu realizacji inwestycji, w tym stanu technicznego
zabezpieczonych elementdw inwestycji oraz badanie rynku pod katem mozliwosci pozyskania
inwestora finansowego i/lub branzowego.”

"Zarzad wskazuje, iz na chwile obecng nie zostaty podjete zadne decyzje dotyczace wyboru
konkretnej opcji strategicznej dot. mozliwosci realizacji Inwestycji FUTURE. Czas trwania
przegladu opcji strategicznych zostanie dostosowany do skomplikowanego charakteru
Inwestycji oraz bedzie uwzgledniat uwarunkowania rynkowe, a takze postanowienia
zawartego w dniu 24 czerwca 2025 roku pomiedzy spdtka, Mostostal Zabrze oraz Orlen
Projekt porozumienia ugodowego, ktdrego przedmiotem jest polubowne rozwigzanie sporéw
toczacych sie pomiedzy spotka i Orlen Projekt, zwigzanych z Inwestycjg FUTURE"

Selvita Nowe zlecenie
Spotka zalezna Selvity otrzymata trzy zlecenia na realizacje prac. taczna wartos$¢ zlecen
wynosi ok. 11,9 mln zt. Jak podano, w ramach zlecern spdtka zapewni kontynuacje
kompleksowego wsparcia naukowego w zakresie badan ADME/DMPK, w tym ustugi
profilowania fizykochemicznego, ustugi analityczne oraz badania in-vivo PK dla duzych i
matych czasteczek, ktore maja wspierac programy badawcze.

Prace beda wykonywane w laboratorium w Zagrzebiu i bedg trwac do 31 grudnia 2025 roku.

Zlecenia stanowig kontynuacje wieloletniej wspotpracy, prowadzonej na podstawie ramowej
umowy o Swiadczenie ustug zawartej w lipcu 2015 roku.

Unibep Wybdr oferty spétki uniewazniony
Wybdr oferty Unibepu na realizacje zadania "Budowa obwodnicy Starogardu Gdanskiego w
ciggu drogi krajowej nr 22" zostat uniewazniony. Jak podano, zamawiajacy dokonat
uniewaznienia wyboru oferty Unibepu oraz dokona ponownego badania i oceny ofert.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 23 lipca 2025

ENTER

Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

GPW Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,15 zt na akcje.

KRKA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 8,25 euro na akcje.

TEXT Dzieni us;a[enia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/25 w wysokosci 1,51
zt na akcje.

UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

WAWEL Wyptata dywidendy 10 zt na akcje.

czwartek 24 lipca 2025

GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
INPRO Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

KRKA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KRKA Wyptata dywidendy 8,25 euro na akcje.

LSISOFT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

piatek 25 lipca 2025

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ELEKTROTI Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

INPRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

SONEL Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.

TORPOL Wyptata dywidendy 1,35 zt na akcje.

ULTGAMES Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

WIRTUALNA Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.

poniedziatek 28 lipca 2025

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
NWZA ws. ustanowienia w spétce programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu
DADELO zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zmiany statutu oraz przyjecia Polityki Wynagrodzer Cztonkdw
Zarzadu i Rady Nadzorczej.
KOMPAP Wyptata dywidendy 1,30 zt na akcje.
NEUCA Wyptata dywidendy 16 zt na akcje.
NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
OPONEO.PL w ramach kapitatu docelowego z mozliwo$cig wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.
ULTGAMES Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

wtorek 29 lipca 2025

MILLENNIUM

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku

$roda 30 lipca 2025

KETY

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SANPL

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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NWZA ws. skrécenia kadencji RN, odwotania cztonkéw RN, ustalenia liczby cztonkéw RN nowej kadencji, powotania

DIGITANET cztonkéw RN na nowg kadencje.

TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 1,51 zt na akcje.
czwartek 31 lipca 2025

ENEA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ABPL NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen dla cztonkéw RN i in.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

SNTVERSE NWZA ws. m.in. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
piatek 1 sierpnia 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CEZ Wyptata dywidendy 47 CZK na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 lipca 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec -1,80% -1,70% -1,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -0,10% 1,40% 3,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) czerwiec 2,20% -1,20% -2,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 9,00% 8,60% 8,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec -0,80% -0,80% -0,80%
16:00 USA E”Oiﬁiievgi‘;aég;tgw wyprzedzajacych - czerwiec  -030%  -0,20% -0,10%
Wtorek, 22 lipca 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,10% 4,70% 4,30%
14:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) - ceny state czerwiec 2,20% 3,90% 4,40%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 10,50% 10,20% 10,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -20,00 -3,00 -7,00
Sroda, 23 lipca 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 5,10% 5,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -3,8b6|3ﬂkmln
Czwartek, 24 lipca 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 48,5 48,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 49,7 496
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49,3 49
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 50 49,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49,8 49,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 50,8 50,5
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa lipiec 2,00% 2,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 229 tys. 221 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 52,7 52,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 53 52,9
16:00 USA Sprzedaz nowych domow czerwiec 651 tys. 623 tys.
Piatek, 25 lipca 2025
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 1,20% -2,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -1,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 89 88,4
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 3,90%
1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. czerwiec -10,30% 16,40%
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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