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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Weczorajszy sentyment na GPW przynidst kontynuacje wzrostéw gtéwnych krajowych indekséw.
Liderem zwyzek byty banki tj. Alior (+3,64%), PKOBP (+3,00%) czy Pekao SA (+2,46%), ktérych
notowania podtrzymaty indeks WIG20 (+0,74%) na poziomie ponad 2950 punktéw. Korekte
notowan zaliczyty walory Pepco oraz CD Projektu, znizkujac odpowiednio 0 2,74% i 1,28%. W drugiej
i trzeciej linii warszawskiego rynku réwniez przewage miaty byki, gdzie indeks mWIG40 wzrést o
0,70%, podczas gdy indeks matych spétek zaliczyt kolejny historyczny rekord rosnac ostatecznie o
0,12%. Na Starym kontynencie inwestorzy ostroznie przyjeli nieoficjalne informacje o finiszu
negocjacji w sprawie cet handlowych miedzy Unig Europejska a Stanami Zjednoczonymi. Nowa
umowa zaktada ustalenie maksymalnej taryfy celnej na poziomie 15% (z wczes$niej zapowiadanej
30% stawki). Jesli natomiast nie dojdzie do ostatecznego porozumienia przed 1 sierpnia to UE jest
gotowa natozy¢ na USA cta odwetowe. W centrum wydarzerl byta réwniez decyzja EBC o
utrzymaniu wszystkich stép procentowych na dotychczasowym poziomie - stopa depozytowa 2%
, stopa refinansowa 2,15%, stopa lombardowa 2,4%. Prezeska Europejskiego Banku Centralnego
Christine Lagarde podtrzymata podczas czwartkowej konferencji swdj wczesniejszy przekaz, ze
bank jest pozycjonowany w dobrym miejscu, poniewaz projekcje wskazuja na stabilizacje inflacji
w celu na poziomie 2 proc. Wewnetrzna presja cenowa dalej stabnie, a ptace rosnag wolniej. W
trudnym otoczeniu globalnym gospodarka na razie wykazuje ogdélna odpornos$¢, do czego
przyczyniaja sie m.in. wczesniejsze obnizki stép procentowych wprowadzone przez Rade
Prezeséw. Jednocze$nie to otoczenie pozostaje wyjatkowo niepewne, zwtaszcza z powodu sporéw
handlowych. Oprécz tego zgodnie z oczekiwaniami wypadty odczyty wskaznikéw PMI dla
przemystu oraz ustug, ktére wzrosty wzgledem poprzedniego miesigca. Na te wydarzenia
niemiecki DAX zareagowat wzrostem o 0,23%, a francuski CAC40 obsunat sie 0 0,41%. Za oceanem
publikacje wynikowe wskazuja niezmiennie na umiarkowany pozytywny sentyment. Amerykanski
S&PS500 wzrdst 0 0,07%, a technologiczny Nasdaql100 zaliczyt zwyzke rzedu 0,25%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzi§ w kalendarzu makro brak istotnych wydarzen gospodarczych. W Stanach Zjednoczonych
inwestorzy skupia swoja uwage na kolejnych publikacjach wynikowych mniejszych amerykariskich
spotek, a pozycjonowanie pod kolejny tydzied bedzie widoczne na wiekszych spétkach. W
przysztym tygodniu raporty opublikuja firmy z grona Magnificent 7 m.in. Microsoft, Apple, Amazon
czy Meta.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D 1M YTD
WIG 108690.07 +0.66% +7.20% +36.6%
WIG20 2968.34 +0.74% +7.44% +35.4%
mWIG40 8107.98 +0.70% +5.67% +32.4%
SWIG80 29383.99 +0.12% +3.78% +24.5%
WIG20 USD 819.80 +0.81% +8.55% +53.9%
WIG20 TR 6377.67 +0.74% +7.79% +38.2%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 6363.35 +0.07% +4.45% +8.19%
Nasdagq C. 21057.96 +0.18% +5.75% +9.05%
DAX 24295.93 +0.23% +2.77% +22.0%
CAC40 7818.28 -0.41% +2.66% +5.93%
FTSE250 2215541 +0.64% +3.89% +7.43%
BUX 101371.25 +0.50% +3.48% +27.8%
NIKKEI 41826.34 +1.59% +7.83% +4.84%
Hang Seng 25667.18 +0.51% +6.16% +28.0%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5491 +0.79% -0.62% -6.66%
USA 4397 +0.32% +2.33% -391%
Niemcy 2.7030 +2.43% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425764 +0.18% +0.12% -0.43%
USD/PLN 3.62439 +0.37% -1.05% -12.24%
CHF/PLN 455720 +0.01% +0.18% +0.13%
GBP/PLN 4.89630 -0.16% -1.80% -5.25%
EUR/USD 1.17472 -0.19% +1.18% +13.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 69.18 +098%  +455%  -7.32%
Ztoto ($/0zt) 3373.50 -0.71% +1.19% +27.7%
Miedz (c/Lb) 580.15 -031%  +19.1%  +44.1%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-07-24
WZROSTY SPADKI
PLAZACNTR +13.41% PASSUS -10.45%

UNIMOT +9.10% EUCO -5.29%

SELVITA +8.11% NANOGROUP -3.77%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1554,97 136 (38.1%) 173 (48.5%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Oferta sp6tki najkorzystniejsza
Oferta Budimeksu za 358,9 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
gdariskiego oddziatu Generalnej Dyrekcji Krajowych Drég i Autostrad na budowe obwodnicy
Starogardu Gdanskiego.
Termin rozpoczecia robdt zostat wyznaczony na dzien podpisania umowy przez obie strony.
Wybdr oferty spdtki jako najkorzystniejszej nie Swiadczy o jej wyborze do realizacji.
Roboty majg zakoriczy¢ sie wciggu 39 miesiecy od podpisania umowy, z pominieciem okresow
zimowych.

Pepco Group Plan restrukturyzacji sieci w Niemczech
Pepco Germany planuje przeorganizowac swojg sie¢ sklepéw w Niemczech w ramach
prowadzonego postepowania restrukturyzacyjnego - poinformowata spétka w komunikacie
prasowym. Pepco Group zadeklarowato swoje wsparcie dla tego procesu.
Pepco Group NV dazy do reorganizacji swojej niemieckiej sieci sklepéw. W tym celu Pepco
Germany GmbH ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 270 niemieckiego
Kodeksu Upadtosciowego w Sadzie Rejonowym Berlin-Charlottenburg.
"Celem postepowania jest dostosowanie Pepco Germany do rynku niemieckiego i lepsze
przygotowanie go do potencjalnego sukcesu w dtuzszej perspektywie. Wszystkie sklepy
pozostang otwarte do odwotania i beda nadal zaopatrywane w najnowsze kolekcje. Grupa
Pepco, jako akcjonariusz, zadeklarowata gotowo$¢ wsparcia procesu restrukturyzacji i
zabezpieczenia finansowania postepowania"
Pepco Germany prowadzi 64 sklepy w catych Niemczech, ze szczegélnym uwzglednieniem
Niemiec Wschodnich. Sklepy Pepco oferujg odziez i artykuty codziennego uzytku. Po wejsciu
na rynek w 2022 roku, niemiecka sie¢ sklepdw napotkata trudnosci w rozwoju, a obecnie
generuje straty.

SWIG80 i inne

+/-

Aplisens OdpowiedZ na zaproszenie do sprzedazy akcji
W zaproszeniu do sprzedazy maksymalnie 292.163 akcji wtasnych Aplisensu akcjonariusze
ztozyli oferty na 662.453 sztuki. Aplisens zaprosit do sprzedazy akcji 9 lipca w cenie 20,1 zt
za walor. Przyjmowanie ofert rozpoczeto sie 10 lipca. Celem buybuck'u jest realizacja
programu motywacyjnego spotki na lata 2023-2025.

Diagnostyka Wywiad z wiceprezesem

e Grupa Diagnostyka w 2025 r. zaktada utrzymanie rentownos$ci EBITDA, a w $rednim
terminie widzi przestrzen do jej poprawy. Wyzwaniem sg m.in. koszty pracy. Grupa
rozmawia z kilkoma potencjalnymi celami akwizycyjnymi z sektora diagnostyki
obrazowe;.

e "Patrzac na caty 2025 r. raczej mowimy o stabilnej rdr rentownosci EBITDA.
Natomiast w Srednim terminie widze przestrzent do tego, aby popracowac nad
poprawag rentownosci EBITDA za sprawag m.in. dziatan optymalizacyjnych, dalszej
ekspansji w sektorze diagnostyki obrazowej oraz efekcie dzwigni operacyjnej, czyli
lepszej absorpcji kosztéw dzieki rosngcym wolumenom”

e "Patrzymy z optymizmem na drugie pé6trocze 2025 roku i podtrzymujemy nasze
ambicje finansowe przedstawione w trakcie IPO, konferencji wynikowych i spotkan z
inwestorami oraz analitykami. Pierwsze potrocze zakonczyliSmy zgodnie z
zatozeniami budzetowymi, co potwierdza konsekwentng realizacje naszej strategii
rozwoju"
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e "Systematycznie ros$nie Srednia cena badan wspierana przez korzystny miks
produktowy - w tym istotne wzrosty cen badan genetycznych i histopatologicznych
- oraz rozpoczeciu konsolidacji spétek obrazowych. Sprzyjaja nam czynniki
demograficzne, rosnace zapotrzebowanie na ustugi oraz wigksza $wiadomosc
spoteczna w zakresie profilaktyki zdrowotnej. Rdwnowazymy rosnace koszty pracy
adekwatnymi korektami cen ustug bez negatywnego wptywu na wolumeny badan"

e "Naszag ambicjg jest uzyskanie pozycji jednego z czotowych graczy na tym rynku.
Widzimy znaczacy potencjat wzrostu w diagnostyce obrazowej szczegdlnie w
kontekscie rosnacego zapotrzebowania na nowoczesne badania oraz dynamicznego
rozwoju zaawansowanych technologii"

Genomtec Wywiad z prezesem

e Genomtec liczy na sprzedaz lub licencjonowanie Genomtec ID, a w przypadku
OncoSNAAT na partnerstwo strategiczne zakoriczone sprzedaza. W Il pétr. chce
sfinalizowac¢ zmiany w strukturze organizacyjnej oraz zakoriczy¢ prace nad nowg
generacjg karty mikroprzeptywowej w projekcie Genomtec ID.

e "Zdajemy sobie sprawe, ze ten proces sie wydtuza, ale wynika to z sytuacji rynkowej
i dialogu merytorycznego jaki prowadzimy z potencjalnymi partnerami -
dostarczenie odpowiednich danych w odpowiedzi na zadawane nam pytania wymaga
niejednokrotnie przeprowadzania dodatkowych pracochtonnych eksperymentalnych
testow i pomiaréw laboratoryjnych, co z kolei zabiera sporo czasu”

e "Zgoda NWZ to duzy krok milowy w catym procesie, ktéry zapoczatkowaty informacje
sptywajace z rynku i od naszego doradcy. Przed nami jeszcze kwestie formalne
dotyczace rejestracji zmian w KRS oraz podpisania anekséw do umdw z agencjami,
ktore przyznaty nam granty, od ktorych mamy juz wstepnie pozytywne decyzje. Nie
spodziewamy sig jednak, by zajeto to dtuzej niz kilka tygodni”

e "Pracujemy nad nowg generacja karty mikroprzeptywowe] w projekcie Genomtec ID,
ktéra ma by¢ tansza w produkcji i dawac¢ szybszy wynik niz obecne, bardziej
kompleksowe rozwigzanie. To wynik rozmow z uczestnikami rynku i naszymi
potencjalnymi partnerami - dla nich istotne jest skrdcenie czasu diagnostyki, jak i
obnizenie kosztow"

Grodno Spétka chce w paZdzierniku przedstawié nowa strategie.

"Naszym celem jest dalszy rozw¢j platformy do sprzedazy e-commerce oraz nowoczesna
forma komunikacji z klientem poprzez naszg nowg strone internetowa. Spétka podjeta prace
nad nowa strategig biznesowa, ktéra zostanie ogtoszona w pazdzierniku biezacego roku
kalendarzowego. Réwnoczesnie podjeto decyzje o przyjeciu strategii ESG, ktora okresla cele
zréwnowazonego rozwoju na kolejne 5 lat"

"Przyszto$¢ oceniam pozytywnie. Korzystne perspektywy dla branzy elektrotechniczne;
nakreslane sg przez ,wielkie budowanie”, ktdre ma zaistnie¢ w Polsce w latach 2025-2026.
Przekaz ten wzmacniany jest przez obiecywany przez Premiera RP na rok 2025 poziom
inwestycji, siegajacy nawet ponad 650 mld zt i prognozowany wzrost PKB o okoto 3,5 proc.
rok do roku"

Izostal Szacunkowe wyniki
Izostal szacuje, ze w Il kwartale 2025 roku EBITDA spétki wzrosta o 54 proc. rdr do 11,8 mln
zt. Przychody spdétki wzrosty o 130 proc. do 344,3 mln zt, zysk netto o 63 proc. do 4,7 mln zt.
W catym | potroczu 2025 roku, EBITDA sp6tki wzrosta o0 39 proc. do 23,3 mln zt, przychody o
115 proc. do 649,7 mln zt, a zysk netto o 31 proc. do 7,9 mln zt.

Pekabex Umowa o wspétpracy ws. infrastruktury tramwajowe;
Pekabex podpisat umowe o wspétpracy z firmg KZN Contrack, ktdra dotyczy infrastruktury
tramwajowej. Celem wspotpracy jest zwiekszenie efektywnosci projektow infrastrukturalnych
w Polsce, m.in. poprzez skrdcenie czasu remontow i ograniczenie kosztow dzieki zastosowaniu

prefabrykatow.
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Jak poinformowano w komunikacie, synergia kompetencji obu firm - technologii torowych KZN
Contrack oraz zaplecza produkcyjnego i logistycznego Pekabeksu - ma umozliwi¢ ekspansje
na rosnacym rynku miejskich inwestycji infrastrukturalnych.

Modernizacja rozjazdéw tramwajowych na Placu Zawiszy w Warszawie jest pierwszym
wspolnym projektem obu firm. Pekabex odpowiada za dostarczenie prefabrykowanych ptyt
torowych, wykorzystywanych w projekcie realizowanym w czterech etapach.

Unimot

Plany wejscia w sektor obronny

Grupa Unimot planuje wejscie w sektor obronny poprzez udziat kapitatowy w nowo powotane;
spotce PZL Defence. Projekt realizowany bedzie we wspdtpracy z PZL Sedziszéw oraz
partnerem ukrainskim.

Dodano, ze rownolegle zawarto umowe, na mocy ktdrej Unimot - po rejestracji PZL Defence
w Krajowym Rejestrze Sagdowym - nabedzie 40 proc. akcji nowej spétki za kwote 400 tys. zt.
Wstepna struktura akcjonariatu przewiduje ponadto docelowy udziat PZL Sedziszéw na +
poziomie 10 proc. oraz partnera ukrainskiego z pakietem 50 proc. akcji.

"Po zakonczeniu procesu inwestycyjnego i uzyskaniu wymaganych zgod administracyjnych,
planowane jest uruchomienie przez spotke PZL Defence produkcji drondw cywilnych, a
nastepnie - po uzyskaniu koncesji - rozszerzenie dziatalnosci o segment drondéw wojskowych
oraz systemow antydronowych przeznaczonych do ochrony infrastruktury krytycznej"

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 25 Lipca 2025
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ELEKTROTI Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
INPRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.
KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.
SONEL Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.
TORPOL Wyptata dywidendy 1,35 zt na akcje.
ULTGAMES Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
WIRTUALNA Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.

poniedziatek 28 lipca 2025

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
NWZA ws. ustanowienia w spétce programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu
DADELO zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zmiany statutu oraz przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkdw
Zarzadu i Rady Nadzorczej.
KOMPAP Wyptata dywidendy 1,30 zt na akcje.
NEUCA Wyptata dywidendy 16 zt na akcje.
NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
OPONEO.PL w ramach kapitatu docelowego z mozliwoscig wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.
ULTGAMES Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
wtorek 29 lipca 2025
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku
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$roda 30 lipca 2025

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NWZA ws. skrdcenia kadencji RN, odwotania cztonkéw RN, ustalenia liczby cztonkdéw RN nowej kadencji, powotania

DIGITANET cztonkéw RN na nowa kadencje.

TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 1,51 zt na akcje.
czwartek 31 lipca 2025

ENEA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ABPL NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen dla cztonkéw RN i in.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

SNTVERSE NWZA ws. m.in. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
piatek 1 sierpnia 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CEZ Wyptata dywidendy 47 CZK na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 lipca 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec -1,80% -1,70% -1,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -0,10% 1,40% 3,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) czerwiec 2,20% -1,20% -2,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 9,00% 8,60% 8,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec -0,80% -0,80% -0,80%
16:00 USA 'C”oie]f;e"rv]z‘;aéggﬁzw wyprzedzajacych - czerwiec  -0,30% -0,20% -0,10%
Wtorek, 22 lipca 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,10% 4,70% 4,30%
14:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) - ceny state czerwiec 2,20% 3,90% 4,40%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 10,50% 10,20% 10,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -20,00 -3,00 -7,00
Sroda, 23 lipca 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 5,20% 5,10% 5,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier —3,%katn _O’SFTLn -3,8b(?ﬂkmln
Czwartek, 24 lipca 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 48,4 48,5 48,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 49,7 49,7 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49,2 49,3 49
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 50,1 50 49,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49,8 49,8 49,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 51,2 50,8 50,5
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa lipiec 2,00% 2,00% 2,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 217 tys. 229 tys. 221 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49,5 52,7 52,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 55,2 53 52,9
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw czerwiec 651 tys. 623 tys.
Piatek, 25 lipca 2025
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 0,90% 1,20% -2,80%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 1,70% 1,80% -1,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 89 88,4
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 3,90%
1430 USA (Z%Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. czerwiec -10,30% 16,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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