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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 108552.82 -0.13% +7.24% +36.4%
W piatek gtowny indeks warszawskiej gietdy doznat umiarkowanego spadku i zamknat sie na ) . .
poziomie 2962 pkt (-0,18%). Najmocniej cigzyty notowania Orlenu, ktére spadty o ponad 2%. WIG20 2962.94 -0.18% +7.78% +35.2%
Zachowanie polskiego indeksu blue chips wpisywato sie w nastroje panujace w Europie, gdzie mWIG40 8101.42 -0.08% +491% +32.3%
ﬁiemiecki DAX spadt 0 0,32%. Z ll<oLei na Wall Street przeyvage mieli kupuj;cy i lzarovvlnol S&P lSOO SWIGSO 29467 35 +0.28% +3.43% +24.9%
jak i Nasdaq wyznaczyty nowe historyczne szczyty. Trwajacy sezon na publikacje wynikéw spétek
za Il kwartat przebiega dobrze, ponad 80% spdtek z S&P 500 ktdre do tej pory pochwalito sie WIG20 USD 817.94 -0.23% +8.75% +53.6%
wynikami, osiagneto zysk wyzszy od prognoz. WIG20 TR 6366.08 -0.18%  +8.12% +37.9%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII S8P500 SEd 04 as seon
Poniedziatkowy kalendarz makroekonomiczny jest pusty, ale inwestorzy beda dzi$ wyceniaé Nasdagq C. 2110832 +0.24% +5.68% +9.31%
umowe handlowa miedzy USA a UE. Prezydent Donald Trump i przewodniczaca KE Ursula von der DAX 24217.50 -0.32% +3.06% +21.6%
Leyen poinformowali w niedziele o osiagnigciu porozumienia handlowego. Umowa naktada 15% CAC40 7834.58 +0.21% +3.66% +6.15%
cto na wiekszo$¢ europejskich towaréw wysytanych do USA, a takze obejmuje zakupy broni i energii FTSE250 2911798 -017% +3.85% +7.25%
ze Standéw Zjednoczonych i e oo oo
BUX 101380.75 +0.01% +3.62% +27.8%
Oprécz tego, gtéwnym wydarzeniem w tym tygodniu dla rynkéw bedzie $rodowe posiedzenie NIKKEI 41018.00 -1.02% +1.35% +2.85%
FOMC. Od dtuzszego czasu, w zaleznosci od naptywajacych danych i wypowiedzi cztonkdéw Fed, na Hang Seng 25503.32 +0.48% +597% +27.2%
rynkach zmieniata sie wycena prawdopodobieristwa rozpoczecia obnizek stép procentowych.
Obecnie rynek nie spodziewa sie zmian w poziomie stdp procentowych w lipcu, a pierwsze CELIEC 2 LT L . e
luzowanie wyceniane jest we wrze$niu. Z kolei ekonomisci BNP Paribas Paribas obecnie Polska 5501 +0.18% 0.00% -6.49%
spodziewajg sie, ze pierwsza obnizka nastapi dopiero w pierwszym kwartale przysztego roku. Od USA 4.399 +0.18% +4.02% -3.87%
samej decyzji wazniejsza bedzie konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC. W obliczu réznych Niemcy 27170 +052% . .
gtoséw ptynacych z FOMC dotyczacych momentu rozpoczecia luzowania monetarnego, rynki beda ; i
szuka¢ sygnatéw potwierdzajacych lub oddalajacych szanse na wrze$niowa obnizke. Drugim WALUTY Kurs 1D M YTD
istotnym punktem beda piatkowe dane z amerykariskiego rynku pracy. Poza tym, co ustyszymy w EUR/PLN 4.24790 -0.04% +0.09% -0.66%
$rode na konferencji, dane NFP moga doda¢ kolejnych argumentdw za momentem rozpoczecia . ) .
luzowania monetarnego. Od poczatku drugiego kwartatu przyrost nowych miejsc pracy utrzymuje USD/PLN 3.61681 -0.06% +0.39% -12.44%
sie w okolicach 140-150 tys., co w opinii Fed uznawane jest za solidne dane zgodne z celem Fed. CHF/PLN 454464 -0.15% +0.07% -0.15%
) ) ) ) ) GBP/PLN 4.85864 -0.08% -1.77% -5.98%
Przed danymi NFP opublikowane zostang szacunki PMI dla przemystu w lipcu. Wstepne szacunki
wskazuja na marginalng poprawe indekséw w krajach strefy euro. taczny szacunek dla wszystkich EUR/USD 1.17449 +0.02% -0.30% +13.5%
krajéw strefy euro wzrdst do 49,8 pkt z 49,5 pkt. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 68.13 -0.48% +2.05% -8.75%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0z1) 3396.45 181%  +267% +28.6%
S Mied? (c/Lb) 57795  -011%  +137%  +435%
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WIG20 i mWIG40

Cyfrowy Polsat

Zygmunt Solorz zaniepokojony spadkiem akcji

Zygmunt Solorz jest zaniepokojony spadkiem kursu akcji Cyfrowego Polsatu i zmniejszeniem
kapitalizacji rynkowej o setki miliondw ztotych. Wobec 0sdb, ktdre - w jego opinii - ponosza
za to odpowiedzialno$é¢, podejmowane sg dziatania prawne - poinformowat Radostaw L.
Kwasnicki, prawnik Zygmunta Solorza.

PGE

Utrata wartos$ci bilansowe;j

Wyniki testdw wskazuja na utrate bilansowe] wartosci wybranych rzeczowych aktywdow
trwatych spdtek grupy PGE w wysokosci ok. 9,1 mld zt, w tym w segmencie energetyki
konwencjonalnej w wysokosci ok. 8,7 mld zt i w segmencie energetyki odnawialnej w
wysokosci ok. 0,4 mld zt.

SWIG80 i inne

+/-

Aplisens

OdpowiedZ na zaproszenie do sprzedazy akcji

W zaproszeniu do sprzedazy maksymalnie 292.163 akcji wtasnych Aplisensu akcjonariusze
ztozyli oferty na 662.453 sztuki - podata spétka w czwartkowym komunikacie, powotujac sie
na informacje od podmiotu posredniczacego w transakcji, domu maklerskiego Noble
Securities. W piatek w kolejnym komunikacie zaktualizowat liczbe ofert do 656.462 szt.

Stalprofil

Szacunkowe wyniki

Stalprofil szacuje, ze w drugim kwartale 2025 roku jednostkowy zysk netto spadt o 53 proc.
do 1,23 mln zt. Przychody ze sprzedazy w tym okresie wzrosty o 10 proc. do 260,6 mln zt, a
EBITDA spadta o 70 proc. do 1,25 mln zt. "W 2 kwartale 2025 roku, trudne warunki rynkowe
utrzymujace sie na unijnym rynku stali, wptywaty negatywnie na ceny wyrobdw hutniczych,
wysokos¢ marz handlowych, a w konsekwencji na poziom generowanych wynikéw przez
uczestnikow tego rynku" - podata spétka.

Unimot

Produkcja dronéw

PZL Defence, spotka ktdrej udziatowcem jest grupa Unimot, wchodzi w sektor produkcji
rozwigzan dronowych oraz antydronowych - poinformowat podczas konferencji prasowe;
Maciej Borecki, prezes PZL Defence. Podano réwniez, ze mozliwe jest upublicznienie spotki.
Projekt ma byc¢ realizowany we wspétpracy z PZL Sedziszéw oraz partnerem ukrainskim.

e Prezes PZL Defence Maciej Borecki zapowiedziat, ze wejscie spdtki w sektor produkcji
rozwigzan dronowych oraz antydronowych bedzie podzielone na dwie fazy.
"Pierwsza, ktdra juz ruszyta, to uruchomienie w zaktadzie produkcji dronéw
cywilnych, budowanie potencjatu eksportowego, gotowosci, rozwijanie zespotu i
prowadzenie prac umozliwiajagcych nam przejscie do fazy drugiej, czyli produkowanie
drondw wojskowych" - poinformowat podczas konferencji prasowe] Borecki.

e Dodat, ze do wprowadzenia drugiej fazy niezbedna jest koncesja MSWiA. "Od razu po
rejestracji spotki przystepujemy do ztozenia wniosku o koncesje, tak abySmy jak
najszybciej mogli podja¢ dziatania rdwniez w obszarze wojskowym" - powiedziat
Adam Sikorski, prezes Unimotu.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 28 lipca 2025

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
NWZA ws. ustanowienia w spétce programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia

DADELO kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zmiany statutu oraz przyjecia Polityki Wynagrodzen
Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

KOMPAP Wyptata dywidendy 1,30 zt na akcje.

NEUCA Wyptata dywidendy 16 zt na akcje.
NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu

OPONEO.PL zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z mozliwoscia wytaczenia w catosci prawa poboru

’ dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i

Rady Nadzorczej.

ULTGAMES Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

wtorek 29 lipca 2025
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku
$roda 30 lipca 2025

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
NWZA ws. skrocenia kadencji RN, odwotania cztonkdw RN, ustalenia liczby cztonkdéw RN nowej kadencji,

DIGITANET . . .
powotania cztonkdw RN na nowg kadencje.

TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 1,51 zt na

akcje.

czwartek 31 lipca 2025

ENEA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ABPL NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen dla cztonkdw RN i in.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
SNTVERSE NWZA ws. m.in. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 1 sierpnia 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CEZ Wyptata dywidendy 47 CZK na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 lipca 2025

Wtorek, 29 lipca 2025
16:00 USA 'C”OClnefESreznaC“gaBrygrﬁo”S”me”téw ] lipiec 95,9 93
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS czerwiec 7,5 mln 7,769 mln

Sroda, 30 lipca 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) Il kw. 0,10% 0,10%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,50% -1,60%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. -0,10% 0,40%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. -0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 1,20% 1,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 94,5 94
1415 USA Raport ADP lipiec 80 tys. -33 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,17 mln brk
20:00 USA Efgg’gﬁowy“glf Ws. Stop lipiec 425-450% 425450 %
020 us Ko o

Czwartek, 31 lipca 2025
1:50 Japonia E’n[;g%kcja przemystowa s.a. wst. czerwiec -0,70% -0,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 1,80% 1,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,00% 1,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 4,10%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia czerwiec 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,90% 2,00%
14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) czerwiec 0,30% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec 2,70% 2,70%
14:30 USA PCE (r/r) czerwiec 2,50% 2,30%
14:30 USA \t’)\gir?bk;t‘;;?ﬁ““ dia tydzied 224 tys. 217 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 41,9 40,4

Piatek, 1 sierpnia 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 45 448
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 49 48,4
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,20% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 4,20% 4,10%
14:30 USA ég”zi;f:jnziii;”nf”ie”ia W sektorze lipiec 110 tys. 147 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,80% 3,70%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 49,5 49
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej S0 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania si¢ tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
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S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)
Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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