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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 106778.89 -1.63% +1.99% +34.2%
Nowy tydzier na rynkach finansowych rozpoczat sie od spadkéw, w szczegélnosci na rynkach ) . .
europejskich. Inwestorzy wyceniajac podpisang umowe handlowa miedzy USA a UE, zaktadajaca WIG20 2906.60 -1.90% +2.15% +32.6%
15% cta na import wiekszosci europejskich towaréw negatywnie ocenili perspektywy krajéw strefy mWIG40 8000.92 -1.24% +0.28% +30.7%
euro. Dodatkowym impulsgm zwiekszaljacym awersje do lryzyka byty vlvypowieldzi Dpnatda Trumpa SWIGS0 2939812 -0.23% +2.09% 124 6%
w strone prezydenta Putina. Z uwagi na brak postepéw w sprawie zakoriczenia konfliktu na
Ukrainie, prezydent Stanéw Zjednoczonych chce wyznaczy¢ Rosji nowy termin ultimatum na WIG20 USD 792.39 -3.12% +0.54% +48.8%
zakoriczenie wojny, ktéry miatby wynie$¢ okoto 12 dni. W reakcji na powyzsze mocno zyskat dolar, WIG20 TR 6245.03 -1.90% +2.24% +35.3%
a kurs EURUSD znizkowat o ponad 1,31%. Potencjalne napigcia geopolityczne negatywnie wptynety
takze na ztotego, ktdry w stosunku do dolara ostabit sie, a kurs USDPLN ruszyt w gére do 3,67. W ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
takim otoczeniu obserwowalismy najgorsza sesje od kwietnia na warszawskim rynku. Indeks S&P500 6389.77 +0.02% +2.98% +8.64%
WIG20 po wysokim otwarciu zaliczyt mocne spadki, znizkujac o 1,90%. Jedynymi walorami, ktére Nasdagq C. 21178.59 +0.33% +3.97% +9.67%
utrzlymat)l/ sg nad kreska lby{y Orlen §+O,61/u) oraz Allegro (+O,QG/?). S{abosp vvldocznal byta takze DAX 2397036 -1.02% +0.25% +20.4%
na $rednich i matych spétkach, choé¢ w tym przypadku spadki nie byty az tak dotkliwe. Indeks ) . .
mWIGA40 stracit bowiem 1,24%, podczas gdy sWIG80 obsunat sie 0 0,24%. CAC40 7800.88 -0.43% +1.76% +5.69%

FTSE250 21951.80 -0.75% +1.51% +6.45%
Na Starym Kontynencie, takze przewazaty niedZzwiedzie. Niemiecki DAX znizkowat o ponad 1%, a BUX 101306.73 -0.07% +3.73% +27.7%
franclusk\ CAC4O zaliczyt spa<ljek rzedu 0,43%. Stabos¢ n|e/m|eck|elgo przemxs&u nadaLlposltepyje, co NIKKE] 40998 27 -110% +126% +277%
potwierdzajg komentarze m.in. kanclerza Mertza dal ktdrego priorytetem jest powrét niemieckiej

Hang Seng 25562.13 +0.68% +6.19% +27 4%

gospodarki na $ciezke wzrostu. Obecnie brakuje zaréwno przestanek jak i impulsu do tego, a nowa
umowa handlowa z pewnoscig w tym nie pomoze. Z kolei na Wall Street panowat lepszy OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
sentyment, a amerykanskie indeksy utrzymaty spokojne wzrosty. Indeks S&P500 wzrdst o

- ) . Polska 5.422 -1.44% -0.48% -7.84%
minimalne 0,02% podczas gdy technologiczny Nasdag100 zaliczyt wzrost o 0,36%.
USA 4413 +0.50% +4.35% -3.56%
Niemc 2.6890 -1.03% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y
WALUTY Kurs 1D M YTD
Sezon wynikowy na dobre sie rozkrecit, choé¢ przed nami jeszcze kilka waznych publikacji w tym EUR/PLN 4.26327 +0.33% +0.46% -0.30%
spotek tj. Visa, P&G, a jutro Microsoft czy Meta. W czwartek natomiast raportami wynikowymi ) ) )
pochwala sie kolejne spétki z grona Magnificent 7 czyli Apple i Amazon. Oprécz tego, gtéwnym USD/PLN 3.67825 +1.65% *2.11% -10.94%
wydarzeniem dla rynkdéw bedzie $rodowe posiedzenie FOMC. Od dtuzszego czasu, w zaleznosci od CHF/PLN 4.57966 +0.62% +0.84% +0.62%
naptywajacych ldanych i Wyplowiedzli. czio‘nkow Fed, na rynkach zmienigia sie vacen.a GBP/PLN 491425 +107% -0.64% -4.90%
prawdopodobienistwa rozpoczecia obnizek stép procentowych. Obecnie rynek nie spodziewa sig
zmian w poziomie stép procentowych w lipcu, a pierwsze luzowanie wyceniane jest we wrzesniu. EUR/USD 1.15905 -1.31% -1.62% +11.9%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 69.32 +129%  +3.87% -7.13%
30% Ztoto (§/0zt) 3366.80 +0.94% +1.79% +27.5%
27% Miedz (c/Lb) 561.55 -2.93% +10.5% +39.5%
%;ﬁ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-07-28
l% WZROSTY SPADKI
2%‘: PURE +28.41% FORTE -6.29%
-3% EDINVEST +22.95% DATAWALK -6.26%
-8% 3RGAMES +13.12% BUDIMEX -5.63%
%gé’ I . A e R OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
lip-24 paz-24 sty-25 kwi-25 GPW 1455,25 106 (29.3%) 210 (58.0%)

WIG —\VIG20 e MWIG40 e SWIG80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Budimex

Nowa umowa

Budimex podpisat umowe z GDDKIA Oddziat w Szczecinie na budowe obwodnicy Warzymic |
Przectawia od wezta Siadto Gdérne do wezta Szczecin Zachdd wraz z budowa obwodnicy
Kotbaskowa w ciggu DK13. Wartos$¢ oferty to 348,8 mln zt netto.

Budimex

Wyniki za 2Q'25

Przychody Grupy Budimex w Il kw. 2025 r. wyniosty 2,3 mld zt, zysk operacyjny wynidst 191
mln zt, a zysk netto j.d. 156,2 mln zt. Konsensus zaktadat 2.323,3 mln zt przychoddw, 184,5
mln zt EBIT i 156,1 mln zt zysku netto. Dla poréwnania, w drugim kwartale 2024 r., Budimex
miat ok. 2.395 mln zt przychoddw, 180,9 mln zt EBIT i 157,6 mln zt zysku netto j.d.

W catym | potroczu 2025 r. Budimex miat 3,95 mld zt przychoddw, 301,9 mln zt zysku EBIT i
270,5 mln zt zysku netto j.d. W analogicznym okresie rok wczesniej grupa miata 4,04 mld zt
przychoddw, 295,8 mln zt EBIT i 276,8 mln zt zysku netto j.d.

Budimex podat takze, ze zysk brutto ze sprzedazy w | potr. 2025 r. wzrést do 485,2 mln zt z
4789 mln zt przed rokiem.

Portfel zamdwien grupy Budimex na koniec czerwca 2025 r. wynidst 17,05 mld zt, w
poréwnaniu do 15,34 mld zt na koniec pierwszego poétrocza 2024 r. Warto$¢ kontraktdw
podpisanych w pierwszym pdtroczu 2025 r. wyniosta 2,46 mld zt w poréwnaniu do 5,66 mld
zt w pierwszym potroczu 2024 r.

Dino Polska

Split akcji

Pierwszym dniem notowan akcji Dino Polska po podziale bedzie 31 lipca 2025 r. Ostatnim
dniem notowania akcji przed podziatem bedzie 30 lipca 2025 r., a zlecenia maklerskie na akcje
Spotki, ktdre nie zostang zrealizowane do konca sesji gietdowej w tym dniu, utracg waznosc
po zakonczeniu tej sesji.

Akcjonariusze Dino podjeli wezesniej uchwate w sprawie splitu akcji w stosunku 1:10 poprzez
obnizenie ich wartosci nominalnej z 0,1 zt do 0,01 zt oraz zwiekszenie liczby akcji tworzacych
kapitat zaktadowy z 98.040.000 do 980.400.000 akcji.

Millenium

Wyniki za 2Q'25

Zysk netto grupy Banku Millennium w drugim kwartale 2025 roku wzrést do 331,5 mln zt
228,5 mln zt rok wczesniej. Zysk netto okazat sie 26 proc. powyzej oczekiwan, konsensus PAP
Biznes zaktadat zysk na poziomie 262,8 mln zt.

Oczekiwania o$miu biur maklerskich co do zysku netto banku w drugim kwartale 2025 roku
wahaty sie od 238 mln zt do 334 min zt.

W | potowie 2025 roku zysk netto wynidst 510,7 mln zt, podczas gdy rok wczesniej byt na
poziomie 356,9 miln zt.

Wynik odsetkowy banku wynidst w drugim kwartale 1.448,3 mln zt i byt zgodny z
oczekiwaniami, konsensus PAP wynosit 1.442,4 mln zt. Wynik z prowizji wynidst z kolei 188,1
mln zt i takze byt zgodny z konsensusem (186,8 min zt).

Saldo rezerw (bez rezerw na sprawy sporne z tytutu walutowych kredytow hipotecznych) byto
w drugim kwartale dodatnie i wyniosto 6,1 mln zt. Analitycy spodziewali sie minus 3,7 mln zt
(zawigzania rezerw netto).

Koszty ogétem wyniosty 602 mln zt i byty 7 proc. wyzsze od oczekiwan (561,6 mln zt).
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Orange

Wyniki za 2Q25

Orange Polska miato w drugim kwartale 2025 roku 891 mln zt EBITDA z kosztami leasingu
(EBITDAaL) oraz 274 mln zt zysku netto - poinformowato Orange w raporcie kwartalnym.
Analitycy spodziewali sie wyniku EBITDAaL na poziomie 865,7 mln zt oraz zysku netto w
wysokosci 264,2 mln zt.

EBITDAaL w Il kw. zwigkszyta sie 0 37 mln zt, czyli 4,3 proc. W ocenie spétki, do tego wzrostu
przyczynita sie marza bezposrednia (rdznica pomiedzy przychodami a kosztami
bezposrednimi), ktéra w ujeciu rocznym zwiekszyta sie 0 1,8 proc. (tj. 0 32 mln zt), w wyniku
dynamicznego  wzrostu  przychoddw z  wysokomarzowych  kluczowych  ustug
telekomunikacyjnych, ktdry skompensowat spadki w sprzedazy sprzetu oraz ustugach IT i
integracji.

e "Utrzymalismy bardzo wysoka dynamike wzrostu przychoddw z kluczowych ustug
telekomunikacyjnych na poziomie 6,8 proc. rdr. Przychody z tych wysokomarzowych
ustug, stanowigce kluczowy element w generowaniu zyskow, przyczynity sie do 5
mocnego wzrostu EBITDAaL w drugim kwartale o 4,3 proc. rdr"

e "W drugiej potowie roku skupimy sie na utrzymaniu dobrej dynamiki dziatalnosci
komercyjnej, przygotowujac wiele ofert dla klientéw na nadchodzace najbardzie;
aktywne sprzedazowo okresy. Pracujemy nad stopniowym przywrdceniem wzrostow
na rynku biznesowym. Widzimy lepsze perspektywy dla drugiego pétrocza w ustugach
IT i integracyjnych; jestesmy rdéwniez dobrze przygotowani do wykorzystania
mozliwosci w tym obszarze wynikajacych z przysztego wzrostu wydatkéw w
przemysle obronnym”

SWIG80 i inne

+/-

Creepy Jar

Sprzedaz flagowej gry spétki przekroczyta 8 mln sztuk

taczna sprzedaz brutto gry Creepy Jar "Green Hell" na platformy PC/Steam, PlayStation Store
i Microsoft Store przekroczyta poziom 8 mln sprzedanych. Creepy Jar podat, ze wedtug stanu
na dzien 28 lipca 2025 r. lista graczy nadal oczekujacych na zakup Green Hell na platformie
Steam (wishlista) obejmowata blisko 1,25 mln 0sdb.

Elektrotim

Oferta spétki najkorzystniejsza

Oferta Elektrotimu o wartosci 161,8 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu Polskich Elektrowni Jadrowych na budowe stacji elektroenergetycznej 110/15kV
wraz z liniami zasilajgcymi. Oferta sktada sie z zakresu podstawowego w wysokosci 9,8 mln
PLN netto (projekt) oraz z zakresu opcjonalnego (opcje 1-5) na taczng wartos¢ 152,05 mln
PLN netto (budowa).

Zamawiajacy ma prawo do skorzystania z prawa opcji do 15.10.2025 roku (opcja nr 1, 2 i 3;
taczna wartosc 148,7 mln zt netto) oraz do 30.01.2026 r. (opcja nr 4 i 5; taczna wartosc 3,4
mln zt netto).

Wybdr oferty nie jest tozsamy z zawarciem umowy.

Jest to pierwsze zamdwienie dla spotki zwigzane z budowg infrastruktury energetycznej dla
energetyki jadrowej w Polsce.

Forte

Wyniki za 1Q roku obrotowego 2025/2026

Fabryka Mebli Forte wstepnie szacuje, ze w pierwszym kwartale roku obrotowego 2025/26 jej
wynik EBITDA wynidst 37 mln zt wobec 23 mln zt przed rokiem. Konsensus zaktadat EBITDE
na poziomie 357 mln zt. Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami, przyblizona wartos¢
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Forte w | kwartale 2025/2026
roku tj. od 1 kwietnia 2025 do 30 czerwca 2025 wyniosta 270 mln zt (w tym 58 min zt
stanowita sprzedaz poza grupe nadwyzek ptyty meblowej wyprodukowanej we wtasnej
fabryce ptyty, tj. w Tanne).

Przed rokiem Forte miato 251 mln zt przychoddw, w tym 41 mln zt stanowita sprzedaz ptyty
poza grupe. Ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali sie przychoddéw Forte na
poziomie 280 mln zt.

=l BNP PARIBAS

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

& BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* 4 veviniok

e-mail: doradcy.inwesty

ibas.pl

;\;ww.anparibas.pl



Szacunkowa wysokos¢ skonsolidowanego wyniku EBIT grupy kapitatowej Forte za | kwartat
2025/2026 wyniosta 23 mln zt, w stosunku do 9 mln zt w poréwnawczym okresie roku
2024/25. Konsensus PAP zaktadat wynik operacyjny Forte w wysokosci 21,5 mln zt.

Grodno Szacunki za 1Q roku obrotowego 2025/2026
Grodno szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w | kwartale roku obrotowego 2025/2026 (od
1 kwietnia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.) wzrést do 2,2 mln zt z 0,1 mln zt rok wczesniej.
EBITDA wyniosta 7,6 mln zt, czyli wzrosta 0 49 proc. rdr, a EBIT wynidst 4,9 mln zt, co oznacza
wzrost 0 96 proc. rdr.

Przychody grupy w tym okresie wzrosty o 3 proc. rdr do 299,5 mln zt i ksztattowaty sie
historycznie na najwyzszym poziomie za ten okres roku obrotowego.

"Grupa odnotowata wzrost pozycji wynikowych, na co wptynety wyzsze przychody,
prowadzona w ostatnich kwartatach optymalizacja kosztow, a takze niska baza wynikéw za
analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego. Przychody i wyniki Grupy w analizowanym
okresie pozostawaty pod presjg trudnej sytuacji w branzy budowlanej i przemysle, silnej
konkurencji cenowej, a takze spadku cen hurtowych na Swiatowym rynku OZE"

One More Level Spétka pozyskata w emisji 9,36 mln
Spotka podata, ze w prywatnej subskrypcji wzieto udziat 57 prywatnych inwestordw, ktérzy
objeli 9,85 mln akcji serii E, ktore beda mie¢ niespetna 15 proc. udziat w podwyzszonym
kapitale spotki.

Srodki pozyskane z emisji One More Level zamierza przeznaczy¢ na rozwdj firmy, w tym na
realizacje najnowszego projektu studia - gry soulslike FPP, osadzonej w alternatywnej historii
XIX wieku, o kodowej nazwie Cyber Slash.

Passus Planowany wykup akcji
W latach 2025-2027 Passus wykupi w trzech transzach 26,5 proc. swoich akcji od fundacji
rodzinnych MR3M oraz ABBEY zwigzanych z zatozycielami spdtki Pawtem Misiurewiczem oraz
Tadeuszem Dudkiem. Plan spétki ma przyczynié sie do zwiekszenia przychoddw o 15 proc.
rocznie.

Umowa dotyczy nabycia tacznie 473.026 akcji od fundacji rodzinnych zwigzanych z bytym
prezesem Passusa Tadeuszem Dudkiem oraz Pawtem Misiurewiczem, przewodniczacym RN
spotki. Jest to realizacja postanowiert walnego zgromadzenia spdtki z 10 czerwca 2025 roku.
"Jest to kolejny krok w upraszczaniu struktury grupy Passus, po wyodrebnieniu ze struktury
spotki Sycope w drugiej potowie 2024 roku. Mamy nadzieje, ze realizacja tego skupu, ktory
czesciowo réwniez jest przeznaczony na program motywacyjny dla kluczowych pracownikow
oraz Zarzadu Passus, bedzie pozytywnie wptywac na wartos¢ firmy w dtugim okresie"

Trakcja Nowa umowa
Trakcja zawarta z PKP PLK umowe na wykonanie robdt budowlanych w ramach projektu:
"Prace na wybranych odcinkach ciggu linii kolejowej C-E 59 - odcinek Wroctaw Pracze -
Gtogdw". Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 154,08 mln zt netto.
Roboty budowlane wraz z przekazaniem zamawiajacemu kompletnej dokumentacji
powykonawczej majg byc¢ zrealizowane w terminie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Ureteste Wywiad z cztonkiem zarzadu

,Posiadane przez spotke Srodki przeznaczamy na badanie kliniczne Panuri w Europie, ktore
ruszy jesienig, natomiast do badania w Stanach Zjednoczonych chcemy pozyska¢ partnera
branzowego i sfinansowac je ptatnosciami up-front”

,Nasz harmonogram zaktada pozyskanie partnera do potowy przysztego roku. Do tego czasu
dysponujemy Srodkami wtasnymi na dziatalnos¢. Dajemy sobie wiec rok na komercjalizacje.
Wdwczas badanie w Europie bedzie juz w trakcie, co - w naszej ocenie - pozytywnie wptynie
na negocjacje”
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JJesteSmy zadowoleni z rozmdéw z FDA, bo mamy ustalony zakres badania, populacje, a takze
intended use, czyli zamierzone zastosowanie - to do czego ten test ma stuzy¢. Powstato juz
synopsis badania. PrzystapiliSmy do tworzenia protokotu badania, co powinni$my zakonczy¢
w najblizszych miesigcach”

Spotka zaktada, ze do korica roku wybierze firme CRO, ktéra przeprowadzi badania kliniczne
w USA oraz firme CDMO, ktéra bedzie wytwarzata produkt. Do rozpoczecia badania w Stanach
Zjednoczonych bedzie wiec gotowa na poczatku 2026 r.

Na trzeci kwartat 2025 r. planowany jest start badania Panuri w Europie. We wrzes$niu sp6tka
zamierza wybra¢ w przetargu firme CRO. Urteste podpisato tez umowe z niemiecka firma
Biotype oferujaca ustugi typu CDMO.

Pod koniec czerwca Urteste informowato, ze opracowato komplet komponentéw testu Panuri,
w tym bufory, reagenty i kontrole pozytywna. Przeprowadzono kontrole $rddprocesowq i
zoptymalizowano faze preanalityczng, co umozliwito uzyskanie wysokiej jakosci reagentdw,
potwierdzono ich strukture i czysto$¢ oraz zapewniono powtarzalnos¢ dziatania testu.
Zautomatyzowano takze proces odczytu wynikow.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 29 lipca 2025
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku
$roda 30 lipca 2025
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
DIGITANET NWZA WS. skrécer]ia kadencji RN, odwoiapia cztonkdw RN, ustalenia liczby cztonkéw RN nowej kadencji,
powotania cztonkdw RN na nowg kadencje.
TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 1,51 zt na

akcje.

czwartek 31 lipca 2025

ENEA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ABPL NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen dla cztonkdw RN i in.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
SNTVERSE NWZA ws. m.in. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 1 sierpnia 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CEZ Wyptata dywidendy 47 CZK na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 lipca 2025

Wtorek, 29 lipca 2025
16:00 USA 'C”O‘f,]‘}isreznacug aBrg;‘rZO”S”me”téW ) lipiec 95,9 93
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS czerwiec 7,5 mln 7,769 mln

Sroda, 30 lipca 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) Il kw. 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,50% -1,60%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. -0,10% 0,40%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. -0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 1,20% 1,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 94,5 94
14:15 USA Raport ADP lipiec 80 tys. -33 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,17 mln brk
2000 USA Efgg’gﬁowy“glf Ws. Stop lipiec 425-450% 425450 %
I v

Czwartek, 31 lipca 2025
1:50 Japonia E’n[;g%kcja przemystowa s.a. wst. czerwiec -0,70% -0,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 1,80% 1,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,00% 1,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 4,10%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia czerwiec 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,90% 2,00%
14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) czerwiec 0,30% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec 2,70% 2,70%
14:30 USA PCE (r/r) czerwiec 2,50% 2,30%
14:30 USA \é\giﬁfbkét%yzé‘ﬁ”ek dia tydzier 204 tys. 217 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 419 40,4

Piatek, 1 sierpnia 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 45 44,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 49 48,4
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,20% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 4,20% 4,10%
14:30 USA ég”zi;f:jnziii;”nf”ie”ia W sektorze lipiec 110 tys. 147 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,80% 3,70%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 49,5 49
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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