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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 108041.14 +1.18% +3.20% +35.8%

Podczas wtorkowej sesji krajowe indeksy w wiekszosci odrobity spadki z poczatku tygodnia. WIG20

zyskat 1,5% powracajac do 2 950 pkt., czyli poziomu wokét ktérego indeks konsolidowat sie w ciagu WIG20 2950.95 +1.53% +3.71% +34.6%
oprzednich dni. Wigkszos$¢ blue chipéw zanotowato ponad 1,0% wzrosty, natomiast po ostroznych mWIG40 8038.54 +0.47% +0.75% +31.3%
pop p p Y, p !
kom)ept\arzas:h zarzadu B.udlmexuf po wynikach za 2Q, odnosnie S)v/tuaCleV.V branzy, kurs spoltkl SWIGS0 29336.25 -0.21% +1.88% +243%
wyrdzniat sie negatywnie spadkiem o ponad 2,6%. Zdecydowanie mniejsza skala wzrostéw
Srednich spétek i lekka znizka sWIG80 wskazuja, ze za wczorajszym odbiciem stat kapitat WIG20 USD 79476 +0.30% +0.84% +49.2%
zagraniczny. Takim decyzjom inwestoréw zagranicznych maogt sprzyjac¢ wzrostowy przebieg sesji WIG20 TR 6340.31 +1.53% +3.80% +37.4%
na wiekszosci rynkéw europejskich, ktdre réwniez odzyskiwaty wigor po poniedziatkowe] korekcie.
W przypadku gietd na Starym Kontynencie nie zmienia to jednak faktu, ze gtéwne indeksy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
kontynuuja ruch boczny, w ktdrym przebywaja od pierwszej czesci lipca. Na europejskich rynkach S&P500 6370.86 -0.30% +2.67% +8.32%
obsgr\(vujemy wieksza zmignnos’é] .W.notc.)waniach poszczegélrlwych alkcji publikujacych kwartgilne Nasdagq C. 21098.29 -0.38% +3.58% +9.26%
wyniki. Wc;oraj negatywnie vyyrozmty sie walory Novo Nordisk, ktére spadty o 23% po obnizce DAX 24198.28 +0.95% +1.21% +215%
catorocznej prognozy sprzedazy.
CAC40 7857.36 +0.72% +2.50% +6.46%
Wtorkowa sesja na Wall Street przebiegata spokojnie. Inwestorzy oceniali wyniki poszczegdlnych FTSE250 21793.07 -0.72% +0.77% +5.68%
spotek, a przy braku istotniejszych publikacji makroekonomicznych oczekuja na wydarzenia w BUX 101068.22 -0.24% +3.48% +27 4%
dalsze{] czesq tygodnia. Chodzi tu przede wslzyst|m 0 pomedzemelFed (sroda), w?/n|k| spio{ek b./g NIKKE] 4067455 -0.79% +0.46% +196%
tech ($roda i czwartek) oraz dane z amerykanskiego rynku pracy (piatek). Realizacja zyskéw moze o 0 0
by¢ czym$ naturalnym po wzrostach indekséw za oceanem obserwowanych od potowy lipca, Hang Seng 2552445 -0.15% +6.03% *27.2%
dzieki ktorych amerykariskie akcje wykazaty sie w tym okresie relatywna sita wzgledem innych OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
rynkéw. Wieksza zmlefnnlosc miata mlgsce na rynku walutowym - we wtorek .Umgcnleme Polska 5409 0.00% -0.48% 7 84%
kontynuowat amerykariski dolar, co mozemy ocenic¢ jako kontynuacje ruchu z poniedziatku, w
wyniku podpisania k ; ; i [ 6 USA 4318 -2.15% +2.10% -5.64%
yniku podpisania korzystnej dla USA umowy handlowej z UE. Zmniejszanie sie czynnikow ryzyka
w postaci wojen handlowych pozytywnie wptyneto tez wczoraj na notowania ropy naftowe;. Niemcy 2.7070 +0.67% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI EUR/PLN 427981 +039%  +085%  +009%
Dzisiaj gtéwnym wydarzeniem dla rynkéw bedzie wieczorne posiedzenie FOMC. Od dtuzszego USD/PLN 3.70820 +0.76% +2.89% -10.26%
czasu, w zalezno$ci od naptywajacych danych i wypowiedzi cztonkéw Fed, na rynkach zmieniata CHF/PLN 459871 +0.42% +1.26% +1.04%
sie wycena prawdopodobieristwa rozpoczecia obnizek stép procentowych. Obecnie rynek nie GBP/PLN 494856 +0.70% +0.05% -4.23Y%
spodziewa sie zmian w poziomie stép procentowych w lipcu, a pierwsze luzowanie wyceniane jest
we wrzesniu. W $rode oraz czwartek wyniki opublikuja natomiast 4 spétki z grona tzw. Magnificent EUR/USD 115477 -0.37% -1.99% +11.5%
7 - czyli Meta i Microsoft (dzi$) oraz Amazon i Apple (jutro). SUROWCE Kurs 1D M YTD
. Brent ($/bbl) 7182 +3.61% +7.61% -3.78%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 338300 ‘048%  +2.98% +28.1%
S Mied? (c/Lb) 56675  +093%  +115%  +40.8%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Zarzuty UOKIK odno$nie greenwashingu
,Prezes UOKiK postawit czterem spotkom - Allegro Polska, DHL eCommerce Poland, DPD
Polska i InPost - zarzuty stosowania greenwashingu, czyli pseudoekologicznego marketingu
wprowadzajacego konsumentdw w btad co do rzeczywistego wptywu na Srodowisko
$wiadczonych przez nich ustug” - poinformowat UOKIK w opublikowanym we wtorek
komunikacie.

Budimex Komentarz zarzadu do wynikéw

e Portfel zamdwien Budimeksu (17 mld zt) zapewnia grupie stabilno$¢ prac na trzy
lata.

e Budimex spodziewa sie w 2025 r. kontraktacji na poziomie 6,5 mld zt wzgledem
poprzedniego celu 85 mld zt - poinformowat prezes Artur Popko. Wartosc¢
podpisywanych kontraktow rdr znacznie spadta, a sytuacja jest dosy¢ wymagajaca.

o "GDDKIA i PKP PLK na 59 postepowan przetargowych, ktdre miaty by¢ ogtoszone w
tym roku ogtosity 12 przetargdw. Dostrzegamy na rynku agresywne ofertowanie, -
ktore wielokrotnie nie pokrywajg kosztéw inwestycji" - dodat prezes.

e Jak poinformowat prezes, widoczne jest ozywienie w segmencie energetyki i
militarnym, gdzie ogtaszanych jest wiecej przetargéw.

e Budimex utrzymuje stabilny poziom portfela w segmencie kolejowym na polskim
rynku i oczekuje przetargéw w projekcie CPK, ktdre mogg pomodc ustabilizowac
sytuacje na rynku. Grupa realizuje prace w zagranicznym projekcie Rail Baltica na
totwie i w Estonii oraz planuje udziat w przetargach na Litwie.

Cyfrowy Polsat Spér miedzy akcjonariuszami
Zygmunt Solorz deklaruje petne zaufanie do prokuratury i zapowiada wsparcie w czasie
Sledztwa w sprawie jego sporu 0 majatek z dzie¢mi. Jego zdaniem, dowody wskazuja, ze jego
o$wiadczenia z 2 sierpnia 2024 roku dotyczace przekazania dzieciom wtadzy w spétkach z
grupy Polsat, byty niewazne.

Millenium Komentarz zarzadu do wynikéw

e Bank Millennium liczy, ze kolejne kwartaty powinny przynie$¢ wyzszg sprzedaz
kredytéw hipotecznych.

o "Nizsze tempo w kredytach hipotecznych byto sezonowe, istotne jest tez to, ze rynek
tez byt bardzo anemiczny. To nie kwestia naszych decyzji, ale bardzo niskiego
poziomu aktywnosci na tym rynku" - powiedziat prezes banku Joao Bras Jorge. +

e Bank nie wyklucza, ze w drugiej potowie roku koszty ryzyka prawnego walutowych
kredytow hipotecznych moga by¢ nizsze niz w pierwszej potowie.

e Bank Millennium poinformowat we wtorek, ze w Il kwartale miat najnizszy kwartalny
naptyw nowych pozwdw sgdowych dotyczacych walutowych kredytéw hipotecznych
od czterech lat i naptyw ten pozostat ponizej liczby zawartych ugdd.

Orange Komentarz zarzadu do wynikéw
e Orange Polska zauwaza rosnacy potencjat w zwigkszajacych sie wydatkach na
obronnosc¢ i widzi w nich okazje dla spétki i jej ustug telekomunikacyjnych oraz tych
zwigzanych z ICT.

Santander Bank Wyniki 2Q25

Polska Wynik odsetkowy wynidst 3178,1 mln zt (+0,2% od konsensusu i +9,8% r/r). Wynik z prowizji
wyniést 743,9 mln zt (+0,9% od konsensusu i +7,8% r/r). Koszty ogétem to 1088,4 mln zt (1,3%
lepiej od oczekiwan, +2,6% r/r). Saldo rezerw to -123,4 mln zt (20,3% lepiej od oczekiwan, -
57,8% r/r). Zysk netto to 1018,0 mln zt (+12,1% od konsensusu, +28,1% r/r).
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Synektik Nowa umowa
Synektik ma umowe z wojewddzkim szpitalem w tomzy na dostawe i instalacje angiografu
wraz z dodatkowym wyposazeniem oraz dostosowaniem pomieszczen. Wartos¢ umowy to
11,85 mln zt netto.
SWIG80 i inne
+/-
Arlen Nowe zamdwienia
Arlen otrzymat o$wiadczenie od Skarbu Paristwa - 3 Regionalnej Bazy Logistycznej w Krakowie "
0 skorzystaniu z prawa opcji zamdwienia dodatkowego. tgczna warto$¢ opcji wynosi 33,35
mln zt brutto.
Creepy Jar Playtesty gry Starrupture
Creepy Jar uruchomit na platformie Steam playtest single-player gry StarRupture.
Digital Network Przychody 2Q'25
Digital Network szacuje, ze miat w drugim kwartale 2025 roku 20,5 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, o 25 proc. wiecej rdr
Elektrotim Wywiad z prezesem

e Elektrotim planuje ogtosi¢ nowa strategie w listopadzie i chce w niej podtrzymac
polityke dywidendowa. Strategia ma obowigzywac do 2030 r.

e Zarzad dopuszcza nie tylko rozwoj organiczny, jak i nie wyklucza mozliwosci
przegladu opcji strategicznych, w przypadku zainteresowania inwestorow.

e Nie wykluczamy przeje¢, rozgladamy sie za firmami, ktére posiadaja interesujace
nas kompetencje, ktdrych obecnie musimy szuka¢ na zewnatrz lub rozszerzg nasza
oferte produktowa"

e Zdaniem prezesa, w ostatnich kwartatach na rynku panowat zastgj i ogtaszanych byto
niewiele przetargdw, ale oczekiwa¢ mozna ozywienia.

e Backlog Elektrotimu na koniec kwietnia 2025 r. byt rekordowy i wynosit 748 mln zt i
caty czas utrzymuje sie na bardzo wysokim poziomie. Zdaniem prezesa,
utrzymywanie takiego poziomu zamowien jest mozliwe i chociaz spétka mogtaby
dziata¢ na jeszcze wieksza skale - nie chce zdobywac kontraktdw za wszelka cene.

Grodno Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grodno chce w ciggu 2-3 lat przekroczy¢ 1,5 mld zt obrotu, a w ciggu 5 lat osiggnac
2 mld zt przychodu. Zaktadane przychody uwzgledniaja rdwniez potencjalne
akwizycje oraz przychody zagraniczne.

e Celem spotki na obecny rok finansowy jest osiggniecie 3 proc. poziomu EBITDA.

e W perspektywie kolejnych dwdch lat, 5 proc. EBITDA to jest najmniej, ile chcemy +
osiggnac”

e Prezes wskazat, ze miniony rok byt najtrudniejszym w historii spétki. "Duzo dziatan
podjelismy w obszarze ciecia kosztéw, zmodernizowalismy kilka naszych oddziatow,
niektore niestety musieliSmy zredukowad, niektére przeksztatcic. (...) Nie straciliSmy
rynku, umocniliSmy nasza pozycje rynkowa. JesteSmy przygotowani przez to do
dalszych dynamicznych wzrostéw w kolejnych latach" - dodat prezes.

Kernel Przymusowy wykup akgji
Kernel Holding otrzymat zawiadomienie od Namsen Limited, wigkszosciowego akcjonariusza
spotki, ktéry posiada obecnie 278.947.016 akcji, stanowigcych 95,06 proc. ogolnej liczby
gtosow, o rozpoczeciu procedury wykupu akcji.

OT Logistics Rozwigzanie umowy

OT Logistics zawart porozumienie z OT Port Swinoujsécie oraz Pol Invest Projects dotyczace
rozwigzania umowy na realizacje rozbudowy terminala AGRO. taczne zobowigzanie spétki
wynikajace z zawartej umowy przejecia praw i zobowiazar wzgledem OT Portu Swinoujscie
(0TPS) oraz Pol Invest Projects wynosi 2,3 mln euro netto.
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Polenergia

Aneks do umowy

Spétki Polenergii i Equinor Wind Power, realizujace projekty dwdch farm wiatrowych MFW
Battyk Il i MFW Battyk I, podpisaty aneksy do umdéw na dostawe i instalacje morskich kabli
eksportowych. taczny koszt anekséw szacowany jest na ok. 29 mln euro dla obu projektdw.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 30 lipca 2025

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
NWZA ws. skrocenia kadencji RN, odwotania cztonkdw RN, ustalenia liczby cztonkdéw RN nowej kadencji,
DIGITANET . . .
powotania cztonkdw RN na nowg kadencje.
TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 1,51 zt na

akcje.

czwartek 31 lipca 2025

ENEA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ABPL NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen dla cztonkdw RN i in.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
SNTVERSE NWZA ws. m.in. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 1 sierpnia 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CEZ Wyptata dywidendy 47 CZK na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 lipca 2025

Wtorek, 29 lipca 2025
16:00 USA 'C”O‘i?ésreznacuefaBrg;‘rﬁonsumeméw ) lipiec 97,2 95,9 93
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS czerwiec 7,437 7,5 mln 7,769 mln

Sroda, 30 lipca 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,30% 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,50% -1,60%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. -0,10% 0,40%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. -0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 1,20% 1,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 94,5 94
14:15 USA Raport ADP lipiec 80 tys. -33 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,17 mln brk
2000 USA Efgg’gﬁowy“glf Ws. Stop lipiec 425-450% 425450 %
020 s e

Czwartek, 31 lipca 2025
1:50 Japonia E’n[;g%kcja przemystowa s.a. wst. czerwiec -0,70% -0,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 1,80% 1,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,00% 1,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 4,10%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia czerwiec 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,90% 2,00%
14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) czerwiec 0,30% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec 2,70% 2,70%
14:30 USA PCE (r/r) czerwiec 2,50% 2,30%
14:30 USA \é\giﬁfbkét%yzé‘ﬁ”ek dia tydzier 204 tys. 217 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 419 40,4

Piatek, 1 sierpnia 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 45,0 44,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,0 48,4
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,20% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 4,20% 4,10%
14:30 USA ég”zi;f:jnziii;”nf”ie”ia W sektorze lipiec 110 tys. 147 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,80% 3,70%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 49,5 49,0
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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