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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska U7 LE L T
WIG 108896.66 +0.79% +4.02% +36.8%
Weczorajsza sesja na rynkach finansowych przyniosta inwestorom sporo gietdowych emocji. W . . .
centrum wydarzeri byto wieczorne posiedzenie Fed, ktére mocno odmienito przebieg sesji w WIG20 298218 +1.06% +4.81% +36.0%
Stanach Zjednoczonych. Cztonkowie FOMC zdecydowali o pozostawieniu stép procentowych na mWIG40 8049.75 +0.14% +0.89% +31.5%
n|ezm|en|9nym poziomie co byto zgodne z oclzek|wan|§nj| rynkoyvy@. Kluczgvya ‘natomlast byta SWIGS0 29352 70 +0.06% +194% +24.4%
konferencja prezesa Fed, Jerome'a Powella, ktdry w swojej wypowiedzi podkreslit, ze wptyw cet na
inflacje nad oceanem moze przyj$¢ z opdznieniem, co powinny potwierdzi¢ dane WIG20 USD 801.73 +0.88% +1.73% +50.5%
makroekonomiczne dopiero w ciggu kilku miesiecy. Na te stowa, inwestorzy zareagowali WIG20 TR 6407.42 +1.06% +4.90% +38.8%
wyprzedaza, a notowania amerykariskich indekséw zanurkowaty na potudnie. Przekaz ten
spowodowat réwniez, ze oczekiwania co do najblizszej obnizki stép procentowych w USA mocno ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
odsuwaja sie w czasie. Obecnie rynek zaktada, ze wrzesien tak jak i lipiec nie przyniesie luzowania S&P500 6362.90 -0.12% +2.55% +8.18%
w poLityce rlnonetarne!'/ CQ dotychclzas nie .byk.) wyceniane. Po zalﬁor’mczeniu notowah uwaga Nasdaq C. 21129.67 +0.15% +3.73% +9.42%
przeniosta sie na pubLllfage raportéw Mety i Microsoftu. Qba podnlwpty zdecydovt/anle przelbliy DAX 2496229 +0.19% +1.47% +21.9%
rynkowy konsensus, dzieki czemu rynek w handlu posesyjnym wrdcit do wzrostéw. W obliczu . ) )
wspomnianych wydarzen i niepewnosci z nimi zwigzanej, na Starym Kontynencie minimalnie CAC40 7861.96 +0.06% +2.56% +6.52%
przewazaty byki. Niemiecki DAX wzrdst o 0,16% podczas gdy francuski CAC40 zakoriczyt dzien FTSE250 21776.58 -0.08% +0.70% +5.60%
wzrostem o raptem 0,06% BUX 100843.67 -0.22% +3.25% +27.1%
, ) o " ) ) ) ) ) NIKKEI 40654.70 -0.05% +0.41% +191%
Z kolei na krajowym parkiecie umacniajacy sie dolar nie wptynat w istotny sposob na postrzeganie o 0 0
naszego rynku przez inwestorédw mimo, ze kurs USDPLN skierowat sie w gére az do poziomu 3,74 Hang Seng 2517693 -1.36% +4.59% *25.5%
notujac trzeci wzrostowy dzier z rzedu. Po poniedziatkowej silnej przecenie, warszawski indeks OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
WIG20lprakty(l:zn|e w ?a{OSCI,OC,irOM. sFraty, ana z]amkmemu kwotowany byt najwyzej od 2008 Polska 5450 +0.52% +0.04% -7 36%
roku. Liderami wzrostéw sposréd najwiekszych spétek, byty LPP (+4,42%), Pepco (+3,28%) oraz . . 0
Santander (+3,10%). Mniej emocji byto widocznych w notowaniach $rednich i matych spétek, a oba USA 4.373 *1.27% *341% ~4.44%
krajowe indeksy zaliczyty symboliczng zwyzke. Niemcy 2.7060 -0.04% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/PLN 427248 -016%  +0.67% -0.08%
Dzisiaj w kalendarzu makro sporo istotnych publikacji. Jedna z nich jest wstepny szacunek Lipcowej USD/PLN 3.74500 +1.06% *397% -9.32%
inflacji w Polsce. Ekonomisci z grupy BNP Paribas spodziewaja si¢ wyraznego wyhamowania jej CHF/PLN 459497 -0.08% +1.18% +0.96%
tempa do 2,8-2,9% r/r, gtéwnie zle wzgledu na efekt lvv.ysokiejlbalzy W cehgch gnergii z ubiegtego GBP/PLN 495647 +015% +021% -4.08%
roku. Ponadto wstepne dane o inflacji konsumenckiej opublikuja réwniez Niemcy, Wtochy czy
Francja. O poranku japoriski Nikkei rosnie o ok. 1% a z kolei chiriski Hang Seng znizkuje o ponad EUR/USD 1.14085 -1.21% -3.17% +10.2%
1,5%. Umacnia sig takze ztoty, a kurs USDPLN oscyluje wokoto 3,72 (-0,47%). SUROWCE Kurs 1D M YTD
. Brent ($/bbl) 72.76 +1.51% +9.02% -2.52%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 3327 50 159%  +0.60% +26.0%
3% Miedz (c/Lb) 46400  -17.52%  -871%  +15.2%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Develia Wywiad z zarzadem

e Develia w 2026 r. chce zwiekszy¢ tempo wprowadzen projektéw do swojej oferty, w
czym pomoéc ma przejecie Bouygues Immobilier Polska. Petnych efektow akwizycji w
wynikach grupa spodziewa sie w 2027 r.

e W strategii zaktadamy cel sprzedazy 4,5 tys. mieszkan do 2028 r. i przejecie
Bouygues Immobilier Polska przybliza nas do realizacji tego celu. Zwiekszamy skale
dziatalnos$ci, zwtaszcza w Warszawie, najwiekszym i najbardziej perspektywicznym
rynku w Polsce, gdzie dywersyfikujemy oferte”

e Zgodnie ze stanem na dzien transakcji, przejeliSmy ok. 900 lokali w realizacji i one
beda sukcesywnie przekazywane, co bedzie widoczne w wynikach grupy w 2026 r. i
2027 r. Kluczowe sg jednak zabezpieczone grunty, ktore stopniowo bedziemy
wprowadzaé do oferty. Plan uruchomier kolejnych projektéw w duzym stopniu bedzie
zalezat od tempa spetniania sie warunkéw nabywania gruntéw. Kumulacja bedzie
prawdopodobnie w przysztym roku i kolejnym”

e Przejecia zblizaja nas do zaktadanych celéw i realizacji strategii. Dzieki nim
powinnismy dotrze¢ do tych poziomdw, ktdre sobie zatozyliSmy w strategii - o ile nie
wydarzy sie nie rynku nic niespodziewanego”

e  Pracujemy tez nad uzupetnieniem oferty o nowe projekty w Katowicach. W strategii
zapowiadaliSmy wejscie na jeden-dwa kolejne rynki. Mys$limy o todzi, ale oferta w
tym miescie jest dos¢ duza w stosunku do sprzedazy, wiec na razie sie temu
przygladamy. Rozwazamy tez wejscie na inny rynek, ale priorytetem sg dla nas
najwieksze miasta w Polsce, w ktdrych jestesmy juz obecni”

Enea Umowa o dofinansowanie z Funduszu Modernizacyjnego

"Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej podpisat z ENEA Operator
umowy 0 dofinansowanie dwdch duzych projektéw inwestycyjnych w ramach programu
priorytetowego Rozwdj infrastruktury elektroenergetycznej na potrzeby rozwoju stacji
tadowania pojazddw elektrycznych. tgczna wartos¢ inwestycji przekracza 205 mln zt, z czego
123 mln zt to $rodki z Funduszu Modernizacyjnego"

W ramach podpisanych umdw spdtka Enea Operator zrealizuje dwa kompleksowe projekty
zwiekszajace mozliwosci przytaczeniowe sieci elektroenergetycznej, w szczegdlnosci pod
katem rosngcego zapotrzebowania na punkty tadowania pojazddéw elektrycznych oraz Zrédta
odnawialne.

Kety Wyniki za 2Q'25
Grupa Kety w Il kw. 2025 roku miata 169 mln zt zysku netto jednostki dominujacej oraz 293
mln zt EBITDA. Rok wcze$niej grupa zanotowata 166 mln zt zysku netto i 256 mln zt EBITDA.
Przychody wyniosty w Il kw. 2025 roku 1,44 mld zt, wobec 1,30 mld zt w Il kw. 2024 r.
Zysk operacyjny - wedtug szacunkéw - wynidst 235 mln zt, w poréwnaniu do 205 mln zt rok
wczesniej.
W catym pierwszym pétroczu Grupa Kety miata 2,8 mld zt przychoddw, 405 mln zt zysku
operacyjnego i 290 mln zt zysku netto jednostki dominujacej.

ING Wyniki za 2Q'25
Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w drugim kwartale 2025 roku wzrést do 1.135 mln zt z
965 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 5 proc. wyzszy od oczekiwar rynku na poziomie
1.079,2 mln zt.
Oczekiwania 9 biur maklerskich co do wyniku netto za drugi kwartat wahaty sie od 1.033 mln
zt do 1.128 min zt.
Zysk netto w Il kwartale wzrdst 18 proc. rdr i 12 proc. kdk.
W | potowie 2025 roku grupa ING Banku Slaskiego wypracowata zysk netto na poziomie 2,15
mld zt, co oznacza, ze wynik netto byt wyzszy 0 9,8 proc. w poréwnaniu do | pétrocza 2024
roku. Wynik odsetkowy banku w drugim kwartale wynidst 2.173 mln zt i okazat sie 4 proc.
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ponizej oczekiwan analitykéw, ktorzy liczyli, ze wyniesie 2.257,1 mln zt. Wynik odsetkowy
wzrdst 6 proc. rdr i spadt 2 proc. w ujeciu kwartalnym.

LPP

Wywiad z wiceprezesem

LPP ocenia bardzo dobrze perspektywy na Il pétrocze mimo wyzwan po pozarze centrum
dystrybucyjnego w Rumunii. Celem na 2025 jest tempo wzrostu zyskdw szybsze niz wzrost
sprzedazy.

e "Perspektywy na drugie pdtrocze sa naprawde bardzo dobre, wchodzimy w ten okres
ze sporym optymizmem"

e "Cieszy nas, ze jesteSmy w stanie efektywnie dziata¢ mimo wyzwania zwigzanego z
pozarem w Rumunii. Kolekcje byty kupowane przy dobrym kursie walutowym, pomaga
nam silny ztoty. To wptynie pozytywnie na marzowos¢. Dodatkowo
znormalizowaliSmy koszty, bo w drugiej potowie ubiegtego roku silnie
inwestowali$my w rozwdj, logistyke i rozbudowe zespotdw leasing menedzerdw, a
teraz baza sie wyréwnuje. Trzymamy dyscypline kosztowg mimo przej$ciowych
zaktdceri zwigzanych z pozarem"

e "Mysle, ze w grudniu bedziemy mogli sie do tego odnies$¢ i ewentualnie zmieni¢
prognoze, jeszcze za wcze$nie, by to robi¢. Zgadzam sie jednak, ze kierunkowo
faktycznie na ten moment jest wiecej pozytywdw i jesli nie wydarzy sie nic
nieprzewidywalnego, to jest szansa na osiggniecie rentownosci brutto przebijajace;
gérng granice prognozowanego przedziatu 53-54 proc. To przetozytoby sie na
rentownos¢ EBIT i netto. Robimy swoje i skupiamy sie na tym, na co mamy wptyw"

mBank

Wyniki 2Q"25

Zysk netto grupy mBanku w drugim kwartale 2025 roku wzrdst do 959,4 miln zt z 421,9 mln
zt rok wczesniej. Zysk netto okazat sie 4 proc. powyzej oczekiwan, konsensus PAP Biznes
zaktadat zysk na poziomie 926,2 mln zt. W | potowie 2025 roku zysk netto grupy mBanku
wynidst 1.665 mln zt, podczas gdy rok wczesniej byt na poziomie 684,4 mln zt.

Wyniki banku w Il kwartale obcigzyty koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami
indeksowanymi do walut obcych, ktdre wyniosty 543,7 mln zt.

Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 2.497,2 mln zt i byt zblizony do oczekiwan
analitykow, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 2.469,8 mln zt. Wynik odsetkowy wzrdst 15 proc. rdr
i 2 proc. proc. kdk.

Rainbow Tours

Zgoda na przejecie w Rumunii

Rainbow Tours otrzymat zgode rumunskiego organu administracji na przejecie 70 proc.
udziatdow w rumunskim biurze podrdézy Paralela 45 Turism. Byt to ostatni z warunkéw
zawieszajacych okreslonych w umowie. Zgodnie z postanowieniami umowy, w zwigzku ze
spetnieniem ostatniego z warunkdw zawieszajacych nastgpi przekazanie na rzecz Rainbow
Tours zakupionych 70 proc. udziatdw spotki, a cena nabycia w kwocie 8,1 mln euro zostanie
zaptacona w catosci ze $rodkéw wtasnych polskiej spotki.

Transakcja kupna pozostatych 30 proc. udziatow Paralela 45 Turism zakonczy sie w roku 2031
po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Paralela 45 Turism S.R.L. za rok obrotowy 2030,
przy czym wartos¢ nabycia tych udziatéw bedzie wyznaczana kazdorazowo w oparciu o
wskazniki ekonomiczne i wyniki finansowe Paralela 45 Turism S.R.L. za lata obrotowe 2028-
2030, na podstawie ustalonego w umowie mechanizmu earn-out.

SWIG80 i inne

+/-

Apator

Oferta spoétki najkorzystniejsza

Oferta Apatora zostata wybrana jako najkorzystniejsza w Czedci nr 1 przetargu Energa -
Operator na dostawy licznikéw zdalnego odczytu wraz z modemami komunikacji zastepcze).
Catkowita wartos¢ tej oferty wynosi 127 mln zt, w tym warto$¢ zamdwienia podstawowego
wynosi 123,5 mln zt.
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Realizacja dostaw ma nastgpi¢ w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy.
Wybdr oferty jako najkorzystniejszej, nie jest tozsamy z podpisaniem umowy.

Creotech Wywiad z prezesem
Creotech pracuje nad nowymi produktami m.in. z obszaru dystrybucji kluczy szyfrujacych, a
debiut Creotech Quantum na gietdzie w Warszawie planowany jest w | lub Il kwartale 2026 r.
Spdtka obecnie intensywnie pracuje nad finalizacjg inwestycji w zaplecze produkcyjne w
Piasecznie.

e "Obecnie jedna z naszych najwazniejszych decyzji strategicznych jest formalny
podziat spétki na dwa odrebne filary: kosmiczny i kwantowy"

e "Proces ten juz sie rozpoczat. Powotalismy do zycia spotke Creotech Quantum, ktéra
docelowo ma przeja¢ wszystkie dziatania zwigzane z technologiami kwantowymi. To
dzi$ jeszcze struktura przygotowawcza, ale juz oficjalnie zarejestrowana w KRS i
funkcjonujaca. Na razie pusta organizacyjnie, ale to wtasnie tam beda kierowane
wszystkie aktywa i dziatania zwigzane z segmentem kwantowym"

e "W pierwszym lub drugim kwartale 2026 roku planujemy debiut Creotech Quantum
na gietdzie w Warszawie. To dla nas nie tylko reorganizacja, ale tez bardzo konkretne
otwarcie nowego etapu rozwoju"

o "Coistotne, projekt ten realizujemy we wspodtpracy z Komisjg Europejska - i mowimy
tu o pierwszym w petni europejskim systemie QKD, stworzonym w Europie, z petnig
praw wtasnosci intelektualnej pozostajacych w UE. Naturalnym odbiorcg tych
rozwigzan bedzie wiec sama Komisja Europejska, ktdra zlecita opracowanie systemu
z mysla o jego zastosowaniu w instytucjach unijnych"

PKP Cargo Udziat w rynku przewiezionych towardw

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardw wedtug masy spadt po czerwcu do 26,0
proc. catego rynku wobec 27,55 proc. w czerwcu 2024 roku.

Po maju udziat wynosit 26,29 proc.

Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wynidst 25,27 proc. vs 28,17 proc. po czerwcu
2024 roku.

UTK podat, ze w czerwcu pociagi przewiozty ponad 17,5 mln ton towardw, co oznacza spadek
0 prawie 1,4 mln ton (-7,4 proc.) w poréwnaniu z czerwcem 2024 r. Wykonana praca
przewozowa przekroczyta 4,5 mld tonokilometrow i byta nizsza o ponad 0,5 mld
tonokilometrdéw (-10 proc.) rok do roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 31 lipca 2025
ENEA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ABPL NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen dla cztonkdw RN i in.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.
INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
SNTVERSE NWZA ws. m.in. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.
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STALEXP

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 1 sierpnia 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CEZ Wyptata dywidendy 47 CZK na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

poniedziatek 4 sierpnia 2025

PKOBP Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 5,48 zt na akcje.

MENNICA Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,60 zt na akcje.
Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 15,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Grupa Kapitatowa

PIPMAKRUM
IMMOBILE S.A.

wtorek 5 sierpnia 2025

PKOBP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 5,48 zt na akcje.

ZABKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KGL NWZA ws. przyznania wynagrodzenia cztonkowi RN w tytutu samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych w
postaci indywidualnego nadzoru nad realizacja procesu przegladu opcji strategicznych.

KRVITAMIN Zakoriczenie zapis6w na sprzedaz akcji po 9,37 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krynica Vitamin S.A.

oraz Zinat sp. z 0.0.

$roda 6 sierpnia 2025

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
GPW Wyptata dywidendy 3,15 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2024 roku i
TEXT . . )
konczacy sie w dniu 31 marca 2025 roku.
TRAKCIA NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzen dla Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

czwartek 7 sierpnia 2025

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,7 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

piatek 8 sierpnia 2025

ATREM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,69 zt na akcje.

INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

ULTGAMES Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 lipca 2025

Wtorek, 29 lipca 2025

Indeks zaufania konsumentéw -

16:00 USA Conference Board lipiec 97,2 95,9 93
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS czerwiec 7,437 7,5 mln 7,769 mln
Sroda, 30 lipca 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,30% 0,10% 0,10%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 1,00% 0,50% -0,60%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. -0,10% -0,10% 0,40%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. 0,00% 0,10% -0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 1,40% 1,20% 1,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 95,8 94,5 94
1415 USA Raport ADP lipiec 104 tys. 80 tys. -23 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 770 mln brk  -1,20 mln brk ~ -3,17 mln brk
20:00 USA Efgg’gﬁowy“glf Ws. Stop lipiec 425-450%  425450% 425450 %
s
Czwartek, 31 lipca 2025
1:50 Japonia E’n[;g%kcja przemystowa s.a. wst. czerwiec 1,70% -0,70% -0,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,00% 1,80% 1,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,00% 1,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 4,10%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia czerwiec 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,90% 2,00%
14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) czerwiec 0,30% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec 2,70% 2,70%
14:30 USA PCE (r/r) czerwiec 2,50% 2,30%
14:30 USA \t’)\gir?bk;t‘;;?ﬁ““ dia tydzied 224 tys. 217 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 41,9 40,4
Piatek, 1 sierpnia 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 45,0 448
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,0 48,4
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,20% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 4,20% 4,10%
14:30 USA ég”zi;f:jnziii;”nf”ie”ia W sektorze lipiec 110 tys. 147 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,80% 3,70%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 49,5 49,0
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej S0 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania si¢ tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)
Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

sm[]MA PHUFESS"]NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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