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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 105684.54 -2.04% +1.42% +32.8%
Ostatnia sesja w minionym tygodniu i jednoczesnie pierwszy dzier sierpnia przyniosty wyprzedaz ) . .
na gtéwnych rynkach akcji. Gtéwnym argumentem dla sprzedajacych byty obawy o stan WIG20 2884.84 ~2.22% +2.06% +31.6%
amerykanskiej gospodarki po nizszym odczycie ISM dla przemystu (ponizej granicznej bariery 50 mWIG40 7851.35 -1.80% -1.77% +28.2%
pkt.) oraz stabszym zestawie danych z rynku pracy zg lipiec. O |L§ stopa bezrobocia (4,2%) oraz SWIGSO 2892518 -1.02% +1.08% 122 6%
dynamika ptac (0,3% m/m) byty zgodne z prognozami, o tyle zmian w sektorze pozarolniczym
wyniosta tylko 73 tys. vs oczekiwane 110 tys. a dodatkowo zrewidowano dane za dwa poprzednie WIG20 USD 780.95 -1.16% -0.28% +46.6%
miesigce, tacznie o -248 tys. etatéw. Efektem powyzszego byta réwniez zmiana oczekiwan co do WIG20 TR 6198.27 -2.22% +2.15% +34.3%
scenariusza stop procentowych - szanse na obnizki stdp procentowych na wrzesniowym
posiedzeniu wzrosty do 80% z ok. 60% przed odczytem. Na taki rozwdj wydarzen reagowat ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ostabieniem dolar amerykariski (kurs EURUSD po kilku dniach spadkéw powrdcito do ponad 1,156) S&P500 6238.01 -1.60% +0.65% +6.06%
oraz znizkowaty rentownosci obligacji amerykanskich w okolice 4,2%. Indeksy za oceanem tracity Nasdagq C. 20650.13 -2.24% +221% +6.94%
w okolicy 2,0%, natomiast ich europejskie odpowiedni reagowaty mocniej - niemiecki DAX stracit R o R o o
ponad 2,6% a francuski CAC40 blisko 3,0%. Odptyw kapitatu z rynku akcji nie ominat réwniez DAX 2342597 266? 104? +17'7f'
naszego lokalnego rynku. WIG20 stracit 2,22% przy relatywnie nieduzych obrotach w okolicy 1,5 CAC40 7546.16 -2.91% -1.52% +2.24%
mld PLN. Niestety tym samym szanse ataku na 3 tys. pkt. w najblizszych dniach istotnie zmalaty. FTSE250 21699.34 -1.20% -0.20% +5.22%
Z drugiej stronie po mocnym Llipcu notowaniom nalezato si¢ odreagowanie. Obecnie wsparciem BUX 100518.50 -0.72% +3.15% +26.7%
pozostaja okolice 2800-2850 pkt. NIKKE 4079960  -0.66%  +203%  +227%
Hang Seng 24507.81 -1.07% +1.18% +22.2%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII SRLGE T s 5 T e
Startujacy tydzieri moze przynies¢ chwile oddechu na rynkach po do$¢ intensywnych ostatnich Polska 5.453 -0.84% +0.13% -7.31%
dniach. Dzi§ w kalendarium makroekonomicznym warto zwrdci¢ na indeks Sentix, ktéry USA 4219 -3.57% -0.68% -7.80%
odZW|lerc|edLa oczekiwania inwestorow flnan{som{ch. W drugleJ potowie dnla] lZosltana Niemcy 26770 -0.56% . .
opublikowane dane dotyczace czerwcowych zamowiert w przemysle w USA, w tym zamdwienia na
dobra trwatego uzytku. Wtorek przyniesie serie publikacji indekséw PMI dla sektora ustugowego WALUTY Kurs 1D M YTD
(odpowiednio ISM dla USA). Wstepne szacunki wskazuja na niewielka poprawe w strefie euro, z EUR/PLN 427233 -0.10% +0.51% -0.08%
50,5 do 51,2 pkt. Warto zauwazy¢, ze sektor ustugowy radzi sobie nieco lepiej niz przemyst. Sroda . ) .
to czerwcowe dane o zamdwieniach w niemieckim przemysle oraz decyzja Banku Anglii odno$nie USD/PLN 3.69282 -1.41% +2.55% -10.58%
stép procentowych. Koniec tygodnia bedzie wzglednie pusty jesli chodzi o wazniejsze odczyty, stad CHF/PLN 458678 -0.53% +0.76% +0.78%
wieksza }Jwgga slv<up|v sie zapevyne na kwestia geopolitycznych, w szczegdlnosci w zakresie GBP/PLN 489719 -0.98% 1.07% -593%
amerykanskiej polityki handlowej.
EUR/USD 1.15693 +1.33% -1.99% +11.7%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 69.67 -2.83% +3.81% -6.66%
gg; Ztoto ($/0zt) 3399.80  +153%  +149%  +28.7%
0
25% Miedz (c/Lb) 44355 +1.86% -13.02% +10.2%
0,
ig%‘: NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-01
10% WZROSTY SPADKI
8; BUMECH  +32.87% INTERSPPL  -8.06%
_50/: PASSUS +5.57% POLTREG -7.12%
-10% AIRWAY +5.30% CAPTORTX -6.67%
-15% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
sie-24 lis-24 lut-25 maj-25 . o
WG WIG20 MWIG40 SWIGS0 GPW 1879,54 78 (21.7%) 231 (64.2%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asseco SEE Portfel zaméwien
Portfel zamdéwien grupy Asseco South Eastern, tacznie z Payten, na 2025 r. wynosi 364,5 mln
euro, co oznacza wzrost 0 9 proc. rdr. Portfel zamdwieri grupy na Il kw. 2025 r. wynosi
natomiast 101 mln euro, a rok wczesniej byto to 96,7 mln euro.
"Widzimy poprawe - tak jak sie spodziewaliSmy - w obszarze rozwigzan dedykowanych.
Gtéwnie widad¢ to po zwyzce backlogu. Spodziewamy sie kontynuacji tego trendu w drugim
potroczu".
"W drugim pétroczu szczeg6lnie spodziewamy sie bardzo dobrej poprawy w Bosni i
Hercegowinie. (...) Widzimy na tym rynku wzrost liczby ciekawych projektéw".
Prezes wskazat, ze nadal kontrybucja na poziomie EBIT w obszarze rozwigzar dedykowanych
nie jest taka, jakiej chciataby spotka.
"Aktualny jest nasz komentarz dtugofalowy - spodziewamy sie poprawy rentownosci, co
wptynie na wyniki na poziomie grupy".

Banki Dane NBP
Zysk netto sektora bankowego w okresie styczeri-czerwiec 2025 roku wynidst 23,3 mld zt,
czyli wzrést 0 18,2 proc. rdr.
Przychody odsetkowe po czerwcu 2025 roku wzrosty rdr o ok. 6,53 proc. do ok. 88,91 mld zt,
a koszty odsetkowe wzrosty o ok. 6,06 proc. do ok. 34,32 mld zt.
Przychody z tytutu optat i prowizji wyniosty ok. 13,24 mld zt i sg wyzsze 0 2,25 proc. rdr, a
koszty z tego tytutu wzrosty o 3,82 proc.
Catkowite przychody operacyjne netto po czerwcu 2025 roku wyniosty ok. 69,75 mld zt, co
oznacza wzrost 0 10,27 proc. rok do roku.
Koszty administracyjne byty na poziomie ok. 27,74 mld zt, czyli 0 9,6 proc. wyzsze niz przed
rokiem.
Amortyzacja wyniosta ok. 2,75 mld zt, rosnac rdr 0 5,49 proc.
Odpisy (utrata wartosci lub odwrdcenie utraty wartosci z tytutu aktywow finansowych nie
wycenianych wedtug wartosci godziwej ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskdw
i strat) wyniosty 2,58 mld zt, spadajac rdr 0 10,56 proc.
Pozycja rezerwy lub odwrdcenie rezerw wyniosta 4,75 mld zt wobec ok. 531 mld zt rok
wczesniej, mniej 0 10,6 proc.

Budimex Komentarz zarzadu
Budimex spodziewa sie, ze w 2025 r. produkcja budowlano-montazowa w Polsce utrzyma sie
na poziomie zblizonym do 2024 r. Odbicie na rynku oczekiwane jest w 2026 r.
Jesienig 2025 r. zarzad planuje przedstawi¢ decyzje w sprawie przysztosci FBSerwis.
Budimex w 2025 r. spodziewa sie kontraktacji na poziomie ok. 6,5 mld zt. Wczesniejsze plany
zaktadaty kontraktacje na poziomie 8,5 mld zt.
Na koniec czerwca backlog grupy wynidst 17,05 mld zt, a wartos¢ kontraktow podpisanych w
pierwszym potroczu 2025 r. wyniosta 2,46 mld zt. Kontrakty w poczekalni to ok. 8,3 mld zt.
,Pierwsze potrocze 2025 r. rzeczywiscie przyniosto spowolnienie w obszarze kontraktacji, co
wynika przede wszystkim z opdznien w procesach finalizacji umdéw. Kolejng przyczyna sa
liczne odwotania sktadane przez wykonawcdow - czesto motywowane presjg cenowag i duza
konkurencyjnoscia ofert, przez brak zlecen na rynku. Dodatkowo obserwujemy mniejsza liczbe
postepowan przetargowych w porownaniu do analogicznego okresu w latach ubiegtych, co
réwniez wptywa na ograniczong dynamike zawierania nowych kontraktow".

Budimex Najkorzystniejsza oferta
Oferta Budimeksu za 294,76 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
Generalnej Dyrekcji Krajowych Drdg i Autostrad oddziat w Katowicach na budowe obwodnicy
miejscowosci Szczekociny i Goleniowy w ciggu drogi krajowej nr 78.
Termin rozpoczecia robot zostat wyznaczony na dzien podpisania umowy przez obie strony.
Wybdr oferty spotki jako najkorzystniejszej nie Swiadczy o jej wyborze do realizacji.
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Cyfrowy Polsat Decyzja o odwotaniu Zygmunta Solorza z rad nadzorczych spétek Grupy Polsat Plus
zaskarzona.
Decyzja 0 odwotaniu Zygmunta Solorza z rad nadzorczych spétek Grupy Polsat Plus zostata
zaskarzona do sagdow w Polsce i Lichtensteinie. W opinii prawnika uchwata jest bezprawna i
niezgodna m.in. ze statutem Fundacji, w ktdrym jest wprost wskazane, ze Zygmuntowi
Solorzowi  przystuguje nieodwotane i dozywotnie prawo do petnienia  funkcji
przewodniczacego rad nadzorczych spétek Grupy Polsat Plus.
Poinformowat tez, ze rada nie tylko ztamata statut, ale wskutek jej dziatan doszto do
uszczuplenia majatku fundacji Zygmunta Solorza i innych inwestoréw. Przypomniat, ze po
decyzji akcje Cyfrowego Polsatu spadty do ok. 15 zt, co dla niektdérych inwestoréw oznacza
straty rzedu setek lub dziesigtek milionéw ztotych.

Erste Bank, Komentarz zarzadu

Santander Bank Erste Group oczekuje finalizacji transakcji nabycia akcji Santander Bank Polska do korica 2025
r. W najblizszych 2-3 latach chce na polskim rynku koncentrowac sie na integracji Santandera
z grupa i na rozwoju organicznym. Jest za wczesnie, by dyskutowac o mozliwosci dual listingu.
"Santander jest trzecim najwigkszym bankiem w Polsce i nasza strategia zawsze zaktadata,
by by¢ w pierwszej tréjce w danym kraju. (...) Wczesniej nie mieliSmy lepszej okazji, by wejs¢
na polski rynek - przy utrzymywaniu pozycji Skarbu Paristwa w dwdch najwiekszych polskich
bankach. (...) Dla nas to oczywiste, ze najblizsze 2-3 lata beda czasem integracji Santandera,
bo to duza akwizycja, wiec prawdopodobnie nie bedziemy szukac na tym rynku innych okazji.
Wierzymy w rozwdj organiczny i w to, ze w Polsce jest mozliwos¢ mocnego wzrostu"

Quercus TFI Plan potaczenia z Templeton Asset Management TFI
Quercus TFI opublikowat plan potaczenia z Templeton Asset Management TFI - podat Quercus
w komunikacie. Quercus TFI oraz TAMP przyjety wartos$¢ jednej akcji Quercusa w ramach
parytetu wymiany ostatecznie na poziomie 11,45 zt, pierwotnie miato to by¢ 10 zt.
"W nawigzaniu do uprzednio ujawnionego zamiaru objecia przez Franklin Templeton Global
Investors Limited akcji w ramach dodatkowej (nowej) emisji akcji Quercus TFl w zamian za
wktad pieniezny, strony osiagnety wstepne porozumienie dotyczace podwyzszenia ceny w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu, w ktdrym uczestniczy¢ ma Franklin Templeton Global
Investors Limited - z pierwotnie zaktadanych 10,00 zt do 11,45 zt".
taczna wartos¢ dodatkowe] emisji akcji ma wynosi¢ od 38 mln zt do 40 mln zt. Strony
rozpoczety réwniez prace nad uwzglednieniem powyzszych zmian w umowach.

XTB Komentarz zarzadu
XTB planuje uruchomienie opcji 2FA w Polsce dla wszystkich klientdw i pracuje nad kolejnymi
rozwigzaniami w obszarze bezpieczeristwa. W oczekiwaniu na implementacje dyrektywy MiCA
w Palsce XTB chce uruchomi¢ kryptowaluty najpierw na innych rynkach.
W pierwszym potroczu 2025 r. do grona uzytkownikéw aplikacji i platformy XTB dotaczyto
ponad 361,6 tys. nowych klientdw (+55,7 proc. rdr). W samym Il kwartale spdtka pozyskata
ponad 167 tys. uzytkownikdw.
Liczba aktywnych klientdw wzrosta do rekordowego poziomu 853,9 tys. (+69,9 proc. rdr)
wobec 502,6 tys. na koniec | pdtrocza 2024 roku.
Ambicjg zarzadu w 2025 r. jest pozyskiwanie $rednio co najmniej 150 - 210 tys. nowych
klientéw kwartalnie. W nastepstwie realizowanych dziatar w pierwszych 30 dniach lipca 2025
r. grupa pozyskata tacznie 61,9 tys. nowych klientéw.

SWIG80 i inne
+/-
Elektrotim Nowa umowa
Elektrotim ma umowe z PGE Energetyka Kolejowa, ktdrej przedmiotem jest wykonanie prac +
budowlano-montazowych zwigzanych z budowa podstacji trakcyjnej PT Koscierzyna wraz z
niezbedna infrastrukturg. Wartos¢ umowy wynosi 16,03 mln zt netto.
Genomtec Ochrona patentowa w Japonii
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Genomtec otrzymat od Urzedu Patentowego w Japonii decyzje o udzieleniu patentu na
wynalazek "Zestaw starterdw, sktad reagentéw oraz metoda wykrywania bakterii atypowych".
Datg wydania patentu jest 27 czerwca 2025 r.

Jak podano, okres ochrony na przedmiotowy wynalazek w Japonii biegnie od 7 pazdziernika
2021 r.i bedzie trwat do 7 pazdziernika 2041 r., pod warunkiem terminowego wnoszenia optat
urzedowych za kolejne lata ochrony.

Wielton

Wsp6tpraca z Jelcz

Wchodzaca w sktad Grupy Wielton, spdtka Wielton Defence nawigzata wspotprace na
$wiadczenie ustug montazowo-produkcyjnych z firma Jelcz. Szacunkowa taczna warto$é
zamdwien ztozonych w ramach wspétpracy do korica 2025 roku moze osiaggna¢ wartosé ok.
50 mln zt.

Jak podano, w ramach kontraktu Wielton Defence bedzie realizowat produkcje, dostawy
komponentéw, a takze Swiadczyt ustugi montazowo-produkcyjne dotyczace pojazdéw
ciezarowych marki Jelcz, realizujacej posiadane kontrakty na dostawy tych pojazdéw dla
Skarbu Panstwa - Agencji Uzbrojenia.

Umowe zawarto na czas nieokreslony z zamiarem rozszerzenia kooperacji w kolejnych latach.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 4 sierpnia 2025

PKOBP Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 5,48 zt na akcje.
MENNICA Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,60 zt na akcje.
PIPMAKRUM Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 15,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Grupa Kapitatowa

IMMOBILE S.A.

wtorek 5 sierpnia 2025

PKOBP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5,48 zt na akcje.

ZABKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KGL NWZA WS. przyznania wynagrodzenia cz{anqwi RN w tytutu samodzie}nego pefcnienia czynnos$ci nadzorczych w
postaci indywidualnego nadzoru nad realizacjg procesu przegladu opcji strategicznych.

KRVITAMIN Zakoriczenie zapisOw na sprzedaz akcji po 9,37 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krynica Vitamin S.A.

oraz Zinat sp. z 0.0.

$roda 6 sierpnia 2025

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
GPW Wyptata dywidendy 3,15 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2024 roku i
TEXT . : :
konczacy sie w dniu 31 marca 2025 roku.
TRAKCIA NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzen dla Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

czwartek 7 sierpnia 2025

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,7 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

piatek 8 sierpnia 2025

ATREM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,69 zt na akcje.

INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

ULTGAMES Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 4 sierpnia 2025

Wtorek, 5 sierpnia 2025

1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bo) czerwiec
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,20% -0,50%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 52,5 52,1
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,30%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 51,5 50,8
Sroda, 6 sierpnia 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec 1,00% -1,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec -0,70%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7,7 mln brk
Czwartek, 7 sierpnia 2025
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec -0,60% 1,20%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec -1,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec -3,80%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec -7,77 mld
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa sierpieni 4,00% 4,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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